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ABSTRAK 

Kualitas laba memiliki peran penting karena laba merupakan salah satu 

indikator keberhasilan perusahaan dan digunakan sebagai dasar pengambilan 

keputusan. Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisa pengaruh struktur 

modal dan pertumbuhan laba terhadap kualitas laba dengan ukuran perusahaan 

sebagai variabel moderasi. Objek penelitian ini adalah perusahaan subsektor 

perdagangan eceran yang terdaftar di ISSI periode 2017-2021. Dengan teknik 

sampling jenuh, sampel penelitian ini terdiri dari 13 perusahaan dengan 65 

pengamatan. Penelitian ini akan dianalisis menggunakan analisis regresi linear 

berganda dan Moderated Regression Analysis (MRA) data panel menggunakan 

software STATA 14. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Struktur Modal dan 

Pertumbuhan Laba tidak berpengaruh signifikan terhadap Kualitas Laba. Ukuran 

Perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Kualitas Laba. Kemudian, 

Ukuran Perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh Struktur Modal dan 

Pertumbuhan Laba terhadap Kualitas Laba. 

 

Kata kunci: Kualitas Laba, Struktur Modal, Pertumbuhan Laba, Ukuran 

Perusahaan 
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ABSTRACT 

Earnings quality has an important role because earnings are an indicator 

of a company's success and are used as a basis for decision making. The purpose 

of this study was to analyze the effect of capital structure and earnings growth on 

earnings quality with company size as a moderating variable. The object of this 

research is the retail trade sub-sector companies registered at ISSI for the 2017-

2021 period. Using saturated sampling technique, this research sample consisted 

of 13 companies with 65 observations. This research will be analyzed using 

multiple linear regression analysis and Moderated Regression Analysis (MRA) 

panel data using STATA 14 software. The results of this study indicate that 

Capital Structure and Profit Growth have no significant effect on Earnings 

Quality. Company Size has a positive and significant effect on Earnings Quality. 

Then, company size is not able to moderate the effect of Capital Structure and 

Profit Growth on Earnings Quality. 

 

Keywords: Earnings quality, Capital Structure, Profit Growth, Company 

Size 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Dunia bisnis di Indonesia saat ini berkembang dengan sangat pesat. 

Dengan perkembangan teknologi yang semakin canggih dan maraknya 

penggunaan internet dapat dijadikan sebagai peluang untuk melakukan bisnis 

secara online. Munculnya bisnis online tentu akan mendorong minat beli 

masyarakat, karena membeli secara online tentu lebih efektif dan efisien 

dibandingkan dengan harus datang langsung ke toko/gerai. Hal ini menjadi 

peluang bagi perusahaan sektor perdagangan eceran yang mengakibatkan 

meningkatnya tingkat pertumbuhan penjualan. Namun disisi lain, pertumbuhan 

penjualan juga dapat menurun karena daya beli masyarakat menjadi melemah 

akibat naiknya harga barang dan jasa di pasaran dan pendapatan yang tidak 

menentu. 

 

Gambar 1. 1 Indeks Penjualan Riil Desember 2020-Desember 2021 

Sumber: Bank Indonesia, data diolah 2023 
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Bank Indonesia melakukan Survei Penjualan Eceran (SPE) setiap 

bulannya untuk mengetahui pertumbuhan tingkat konsumsi masyarakat 

Indonesia. Apabila tingkat konsumsi masyarakat tinggi, maka ekonomi negara 

tersebut juga mengalami peningkatan. Hasil dari Survei Penjualan Eceran dapat 

diilustrasikan dalam bentuk Indeks Penjualan Riil (IPR). Seperti yang terlihat 

pada gambar 1.1, nilai Indeks Penjualan Riil periode Desember 2020-

Desember 2021 bersifat fluktuatif namun cenderung meningkat. Penjualan 

eceran tertinggi terjadi pada bulan Mei 2021 yaitu 228 dan terendah pada bulan 

Februari 2021 yaitu 177.  Apabila nilai IPR meningkat berarti tingkat konsumsi 

masyarakat juga meningkat, dan sebaliknya apabila nilai IPR menurun berarti 

tingkat konsumsi masyarakat juga menurun. Dengan adanya pertumbuhan 

tingkat konsumsi ini dapat menyebabkan pertumbuhan ekonomi negara 

semakin baik, dan menjadi simbol bahwa kesejahteraan masyarakat juga dalam 

keadaan baik. 

ISSI atau Indeks Saham Syariah Indonesia merupakan sebuah indeks 

yang dibentuk pada tanggal 12 Mei 2011, yang terdiri dari kumpulan saham-

saham syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). ISSI berfungsi 

sebagai penunjuk kinerja pasar saham syariah di BEI (Indonesia Stock 

Exchange, n.d.). Pada akhir tahun 2022 jumlah konstituen ISSI mencapai 510, 

setara dengan 60.4% dari total perusahaan yang terdaftar di BEI. 

Laba ialah salah satu dari beberapa indikator keberhasilan suatu 

perusahaan. Maka, tidak heran jika perusahaan saling berkompetisi untuk 

mendapatkan laba yang sebanyak-banyaknya. Apabila keuntungan yang besar 
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mampu dicapai oleh perusahaan, para investor akan tertarik untuk 

menginvestasikan modalnya yang kemudian akan dijadikan tambahan modal 

untuk kegiatan operasional perusahaan. Agar pihak investor tidak dirugikan, 

maka laba yang dipublikasikan pada laporan keuangan haruslah laba yang 

sebenarnya dan mampu mencerminkan kinerja keuangan perusahaan secara 

keseluruhan. Dengan kata lain, laba yang dipublikasikan haruslah laba yang 

berkualitas. 

Kualitas laba merujuk pada evaluasi yang dilakukan oleh manajemen 

terhadap informasi laba yang terdapat dalam laporan laba rugi. Jika laba yang 

dipaparkan oleh pihak manajemen tidak menggambarkan kondisi sebenarnya 

dari perusahaan, maka kualitas laba perusahaan tersebut akan menurun (Al-

Vionita & Asyik, 2020).  Apabila laba perusahaan memuat informasi yang 

berkualitas dan tidak banyak atau bahkan tidak memuat perceived noise 

(gangguan persepsian) maka laba perusahaan tersebut dapat dikategorikan 

sebagai laba yang berkualitas. Disamping itu, laba yang berkualitas yaitu laba 

yang dapat menggambarkan kinerja sebenarnya dari perusahaan (Murniati, 

2018). Pada saat ini, kualitas laba menjadi isu yang menarik untuk diteliti, 

karena pada umumnya kualitas laba dan kualitas pelaporan keuangan memiliki 

peran penting untuk tujuan kontrak dan mengambil keputusan berinvestasi bagi 

pengguna laporan keuangan (Kepramareni et al., 2021). 

Kualitas laba suatu perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor, salah 

satunya ialah struktur modal. Struktur modal ialah perpaduan sumber 

pembiayaan suatu perusahaan yang berasal dari ekuitas dan hutang. Hutang 
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yang tinggi pada suatu perusahaan akan memiliki risiko gagal bayar yang 

tinggi pula sebagai risiko keuangan, sehingga perusahaan harus mengorbankan 

dana yang lebih untuk menghadapi risiko tersebut yang dapat menurunkan laba 

perusahaan (Al-Vionita & Asyik, 2020). 

Selain struktur modal, pertumbuhan laba juga merupakan faktor yang 

mempengaruhi kualitas laba. Perubahan presentase peningkatan laba yang 

mampu dihasilkan oleh suatu perusahaan disebut dengan pertumbuhan laba 

(Arnita & Aulia, 2020). Ketika laba perusahaan mengalami pertumbuhan, 

maka akan mendapat tanggapan positif dari pihak eksternal untuk dapat 

berinvestasi pada perusahaan tersebut. Hal ini dikarenakan pihak eksternal 

yakin dan percaya bahwa perusahaan tersebut berpotensi baik di masa 

mendatang (Astuti et al., 2022). Jika keuntungan perusahaan meningkat dengan 

baik, maka praktik manajemen laba tidak perlu dilakukan oleh perusahaan 

sehingga keuntungan yang dihasilkan akan memiliki kualitas yang baik. 

Selain kedua faktor diatas, ukuran perusahaan juga menjadi faktor lain 

yang berpengaruh pada kualitas laba. Pada penelitian ini, ukuran perusahaan 

dijadikan sebagai variabel moderasi yang dapat memperkuat atau melemahkan 

korelasi antara struktur modal dan pertumbuhan laba pada kualitas laba. 

Ukuran perusahaan adalah ukuran yang mencerminkan besar kecilnya suatu 

perusahaan, yang dapat diukur dengan parameter seperti total aset, jumlah 

karyawan, total penjualan, jumlah saham yang beredar, dan total aset 

(Syawaluddin et al., 2019). Korelasi antara ukuran perusahaan dan kualitas 

laba dapat dijelaskan oleh fakta bahwa semakin besar ukuran perusahaan, 



5 
 

 
 

semakin besar juga kemungkinan bisnis perusahaan untuk bertahan dan 

berkelanjutan. Oleh karena itu, sebuah perusahaan tidak perlu menerapkan 

praktik manajemen laba yang dapat menurunkan kualitas laba (Arisonda, 

2018). Ukuran perusahaan yang besar akan memperoleh struktur modal dan 

pertumbuhan laba yang tinggi sehingga akan berpengaruh pada kualitas 

labanya (Abidin et al., 2022). 

Mayoritas penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa kualitas laba 

dipengaruhi secara negatif oleh struktur modal, seperti dalam penelitian Putra 

dan Anwar (2021), Sugiyanto et al (2020) serta Anggrainy dan Priyadi (2019). 

Namun, penelitian Astuti et al (2022) dan Arisonda (2018) mengatakan 

sebaliknya, mereka mengatakan bahwa kualitas laba dipengaruhi secara positif 

oleh struktur modal. Selain itu, beberapa penelitian seperti Luas et al (2021) 

dan Zatira et al (2020) membuktikan bahwa kualitas laba tidak mampu 

dipengaruhi oleh struktur modal. 

Terdapat beberapa penelitian yang telah mengevaluasi pengaruh 

pertumbuhan laba pada kualitas laba. Penelitian Putra dan Anwar (2021) dan 

Astuti et al (2022) membuktikan adanya korelasi positif antara pertumbuhan 

laba dan kualitas laba. Sedangkan Abidin et al (2022) dan Anggrainy dan 

Priyadi (2019) menunjukkan bahwa kualitas laba dipengaruhi secara negatif 

oleh pertumbuhan laba. Selain itu, penelitian Laoli dan Herawaty (2019) serta 

Lestari dan Khafid (2021) membuktikan bahwa kualitas laba tidak dipengaruhi 

oleh pertumbuhan laba. 
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Korelasi struktur modal pada kualitas laba dapat dimoderasi oleh 

ukuran perusahaan, hal ini relevan dengan penelitian Putra dan Anwar (2021) 

dan Sugiyanto et al (2020) yang mengatakan bahwa hubungan struktur modal 

pada kualitas laba mampu diperkuat oleh ukuran perusahaan. Namun 

sebaliknya, Abidin et al (2022) mengatakan bahwa ukuran perusahaan tidak 

memiliki kemampuan untuk memperkuat atau melemahkan pengaruh struktur 

modal pada kualitas laba. Selain itu, ukuran perusahaan mampu melemahkan 

hubungan pertumbuhan laba pada kualitas laba seperti penelitian Putra dan 

Anwar (2021). Namun, mayoritas penelitian seperti Abidin et al (2022), Laoli 

dan Herawaty (2019), serta Lestari dan Khafid (2021) menunjukkan bahwa 

korelasi antara pertumbuhan laba dan kualitas laba tidak mampu dimoderasi 

oleh ukuran perusahaan. 

Ketidak-konsistenan hasil penelitian sebelumnya mengenai hubungan 

struktur modal dan pertumbuhan laba pada kualitas laba dengan ukuran 

perusahaan sebagai pemoderasi mendorong penulis untuk melakukan 

penelitian ulang dan menambahkan variabel kontrol berupa profitabilitas, 

likuiditas, dan income smoothing. Menurut Suliyanto dalam Darmawan et al 

(2020), variabel kontrol yaitu variabel yang dimanfaatkan untuk 

mengendalikan hubungan variabel bebas pada variabel terikat, sehingga hasil 

penelitian tidak terpengaruh oleh faktor lain yang tidak dimasukkan dalam 

penelitian. Profitabilitas, likuiditas, dan income smoothing dimanfaatkan 

sebagai variabel kontrol pada penelitian ini. Pertama profitabilitas, dimana 

apabila suatu perusahaan memiliki kemampuan untuk mendapatkan 
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keuntungan yang tinggi maka kualitas laba yang dihasilkan juga akan tinggi 

serta perusahaan tersebut dapat menarik minat investor untuk 

menginvestasikan modalnya. Penelitian yang mengatakan bahwa profitabilitas 

berpengaruh pada kualitas laba diantaranya adalah Luas et al (2021) serta 

Zatira et al (2020) yang menunjukkan adanya pengaruh positif serta Laoli dan 

Herawaty (2019), Erawati dan Sari (2021) yang menunjukkan adanya pengaruh 

negatif. Kedua likuiditas, dimana perusahaan yang memiliki tingkat likuiditas 

tinggi berarti mampu memenuhi hutangnya dan kondisi keuangan dalam 

keadaan baik sehingga kualitas laba menjadi tinggi. Penelitian yang 

mengatakan likuiditas memiliki korelasi positif terhadap kualitas laba 

ditunjukkan oleh Indrawan et al (2020) serta Marpaung (2019) menunjukkan 

adanya pengaruh negatif. Ketiga income smoothing, dimana perusahaan yang 

melakukan praktik income smoothing berarti laba yang dipublikasikan 

bukanlah laba yang sebenarnya sehingga kualitas labanya menjadi rendah. 

Penelitian yang membuktikan adanya hubungan antara income smoothing 

terhadap kualitas laba adalah Yoanita dan Khairunnisa (2021) serta 

Andalawestyas dan Ariyati (2019) yang membuktikan kualitas laba 

dipengaruhi secara positif oleh income smoothing. 

Populasi yang digunakan pada penelitian ini ialah perusahaan yang 

tercatat pada Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dan bergerak di sektor 

perdagangan, jasa, dan investasi subsektor perdagangan eceran. Dengan teknik 

sampling jenuh, terdapat 13 perusahaan subsektor perdagangan eceran yang 

digunakan dalam penelitian ini. Alasan pemilihan perusahaan subsektor 
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perdagangan eceran adalah terjadinya kasus penutupan beberapa gerai 

perusahaan besar seperti Giant (PT Hero Supermarket Tbk) dan Matahari (PT 

Matahari Department Store Tbk). 

Roy N. Mandey, selaku Ketua Umum Asosiasi Pengusaha Ritel 

Indonesia (Aprindo) mengatakan bahwa sepanjang tahun 2021 terdapat 150 

gerai ritel modern yang terpaksa harus ditutup pada wilayah Jakarta.
1
 Hal 

tersebut dikarenakan oleh adanya pandemi Covid-19 yang sempat 

mengacaukan perekonomian negara, turunnya daya beli masyarakat, maraknya 

bisnis online, dan adanya gerai ritel lain yang membuka gerai di luar mal atau 

di perkampungan sehingga masyarakat akan beralih berbelanja di gerai 

terdekat dibandingkan dengan berbelanja di gerai ritel modern yang terdapat di 

mal. Roy N. Mandey selaku Ketua Aprindo, juga mengatakan bahwa 

hipermarket dan supermarket turun 4,2% pada tahun 2019 dan semakin 

melemah menjadi 10,1% pada tahun 2020. Hingga pada kuartal pertama tahun 

2021 keadaannya semakin parah yaitu mengalami penurunan sebesar 14,5%. 

Hal ini dapat terjadi karena untuk mengunjungi hipermarket atau supermarket 

itu membutuhkan usaha untuk masyarakat atau konsumen datang. Sedangkan 

minimarket yang terdapat di sekitar pemukiman lebih mudah untuk dijangkau 

bagi masyarakat atau konsumen. Hal ini pun dapat dilihat dari pertumbuhan 

minimarket yang positif yaitu 12,3% pada tahun 2019 dan 4,8% pada tahun 

                                                           
1
 kompasiana.com. (2023). 

https://www.kompasiana.com/amidi25455/63e42e63c3967b457108c0e2/kasus-tutupnya-

transmart-merupakan-fenomena-baru-dibelantika-duniaritel-modern-kita?page=2&page_images=1  

https://www.kompasiana.com/amidi25455/63e42e63c3967b457108c0e2/kasus-tutupnya-transmart-merupakan-fenomena-baru-dibelantika-duniaritel-modern-kita?page=2&page_images=1
https://www.kompasiana.com/amidi25455/63e42e63c3967b457108c0e2/kasus-tutupnya-transmart-merupakan-fenomena-baru-dibelantika-duniaritel-modern-kita?page=2&page_images=1
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2020. Namun, pada tahun kuartal pertama tahun 2021 minimarket juga 

terpuruk menjadi negatif 4,2%.
2
 

Salah satu fenomena yang terjadi pada awal tahun 2021, ritel 

hipermarket Giant melakukan perampingan jumlah gerai. Namun pada 

akhirnya, akhir Juli 2021 Giant resmi menutup seluruh gerainya di Indonesia.
3
 

PT Hero Supermarket Tbk (HERO), pemilik rantai ritel Giant memutuskan 

untuk menutup seluruh gerai Giant di Indonesia karena perusahaan akan lebih 

fokus untuk mengembangkan merk dagang IKEA, Guardian, dan Hero 

Supermarket yang dianggap memiliki potensi perkembangan yang lebih tinggi 

dibandingkan dengan Giant.
4
 HERO akan menutup sejumlah 395 gerai di 

seluruh Indonesia, dimana 5 gerai akan diubah menjadi gerai perabotan rumah 

IKEA dan beberapa akan diubah menjadi Hero Supermarket yang belum 

diketahui jumlahnya.
5
 HERO mengalami kerugian yang sangat besar, dimana 

mencatat rugi bersih senilai Rp551 Miliar pada kuartal pertama periode 2021, 

dan menghabiskan dana sebesar Rp537 Miliar guna menutup seluruh gerai 

Giant miliknya. Sementara pendapatan bersih adalah sebesar Rp3.67 Triliun 

lebih rendah 26% dibandingkan dengan tahun sebelumnya yaitu Rp4,96 

                                                           
2 trenasia.com. (2021). https://www.trenasia.com/tutup-395-gerai-giant-inidampaknya-terhadap-

kinerja-keuangan-hero  
3 cnbcindonesia.com. (2021a). https://www.cnbcindonesia.com/news/20211227180833-4-

302449/2021-banyak-ritel-bertumbangan-giant-tutup-selamanya-di-ri  
4
 okezone.com. (2021). https://economy.okezone.com/read/2021/05/28/320/2416740/8-faktagerai-

giant-seluruh-indonesia-ditutup-tangis-karyawan-pecah?page=2  
5
 trenasia.com. (2021). https://www.trenasia.com/tutup-395-gerai-giant-inidampaknya-terhadap-

kinerja-keuangan-hero  

https://www.trenasia.com/tutup-395-gerai-giant-inidampaknya-terhadap-kinerja-keuangan-hero
https://www.trenasia.com/tutup-395-gerai-giant-inidampaknya-terhadap-kinerja-keuangan-hero
https://www.cnbcindonesia.com/news/20211227180833-4-302449/2021-banyak-ritel-bertumbangan-giant-tutup-selamanya-di-ri
https://www.cnbcindonesia.com/news/20211227180833-4-302449/2021-banyak-ritel-bertumbangan-giant-tutup-selamanya-di-ri
https://economy.okezone.com/read/2021/05/28/320/2416740/8-faktagerai-giant-seluruh-indonesia-ditutup-tangis-karyawan-pecah?page=2
https://economy.okezone.com/read/2021/05/28/320/2416740/8-faktagerai-giant-seluruh-indonesia-ditutup-tangis-karyawan-pecah?page=2
https://www.trenasia.com/tutup-395-gerai-giant-inidampaknya-terhadap-kinerja-keuangan-hero
https://www.trenasia.com/tutup-395-gerai-giant-inidampaknya-terhadap-kinerja-keuangan-hero
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Triliun. Perusahaan membukukan laba kotor mencapai Rp1,03 Triliun lebih 

rendah 20% dibandingkan tahun lalu yaitu Rp1,28 Triliun.
6
 

Selain Giant,  beberapa gerai Matahari juga akan ditutup. Berdasarkan 

laporan kuartalan, pada Q1-2021 perusahaan mempunyai 147 gerai yang terdiri 

atas 124 gerai regular dan 23 gerai dalam pengawasan. Selama kuartal pertama 

ini, Matahari akan menutup 13 gerai dan masih terdapat 10 gerai dalam 

pengawasan yang kemungkinan juga akan ditutup.
7
 Penutupan gerai-gerai 

tersebut disebabkan oleh kondisi keuangan Matahari yang kurang baik. Selama 

Q1-2021, perusahaan membukukan rugi neto sebesar Rp95 Miliar, lebih besar 

Rp2 Miliar jika dibandingkan dengan tahun sebelumnya yaitu Rp93 Miliar. 

Sementara itu, Matahari membukukan angka penjualan neto senilai Rp1,16 

Triliun atau 25,0% lebih rendah dibandingkan dengan tahun 2020 dan 39,7% di 

bawah tahun 2019.
8
 Niraj Jain selaku Chief Financial Officer Matahari 

mengatakan bahwa pada kuartal pertama ini masih terpuruk akibat dari 

pemberlakuan PSBB dan berlanjut dengan PPKM berskala mikro yang masih 

diterapkan. 

Keuntungan atau kerugian yang dialami perusahaan akan 

mempengaruhi kebangkrutan. Biasanya, sebelum mengalami kebangkrutan, 

perusahaan tersebut menghadapi kesulitan keuangan terlebih dahulu. Sebuah 

perusahaan dapat dikatakan mengalami kesulitan keuangan pada saat 

                                                           
6
 tempo.co. (2021). https://bisnis.tempo.co/read/1489612/seluruh-gerai-giant-tutuppermanen-

bagaimana-kinerja-keuangan-hero-supermarket?page_num=1  
7
 cnbcindonesia.com. (2021b). https://www.cnbcindonesia.com/market/20210425095540-17- 

240623/ritel-berdarah-darah-matahari-rugi-tutup-13-gerai-di-q1  
8
 financedetik.com. (2021). https://finance.detik.com/berita-ekonomi-bisnis/d5793665/sederet-

gerai-matahari-tutup-sepanjang-2021/2  

https://bisnis.tempo.co/read/1489612/seluruh-gerai-giant-tutuppermanen-bagaimana-kinerja-keuangan-hero-supermarket?page_num=1
https://bisnis.tempo.co/read/1489612/seluruh-gerai-giant-tutuppermanen-bagaimana-kinerja-keuangan-hero-supermarket?page_num=1
https://www.cnbcindonesia.com/market/20210425095540-17-%20240623/ritel-berdarah-darah-matahari-rugi-tutup-13-gerai-di-q1
https://www.cnbcindonesia.com/market/20210425095540-17-%20240623/ritel-berdarah-darah-matahari-rugi-tutup-13-gerai-di-q1
https://finance.detik.com/berita-ekonomi-bisnis/d5793665/sederet-gerai-matahari-tutup-sepanjang-2021/2
https://finance.detik.com/berita-ekonomi-bisnis/d5793665/sederet-gerai-matahari-tutup-sepanjang-2021/2
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pendapatan yang dihasilkan tidak mampu mencukupi kewajiban-kewajiban 

yang harus dipenuhi. Perusahaan yang tengah mengalami kesulitan keuangan 

dapat diidentifikasi dengan beberapa situasi seperti pendapatan yang tidak 

mampu memenuhi biaya modal, kesulitan membayar bank, dan perusahaan 

yang memiliki laba operasi negatif. Kondisi tersebut tentunya akan dijadikan 

bahan pertimbangan bagi para investor sebelum maju ke langkah investasi, 

yaitu dengan cara melihat kondisi laba perusahaan tersebut (Isdina & Putri, 

2021). Masalah kesulitan keuangan ini dapat diatasi dengan kualitas laba. 

Menurut Risna (2020), kualitas laba yang baik dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan yang terus meningkat. Hal ini disebabkan karena kualitas laba yang 

baik dapat mengirimkan informasi yang akurat dan terpercaya tentang kinerja 

perusahaan kepada para investor dan pemegang saham. Sebaliknya, apabila 

kualitas laba suatu perusahaan buruk, maka nilai perusahaan dapat menurun 

karena informasi yang diberikan tidak dapat dipercaya dan tidak memberikan 

gambaran yang akurat tentang kinerja perusahaan. Hal ini tentu saja akan 

berakibat pada pemegang saham yang menginvestasikan dananya pada 

perusahaan tersebut, karena para pemegang saham mengharapkan keuntungan 

dari investasi mereka. Oleh karena itu, perusahaan perlu memperhatikan 

kualitas laba yang dihasilkan guna mempertahankan kepercayaan dan 

keuntungan para investor dan pemegang saham. Sehingga apabila kualitas laba 

perusahaan baik akan mengurangi masalah kesulitan keuangan perusahaan 

tersebut, karena para pemegang saham masih percaya untuk menanamkan 

modalnya. 
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Tujuan dilakukannya penelitian ini ialah untuk mempelajari hubungan 

struktur modal dan pertumbuhan laba pada kualitas laba, dengan menggunakan 

ukuran perusahaan sebagai pemoderasi. Kualitas laba memang sangat penting 

bagi perusahaan karena laba menjadi indikator keberhasilan suatu perusahaan. 

Gambaran yang akurat tentang kinerja perusahaan dan informasi yang berguna 

bagi investor dan pemegang saham untuk digunakan dalam pengambilan 

keputusan adalah dua keuntungan dari kualitas laba yang baik. Oleh karena itu, 

penelitian ini dapat membagikan  kontribusi penting dalam meningkatkan 

pemahaman tentang faktor-faktor yang mempengaruhi kualitas laba, sehingga 

dapat membantu perusahaan untuk meningkatkan kualitas laba mereka dan 

menjaga kepercayaan para investor dan pemegang saham. Perusahaan akan 

berupaya untuk menghasilkan laba yang tinggi, sehingga keberlanjutan laba 

dapat dipertahankan. 

Berdasarkan penjelasan diatas, penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh Struktur Modal dan Pertumbuhan Laba 

Terhadap Kualitas Laba Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel 

Moderasi (Studi Kasus Pada Perusahaan Subsektor Perdagangan Eceran Yang 

Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2017-2021)”. 

B. Rumusan Masalah 

1. Apakah pengaruh struktur modal terhadap kualitas laba pada perusahaan 

subsektor perdagangan eceran yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) periode 2017-2021? 
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2. Apakah pengaruh pertumbuhan laba terhadap kualitas laba pada perusahaan 

subsektor perdagangan eceran yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) periode 2017-2021? 

3. Apakah pengaruh ukuran perusahaan terhadap kualitas laba pada perusahaan 

subsektor perdagangan eceran yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) periode 2017-2021? 

4. Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh struktur modal 

terhadap kualitas laba pada perusahaan subsektor perdagangan eceran yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2021? 

5. Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh pertumbuhan laba 

terhadap kualitas laba pada perusahaan subsektor perdagangan eceran yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2021? 

C. Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap kualitas laba pada 

perusahaan subsektor perdagangan eceran yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2021. 

2. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan laba terhadap kualitas laba pada 

perusahaan subsektor perdagangan eceran yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2021. 

3. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap kualitas laba pada 

perusahaan subsektor perdagangan eceran yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2021. 
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4. Untuk mengetahui apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh 

struktur modal terhadap kualitas laba pada perusahaan subsektor 

perdagangan eceran yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI) periode 2017-2021. 

5. Untuk mengetahui apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh 

pertumbuhan laba terhadap kualitas laba pada perusahaan subsektor 

perdagangan eceran yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI) periode 2017-2021. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Akademisi 

Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi para akademisi untuk 

meningkatkan pengetahuan mereka tentang struktur modal, pertumbuhan 

laba, ukuran perusahaan, dan kualitas laba. Temuan penelitian juga dapat 

dijadikan acuan oleh peneliti berikutnya yang ingin mengerjakan penelitian 

dengan topik yang serupa. Selain itu, studi ini juga dapat memberikan data 

tambahan berupa wawasan tentang unsur-unsur yang mampu mempengaruhi 

kualitas laba suatu perusahaan. 

2. Manfaat Praktisi 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi emiten atau 

perusahaan yang terdaftar di ISSI sebagai bahan saran atau masukan bagi 

manajer perusahaan dalam melakukan usaha perbaikan kualitas laba dengan 

memperhatikan struktur modal, pertumbuhan laba, dan ukuran perusahaan.  
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E. Sistematika Pembahasan 

Pada penelitian ini, sistematika pembahasan dipaparkan guna 

memudahkan dan menjelaskan arah penelitian secara lebih terperinci. 

Sistematika pembahasan terdiri dari lima bab, dan dijelaskan secara rinci 

sebagai berikut: 

BAB I Pendahuluan, berisi latar belakang masalah, rumusan masalah, 

tujuan dan manfaat penelitian, dan sistematika pembahasan. Latar belakang 

masalah menguraikan fenomena dan alasan dilakukannya penelitian ini. 

Rumusan masalah menjelaskan tentang pertanyaan-pertanyaan yang 

berhubungan dengan inti masalah penelitian. Tujuan dan manfaat penelitian 

merupakan harapan dari penelitian ini dan yang terakhir adalah sistematika 

pembahasan. 

BAB II Kajian Pustaka, berisi landasan teori, telaah pustaka, hipotesis, 

dan kerangka penelitian. Landasan teori menguraikan teori yang digunakan 

dalam penelitian ini yaitu Signalling Theory. Tinjauan pustaka membahas 

penelitian terdahulu yang dijadikan referensi pada penelitian ini. 

Pengembangan hipotesis berisi dugaan sementara peneliti tentang pengaruh 

variabel independen pada variabel dependen serta variabel moderasi yang 

dituangkan ke dalam kerangka penelitian. 

BAB III Metode Penelitian, menerangkan metode yang digunakan 

untuk menguji pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. Bab 

ini juga membahas populasi dan sampel, variabel penelitian, definisi 

operasional, jenis data dan teknik pengumpulan data, serta teknik analisis data. 
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BAB IV Hasil Penelitian dan Pembahasan, menguraikan mengenai hasil 

dari penelitian ini. Dalam bab ini, pembahasan tentang hasil uji statistik 

deskriptif menjadi perhatian utama, uji regresi linear dan MRA data panel yang 

diproses menggunakan STATA 14. Pembahasan bab ini juga berpusat pada 

hasil dari uji hipotesis. 

BAB V Penutup, menguraikan penjelasan tentang kesimpulan yang 

berisi hasil dari pengujian hipotesis. Bab ini juga memuat saran dari peneliti 

kepada pihak-pihak yang berkaitan. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan tentang bagaimana 

struktur modal dan pertumbuhan laba mempengaruhi kualitas laba dengan 

ukuran perusahaan sebagai pemoderasi. Maka dapat ditarik kesimpulan bahwa 

struktur modal dan pertumbuhan laba tidak memiliki dampak signifikan pada 

kualitas laba, namun kualitas laba dipengaruhi secara positif oleh ukuran 

perusahaan. Selain itu, ukuran perusahaan tidak memiliki kemampuan untuk 

memoderasi dampak struktur modal dan pertumbuhan laba pada kualitas laba. 

Penelitian ini membuktikan bahwa kualitas laba Perusahaan 

Perdagangan Eceran yang terdaftar di ISSI periode 2017-2021 tidak mampu 

dipengaruhi secara signifikan oleh struktur modal. Dengan begitu Signalling 

Theory tidak dapat terbukti, dimana investor tetap memiliki kepercayaan pada 

perusahaan meskipun faktanya jumlah utangnya lebih tinggi daripada jumlah 

modal yang tersedia. Hal ini disebabkan investor percaya bahwa perusahaan 

memiliki kemampuan untuk menutup seluruh hutang perusahaan dan mampu 

mengelola kegiatan operasionalnya dengan baik. 

Selanjutnya, kualitas laba Perusahaan Perdagangan Eceran yang 

terdaftar di ISSI periode 2017-2021 tidak mampu dipengaruhi secara signifikan 

oleh pertumbuhan laba. Dengan begitu, Signalling Theory yang mengatakan 

bahwa laba yang dipublikasikan dalam laporan keuangan sebagai sinyal positif 
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dapat meningkatkan kualitas laba dapat terbantahkan. Adanya kemungkinan 

laba kejutan di periode saat ini diindikasikan sebagai campur tangan dari 

manajemen perusahaan dalam pelaporan keuangan, yang dapat mengakibatkan 

peningkatan laba secara buatan. Sehingga, laba yang dicapai oleh perusahaan 

mungkin tidak mencerminkan kondisi sebenarnya dari perusahaan tersebut, 

sehingga investor dapat kehilangan kepercayaan pada perusahaan yang 

mengalami pertumbuhan laba, dan oleh karena itu kualitas laba menurun. 

Kemudian, kualitas laba Perusahaan Perdagangan Eceran yang terdaftar 

di ISSI periode 2017-2021 terbukti dapat dipengaruhi secara positif dan 

signifikan oleh ukuran perusahaan. Hasil menunjukkan bahwa ukuran 

perusahaan dijadikan daya tarik bagi investor dalam mengambil keputusan 

berinvestasi. Ketika tingkat kepercayaan investor pada sebuah perusahaan 

semakin tinggi, maka peluang untuk kualitas laba perusahaan tersebut juga 

semakin besar. 

Ukuran perusahaan tidak berhasil memoderasi hubungan struktur modal 

terhadap kualitas laba. Artinya ukuran perusahaan tidak mampu memperkuat 

atau memperlemah hubungan struktur modal dengan kualitas laba Perusahaan 

Perdagangan Eceran yang terdaftar di ISSI periode 2017-2021. Dalam hal ini 

ukuran perusahaan berperan sebagai variabel prediktor. Berdasarkan temuan 

tersebut, terlihat bahwa signifikansi struktur modal terhadap kualitas laba tidak 

akan dipengaruhi oleh ukuran perusahaan. Besar atau kecilnya perusahaan, jika 

struktur modalnya menunjukkan nilai leverage yang tinggi maka risiko gagal 

bayar akan selalu menjadi ancaman yang dapat mengurangi nilai laba. 
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Ukuran perusahaan juga tidak berhasil memoderasi hubungan 

pertumbuhan laba terhadap kualitas laba. Artinya pertumbuhan laba tidak 

mampu memperkuat ataupun memperlemah hubungan pertumbuhan laba 

dengan kualitas laba Perusahaan Perdagangan Eceran yang terdaftar di ISSI 

periode 2017-2021. Dalam hal ini ukuran perusahaan berperan sebagai variabel 

prediktor. Berdasarkan temuan tersebut, terlihat bahwa signifikansi 

pertumbuhan laba terhadap kualitas laba tidak akan dipengaruhi oleh ukuran 

perusahaan. Hal ini disebabkan perusahaan besar tidak selalu menghasilkan 

keuntungan yang besar, kemampuan manajer dalam menjalankan perusahaan 

sehingga menghasilkan pertumbuhan laba yang maksimal sangat penting. 

Perusahaan kecil, apabila dapat mengelola aset dengan lebih efektif, berpotensi 

untuk memperoleh keuntungan yang besar. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini hanya terbatas pada Perusahaan Perdagangan Eceran yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2021, 

sehingga diperlukan kehati-hatian dalam pengaplikasikan temuan ini pada 

perusahaan lainnya. 

C. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan sebelumnya, tentang 

hubungan struktur modal, pertumbuhan laba pada kualitas laba yang 

dimoderasi oleh ukuran perusahaan. Maka, peneliti memiliki beberapa saran: 
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1. Bagi Perusahaan 

Setiap perusahaan memiliki tujuan untuk mendapatkan keuntungan 

jangka panjang. Oleh karena itu, perusahaan diharapkan selalu 

meningkatkan kinerjanya serta memperhatikan faktor-faktor yang dapat 

meningkatkan kualitas laba, salah satunya ialah meningkatkan ukuran 

perusahaannya. Laba yang dicapai akan semakin berkualitas jika ukuran 

perusahaan yang dilihat dari total asetnya dapat dimanfaatkan untuk 

meningkatkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan. 

2. Bagi Investor 

Bagi investor muslim seharusnya lebih mengutamakan berinvestasi 

pada saham Syariah seperti saham perusahaan yang terdaftar di ISSI agar 

terhindar dari investasi yang dilarang serta mendapat keuntungan yang halal. 

Selain itu, pihak investor juga harus mengamati kinerja suatu perusahaan 

yang dilihat dari analisis laporan keuangannya. 

3. Bagi Akademisi 

Penelitian ini dapat dimanfaatkan sebagai acuan untuk penelitian di 

masa depan, peneliti menyarankan untuk menjadikan income smoothing 

sebagai variabel independen atau menambahkan faktor lain yang 

mempengaruhi kualitas laba seperti persistensi laba dan kualitas audit. Di 

sisi lain, peneliti selanjutnya dapat mengganti indikator variabel penelitian, 

seperti mengganti indikator variabel struktur modal yakni Debt to Equity 

Ratio (DER) menjadi Collateralizable Assets (COLLAS), indikator ukuran 

perusahaan yakni ln total aset menjadi ln total penjualan. Peneliti berikutnya 
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juga dapat memperluas jumlah sampel, periode waktu penelitian, dan tempat 

pengambilan sampel. Hal ini dapat dilakukan untuk menjadikan informasi 

dan hasil penelitian yang terbaharukan, agar dapat bermanfaat dan sesuai 

dengan kondisi, masa, tren di masa mendatang. 
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