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MOTTO 

 

 مَنْ جَدَّ وَجَدَ 

 “Barang siapa yang bersungguh-sungguh, dia pasti berhasil” 

Intelligence plus character – that is the goal of true education 

( Martin Luther King Jr) 

Hidup adalah perjalanan, setiap perjalanan adalah pelajaran. 

Love your self and be awesome! 

 

  



 
 

viii 
 

HALAMAN PERSEMBAHAN 

 

Dengan mengucap rasa syukur kepada Allah SWT  

Dan sholawat yang selalu tercurahkan kepada  

Nabi Muhammad SAW 

 

Karya ini kupersembahkan untuk: 

 

Ibu dan Bapak Tersayang 

(Ibu Kasinah dan Bapak Marwanto) 

 

Keluarga Tercinta 

 

Serta Almamater Tercinta 

UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

ix 
 

PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN 

Transliterasi kata-kata arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini 

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan 

0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Bā’ b be ب

 Tā’ t te ت

 Ṡā’ ṡ es (dengan titik diatas) ث

 Jīm j je ج

 Ḥā’ ḥ ha (dengan titik bawah) ح

 Khā’ kh ka dan ha خ

 Dāl d de د

 Żal ż zet (dengan titik di atas) ذ

 Rā’ r er ر

 Zāi z zet ز

 Sīn s es س

 Syin sy es dan ye ش

 Ṣād ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍād ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa’ ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓā’ ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 Ain ʻ koma dibalik diatas‘ ع



 
 

x 
 

 Gain g ge غ

 Fā’ f ef ف

 Qāf q qi ق

 Kāf k ka ك

 Lām l el ل

 Mim m em م

 Nun n en ن

 Wāwu w w و

 Hā’ h ha ه

 Hamzah ˋ apostrof ء

 Yā’ y ye ي

 

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah ditulis Rangkap 

 Ditulis Muta’addidah متعددّ ة

 Ditulis ‘iddah عدّ د 

 

C. Tā’ marbūtah 

Semua tā marbūtah ditulis dengan h, baik berada pada akhir kata tunggal 

ataupun berada ditengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata 

sandang “al”). ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah 

terserap dalam bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya kecuali 

dikehendaki kata aslinya. 

 



 
 

xi 
 

مةحك  Ditulis Hikmah  

 علّة 
Ditulis ‘illah 

 كرامة الأولياء 
Ditulis Karāmah al-auliyā’ 

 

D. Vocal Pendek dan Penerapannya 

----  َ ---- Fathah Ditulis A 

----  َ ---- Kasrah Ditulis i 

----  َ ---- Ḍammah Ditulis u 

 

 Fathah Ditulis fa‘ala فع ل 

 Kasrah Ditulis żukira ذكًر 

 ي ذهب
Ḍammah Ditulis yażhabu 

 

E. Vocal Panjang 

1. Fatḥah + alif 
Ditulis Ā 

 Ditulis jāhiliyyah خاهلية 

2. Fatḥah + yā’ mati 
Ditulis ā 

 Ditulis tansā تنسى 

3. Kasrah + yā’ mati 
Ditulis ī 

 Ditulis karīm كريم

4. Ḍammah + wāwu mati 
Ditulis ū 



 
 

xii 
 

  Ditulis furūd فروض 

F. Vocal Rangkap 

1. Fatḥah + yā’ mati 
Ditulis ai 

 Ditulis bainakum بينكم 

2. Ḍammah + wāwu mati 
Ditulis au 

 Ditulis qaul قول 

 

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan 

Apostrof 

 Ditulis a’antun اْانْتم

 Ditulis u‘iddat اعًدّت

تم لئن شكر   Ditulis la’insyakartum 

 

H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf 

awal “al” 

 Ditulis Al-Qur’ ān القرأن 

 Ditulis Al-Qiyās القيا ي 

 

 

 

 



 
 

xiii 
 

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama 

Syamsiyyah tersebut 

 Ditulis As-Samā السّماء

 Ditulis Asy-Syams الشمس 

 

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

Ditulis menurut penulisannya 

 Ditulis Zawial-furūḍ ذوى الفروض 

 Ditulis Ahlas-sunnah اْهل السّنة 

 

  



 
 

xiv 
 

KATA PENGANTAR 

 

الرّحِيم  الرّحْمَنِ  اّللَِ  بسِْمِ   

 Alhamdulillah, segala puji bagi Allah SWT yang telah melimpahkan segala 

kebaikan kepada semua hamba-Nya, yang telah memberikan rahmat dan hidayah- 

Nya serta nikmat iman, islam dan ihsan. Shalawat serta salam selalu tercurah 

kepada Nabi Agung Muhammad SAW suri tauladan seluruh manusia dan pengantar 

kebaikan kepada seluruh alam. Alhamdulillahirrobbil’aalamin, berkat rahmat, 

hidayah dan inayah-Nya sehingga peneliti dapat menyelesaikan skripsi ini dengan 

judul “Pengaruh Good Corporate Governance dan Manajemen Risiko terhadap 

Kinerja Keuangan Perusahaan Layanan Perdagangan dan Investasi yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)”. 

Tulisan ini sebagai tugas akhir diajukan guna memenuhi salah satu syarat 

dalam menyelesaikan program studi S1 pada Jurusan Akuntansi Syariah Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta. 

Dalam penulisan skripsi, tentu banyak hambatan yang peneliti temukan, 

namun atas pertolongan Allah dan dengan kerja keras dan tekad yang kuat serta 

adanya bimbingan dan bantuan dari pihak-pihak yang turut memberikan andil, 

sehingga skripsi ini dapat selesai. Ucapan terima kasih khusus peneliti 

persembahkan untuk Ibu Kasinah dan Bapak Marwanto yang sampai saat ini selalu 

setia mendoakan putri kecilnya untuk terus kuat dalam keadaan apapun. 

Terimakasih atas limpahankasih sayangnya, semoga surga untuk keduanya. 

Allahumma amin.  

 



 
 

xv 
 

Peneliti juga mengucapkan terimakasih dengan segala ketulusan dan 

kerendahan hati. Rasa terimakasih tersebut peneliti haturkan kepada: 

1. Bapak Dr. Phil. Al Makin, M.A., selaku Rektor Universitas Islam Negeri Sunan 

Kalijaga Yogyakarta. 

2. Bapak Dr. Afdawaiza, M.Ag selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta. 

3. Bapak Rosyid Nur Anggara Putra, SPd., M.Si. selaku Ketua Program Studi 

Akuntansi Syariah. 

4. Ibu Galuh Tri Pambekti, S.E.I., M.E.K., CRMP selaku Dosen Pembimbing 

Akademik dan sekaligus Dosen Pembimbing Skripsi yang telah membimbing, 

mengarahkan, memberi masukan, kritik, saran dan motivasi dalam 

menyempurnakan penelitian ini. 

5. Seluruh dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga 

Yogyakarta yang telah ikhlas memberikan ilmu serta pengalaman 

pengetahuannya selama masaperkuliahan. 

6. Kedua orang tua tercinta yaitu Ibu Kasinah dan Bapak Marwanto serta kedua 

adik, Arif Hermawan dan Tri Tiara Septi, atas segala doa, motivasi, dukungan 

serta kasih sayang terbaik. 

7. Seluruh teman-teman Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 2019, terutama prodi 

akuntansi syariah yang telah bersama-sama menempuh pendidikan serta 

membantu dalam penelitian skripsi. 

8. Teman-teman anggota UKM Koperasi Mahasiswa UIN Sunan Kalijaga atas  

dukungan dan motivasi. 

http://www.uin-suka.ac.id/id/organisasi/detil_pegawai/196806051994031003


 
 

xvi 
 

9. Teman-teman anggota Lembaga Dakwah Kampus UIN Sunan Kalijaga atas 

dedikasi, semangat dan wadah untuk memperluas relasi, berdiskusi dan 

berorganisasi. 

10. Teman terbaik, kepada Achmad Awaludin terimakasih telah membersamai 

peneliti selama pengerjaan tugas akhir dan senantiasa memberi dukungan.  

11. Seluruh teman-teman kerja di Plasa Mart yang telah mendukung peneliti. 

12. Teman dekat, Sisty, Riska, Beti, Adiki, Anita, Evita, yang selalu mendukung 

peneliti. 

13. Teman perkuliahan, Enggar Wulandari, terimakasih atas semua semangat dan 

dukungan serta menjadi tempat untuk berdiskusi untuk peneliti. 

14. Teman- teman KKN, Nazela Zain, Salsabila Devi Rahayu, Ulfah Nurjanah, 

yang selalu memberi dukungan, semangat, dan motivasi kepada peneliti. 

15. Seluruh pihak yang tidak bisa peneliti sebutkan satu persatu atas bantuan dan 

dukungannya. 

Semoga segala kebaikan yang telah diberikan menjadi amal saleh dan 

mendapat balasan dari Allah SWT melebihi apa yang telah diberikan, dan 

semoga skripsi ini bermanfaat bagi para pembaca pada umumnya.  

Yogyakarta, 10 Maret 2023 

 

 

 

Nurul Nur Azizah 

NIM. 19108040081 

 

 

 



 
 

xvii 
 

DAFTAR ISI 

HALAMAN JUDUL ............................................................................................. ii 
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ............................................................. iii 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI ........................................................... iv 

HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN .......................................................... v 

HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI......................... vi 

HALAMAN MOTTO ......................................................................................... vii 

HALAMAN PERSEMBAHAN ........................................................................ viii 

PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN ............................................... ix 

KATA PENGANTAR ........................................................................................ xiv 

DAFTAR ISI ...................................................................................................... xvii 

DAFTAR TABEL .............................................................................................. xix 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................................ xx 

ABSTRAK .......................................................................................................... xxi 

ABSTRACT ....................................................................................................... xxii 

BAB I PENDAHULUAN ....................................................................................... 1 

A. Latar Belakang ................................................................................................. 1 

B. Rumusan Masalah ............................................................................................ 9 

C. Tujuan Penelitian ........................................................................................... 10 

D. Manfaat Penelitian ......................................................................................... 10 

E. Sistematika Penelitian .................................................................................... 11 

BAB II LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA ................................ 12 

A. Landasan Teori .............................................................................................. 12 

B. Kajian Pustaka ............................................................................................... 26 

C. Pengembangan Hipotesis ............................................................................... 35 

D. Kerangka Penelitian ....................................................................................... 40 

BAB III METODELOGI PENELITIAN ........................................................... 41 

A. Jenis Penelitian .............................................................................................. 41 

B. Populasi dan Sampel ...................................................................................... 41 

C. Teknik Pengumpulan Data ............................................................................. 42 

D. Operasional Variabel ..................................................................................... 42 



 
 

xviii 
 

E. Teknik Analisis Data ...................................................................................... 44 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ............................................................. 51 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian ............................................................... 51 

B. Pengujian dan Hasil Analisis Data ................................................................. 55 

C. Pembahasan ................................................................................................... 68 

BAB V PENUTUP ................................................................................................ 74 

A. Kesimpulan .................................................................................................... 74 

B. Implikasi Hasil ............................................................................................... 74 

C. Keterbatasan Penelitian .................................................................................. 75 

D. Saran .............................................................................................................. 76 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 77 

LAMPIRAN .......................................................................................................... 84 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

  



 
 

xix 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2.1 Kajian Pustaka........................................................................................ 26 

Tabel 3.1 Operasional Variabel.............................................................................. 43 

Tabel 4.1 Kriteria Pemilihan Sampel ..................................................................... 52 

Tabel 4.2 Sampel Penelitian ................................................................................... 52 

Tabel 4.3 Hasil Uji Statistik Deskriptif .................................................................. 56 

Tebel 4.4 Hasil Uji Chow....................................................................................... 60 

Tabel 4.5 Hasil Uji Hausman ................................................................................. 60 

Tabel 4.6 Hasil Uji Lagrange Multiplier (LM) ...................................................... 61 

Tabel 4.7 Hasil Uji Analisis Regresi Data Panel ................................................... 62 

Tabel 4.8 Hasil Uji Multikolinearitas .................................................................... 64 

Tabel 4.9 Hasil Uji Autokorelasi ........................................................................... 65 

Tabel 4.10 Hasil Uji Signifikansi Parsial (Uji T) ................................................... 66 

Tabel 4.11 Hasil Uji Signifikansi Simultan (Uji F) ............................................... 67 

Tabel 4.12 Hasil Uji Koefisien Determinan (Uji R2) ............................................. 68  



 
 

xx 
 

 

DAFTAR GAMBAR  

 

Gambar 1.1 Pertumbuhan Ekonomi Dunia .............................................................. 3 

Gambar 2.1 Kerangka Penelitian ........................................................................... 40 

 

  



 
 

xxi 
 

ABSTRAK  

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Good Corporate 

Governance dan manajemen risiko terhadap kinerja keuangan perusahaan studi 

kasus pada perusahaan layanan perdagangan dan investasi. Populasi penelitian ini 

adalah perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI) tahun 2020-2021. Pengambilan sampel dilakukan melalui metode purposive 

sampling sehingga diperoleh total sampel 230 observasi. Data yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah laporan tahunan (annual report) dari situs resmi 

perusahaan terkait.  Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif regresi data 

panel dengan menggunakan aplikasi Eviews versi 12. Hasil penelitian menunjukkan 

Good Corporate Governance berpengaruh positif signifikan terhadap 

pengungkapan Return on Asset (ROA), risiko kredit berpengaruh negatif signifikan 

terhadap Return on Asset (ROA), sedangkan risiko aktivitas dan risiko likuiditas 

tidak berpengaruh terhadap Return on Asset (ROA). 

Kata kunci: Good Corporate Governance, Risiko Kredit, Risiko Aktivitas, Risiko 

Likuiditas, Return on Asset  
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ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the effect of Good Corporate Governance and 

risk management on the financial performance of case study companies in trading 

and investment service companies. The population of this study are companies 

listed on the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) for 2020-2021. Sampling was 

carried out using purposive sampling method so that a total sample of 230 

observations was obtained. The data used in this study is an annual report from the 

company's official website. This research is a quantitative panel data regression 

study using the Eviews application version 12. The results show that Good 

Corporate Governance has a significant positive effect on disclosure of Return on 

Assets (ROA), credit risk has a significant negative effect on Return on Assets 

(ROA), while activity risk and liquidity risk has no effect on Return on Assets (ROA). 

Keywords : Good Corporate Governance, Credit Risk, Activity Risk, Liquidity Risk, 

Return on Asset
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Krisis perekonomian sepanjang tahun 2007-2008 diklaim menjadi salah 

satu krisis keuangan terburuk. Faktor makroekonomi diduga memberikan dampak 

yang fundamental dalam krisis tersebut contohnya sekuritisasi yang rumit ataupun 

kebijakan moneter yang longgar. Tidak semata menggunakan sistem ekonomi 

tradisional namun, hubungan transaksi keuangan dapat menjadi contributor 

terjadinya krisis keuangan. Situasi ini turut berdampak atas kredit global yang 

membeku pada mayoritas bursa saham global sehingga jajaran entitas keuangan 

ternama yakni Lehman Brothers mengalami likuidasi (Faisal, 2019). Laporan 

perekonomian periode 2008 mencatat faktor pemicu terjadinya krisis keuangan 

yakni kredit sektor properti produk sekuritas dan perusahaan raksasa Amerika 

Serikat yang pailit turut mempengaruhi perekonomian Indonesia (Adhim, 2019). 

 Runtuhnya sebagian perusahaan besar Amerika yang berdampak terhadap 

krisis global beberapa negara disebabkan oleh buruknya sistem  tata kelola yang 

pada akhirnya menimbulkan krisis kepercayaan para pemegang saham. Pemerintah 

Amerika bertindak menetapkan perundang-undangan yang mengatur restrukturisasi 

akuntansi entitas publik, tata kelola perusahaan serta perlindungan terhadap hak-

hak pemegang saham. Undang-undang ini dikenal sebagai Sarbanes-Oxley Act 

yang saat ini menjadi pedoman utama dalam merancang Good Corporate 

Governance (CGC) di berbagai negara (Kusmayadi et al., 2015).
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 Perekonomian Indonesia tahun 2018 juga dilanda tantangan yang serius 

akibat meningkatnya ketidakpastian ekonomi global. Performa sektor perdagangan 

kian melandai akibat melambatnya pertumbuhan ekonomi dunia serta harga 

komoditas yang rendah. Sektor finansial turut berdampak atas kebijakan moneter 

naiknya suku bunga Amerika Serikat dan ketidakpastian pasar keuangan global 

yang menimbulkan berkurangnya penanaman modal asing ke Indonesia. Dinamika 

perekonomian 2018  dalam hal ini memberikan pembelajaran berharga terhadap 

ketahanan ekonomi nasional pada masa mendatang. Pembelajaran pertama yaitu 

peningkatan ketahanan serta stabilitas ekonomi. Pembelajaran selanjutnya yakni 

dorongan pertumbuhan ekonomi yang maksimal melalui keunggulan daya saing 

dan produktivitas. Pembelajaran terakhir yakni kebijakan otoritas yang terarah guna 

memperkuat tatanan ekonomi nasional (Ismaya et al., 2018). 

Berdasarkan laporan perekonomian Indonesia yang terbitkan oleh Bank 

Indonesia bahwa pertumbuhan ekonomi antarnegara tidak merata sebab 

melambatnya pertumbuhan ekonomi global tahun 2018. Ekonomi global pada 

tahun 2018 mengalami pertumbuhan 3,7% yang mana lebih lambat 3,8% daripada 

tahun 2017 sebesar (Gambar 1). Ekonomi global yang melambat pada 2018 terlihat 

saat semester II.  Secara keseluruhan kinerja ekonomi global tahun 2018 melambat 

dari perkiraan awal tahun. Komposisi pertumbuhan ekonomi yang kurang merata 

turut menambah perlambatan ekonomi global. Adanya stimulus fiskal berskala 

besar menunjukkan peningkatan pertumbuhan ekonomi AS. Jepang dan wilayah 

Eropa sebagai negara maju turut mengalami perlambatan. Berkurangnya 

permintaan eksternal dan domestik ditengarai menjadi pemicu melambatnya 
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pertumbuhan  ekonomi pada negara tersebut. Melambatnya pertumbuhan di 

Tiongkok dan Amerika Latin mempengaruhi pertumbuhan ekonomi negara 

berkembang. Hanya sebagian kecil negara berkembang yang memiliki 

pertumbuhan ekonomi cukup tinggi contohnya India (Bank Indonesia, 2018). 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1. Pertumbuhan Ekonomi Dunia 

Sumber : Laporan Perekonomian Indonesia 2018 (bi.go.id/) 

 

Terjadinya krisis-krisis tersebut menuntut agar manajemen perusahaan 

memberikan layanan yang semakin baik dan maksimal kepada pemegang saham 

serta stakeholder lainnya (Alhammadi et al., 2020). Kelemahan dalam tata kelola 

terutama mencakup manajemen yang kurang memahami risiko yang mereka ambil 

dan dewan yang tidak memperhatikan fungsi manajemen risikonya (Karyani et al., 

2020). Tata kelola perusahaan adalah salah satu bagian krusial dalam perusahaan, 

mengingat kompleksnya risiko dan tantangan masa mendatang yang sulit diprediksi 

seiring dengan perkembangan zaman. Tata kelola perusahaan menurut peraturan 

BUMN No PER-01/MBU/2011 yakni prinsip yang melatarbelakangi praktik dan 

mekanisme manajemen perusahaan berdasarkan aturan perundangan dan etika 

bisnis. Tata kelola perusahaan termasuk faktor utama  dalam mengoptimalkan 
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efektivitas tata kelola di dalamnya terdapat manajemen kunci, pemegang saham 

serta stakeholder lain (Zahrawani et al., 2021). Tata kelola perusahaan juga 

mengarahkan pemisahan tugas, hak dan kewajiban pihak yang mempunyai 

kepentingan atas perusahaan seperti manajemen kunci, pemegang saham, serta 

seluruh stakeholder (Sari et al., 2022). 

Tata kelola diperlukan untuk meningkatkan performa perusahaan agar 

pemegang saham berpandangan positif terhadap perusahaan. Perusahaan perlu 

unggul dalam daya saing (competitive advantage) sehingga memenangkan 

persaingan di antara competitor (Hariadi & Waikabu, 2021). Tata kelola perusahaan 

dan struktur modal sebagai salah satu bentuk manajemen risiko menjadi bagian 

penting dalam memaksimalkan kesejahteraan pemegang saham. Masing-masing 

perusahaan yang berhasil mengimplementasikan dengan baik tata kelola 

perusahaan, menandakan bahwa perusahaan akan memperoleh pengembalian 

investasi yang optimal karena telah melakukan pengelolaan risiko yang baik untuk 

meminimalkan adanya kemungkinan pailit (Ahmed et al., 2019). Penerapan tata 

kelola perusahaan yang optimal sangat diperlukan untuk menunjang reputasi positif 

perusahaan dalam pandangan investor serta meminimalisir timbulnya masalah 

keagenan. Pengelolaan manajemen risiko yang buruk disisi lain juga 

mengakibatkan reputasi perusahaan menjadi kurang baik sebab dinilai memiliki 

risiko pailit yang semakin tinggi (Supriyanto & Hendri, 2021). 

Penerapan manajemen risiko diperlukan agar perusahaan dapat berproses 

dengan penuh hati-hati serta menerapkan misi, strategi bisnis, ukuran dan 

kompleksitas usaha, kapabilitas keuangan, serta sumber daya yang sesuai sehingga 
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diharapkan perusahaan dapat menggerakkan  kegiatan operasionalnya secara 

terintegrasi dan tersistem melalui manajemen risiko yang komprehensif dan akurat 

(Rangkuti, 2020). Manajemen risiko sebagai media untuk mendeteksi adanya 

kerugian yang mungkin terjadi pada waktu yang akan datang serta memperkirakan 

kebutuhan tambahan modal jika kerugian diproyeksikan akan terjadi sehingga 

mengakibatkan nilai modal tidak sesuai standar minimal yang ditetapkan Otoritas 

Jasa Keuangan (Cahyaningtyas & Sasanti, 2019). Risiko perlu dikelola melalui 

konsep manajemen risiko. Manajemen risiko memiliki siklus yakni: (1) 

mengidentifikasi; (2) mengukur risiko; (3) memetakan atau mengelompokkan 

risiko; (4) menentukan model manajemen risiko; dan (5) mengendalikan serta 

memonitoring risiko (Rahma, 2022). Risiko – risiko yang muncul dapat berasal dari 

rasio keuangan contohnya kredit macet yang menyebabkan melambatnya kinerja 

perusahaan. Risiko tersebut bisa diukur dengan melihat nilai dari rasio rasio 

likuiditas yang tercermin dalam rasio lancar (current ratio). Rasio tersebut adalah 

rasio yang menggambarkan kondisi keuangan perusahaan melalui perbandingan 

antara aset lancar (current assets) dengan liabilitas lancar (current liabilities) 

sehingga dapat diketahui kapabilitas perusahaan dalam membayar kewajiban 

jangka pendek. 

Hasil penelitian Cahyani et al., (2022) dengan objek penelitian perusahaan 

terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia periode 2014-2021 menunjukkan secara 

simultan Net Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR) dan Total Asset Turnover 

(TATO) memiliki pengaruh terhadap Return On Asset (ROA). Penelitian 

Pangestika et al., (2021) memperoleh hasil bahwa Total Asset Turnover (TATO) 
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berdampak positif terhadap Return on Asset (ROA), sedangkan manajemen risiko 

yang dihitung menggunakan Debt to Asset Ratio (DAR) berdampak negatif 

terhadap Return on Asset (ROA). Penelitian Sari & Aulia (2021) selama periode 

2010-2019 meneliti PT Ultrajaya Milk Industri Co. Tbk menunjukkan bahwa secara 

simultan maupun parsial ada pengaruh antara sales growth, debt to asset ratio, serta 

total asset turnover terhadap Return on Asset (ROA). Risiko yang terjadi dalam 

perusahaan terjadi karena perusahaan tidak memiliki informasi yang memadai 

tentang sesuatu yang mungkin terjadi pada masa depan yang bisa mengakibatkan 

perusahaan menerima kerugian. Pengungkapan risiko diartikan sebagai tersedianya 

informasi tentang ketidakpastian aktivitas perusahaan dalam meminimalisir 

konsekuensi-konsekuensi yang tidak diharapkan terjadi (Rousilita Suhendah, 

2019). 

Perusahaan yang semakin baik manajemen tata kelola nya maka tingkat 

risiko perusahaan semakin menurun. Penelitian Maretha Rissi & Amelia Herman, 

(2020) pada Bank Nagari menemukan adanya pengaruh signifikan dalam 

implementasi tata kelola perusahaan terhadap risiko keuangan. Hasil penelitian 

Hartanto (2020) menunjukkan hasil positif signifikan antara ukuran perusahaan 

dengan tingkat risiko. Ukuran perusahaan diproksikan dalam total aset. Ukuran 

perusahaan yang semakin besar maka meningkatkan kemungkinan risiko 

perusahaan. Penelitian Faisal, (2019) menyimpulkan tata kelola perusahaan 

berhubungan positif terhadap kinerja perusahaan (kinerja akuntansi dan pasar). 

Namun, penelitian tidak menemukan hubungan positif antara jumlah pertemuan 

komite risiko terhadap kinerja perusahaan. Pengujian oleh Suwardika & Mustanda 
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(2017) mengungkapkan bahwa secara parsial ditemukan hubungan signifikan yaitu 

profitabilitas, pertumbuhan perusahaan serta leverage terhadap nilai perusahaan. 

Variabel variabel leverage dan profitabilitas mempunyai dampak positif, 

sedangkan variabel pertumbuhan perusahaan memiliki dampak negatif, akan tetapi 

penelitian ini menunjukkan bahwa tidak ditemui pengaruh signifikan antara ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. Ukuran perusahaaan berdampak positif 

dengan tingkat pengungkapan risiko, akan tetapi tidak ditemukan adanya hubungan 

antara leverage dan profitabilitas terhadap tingkat pengungkapan risiko (Anantha 

et al., 2020). 

Perusahaan yang memiliki performa baik akan memotivasi pemegang 

saham dalam mentransfer modal yang dimiliki kepada perusahaan berupa investasi 

saham (Amrie Firmansyah, 2021). Kapabilitas perusahaan untuk menciptakan laba 

menjadi fokus utama dalam pengukuran performa perusahaan (Hariadi & Waikabu, 

2021). Pemegang saham dalam menilai performa perusahaan menggunakan laporan 

keuangan sebagai bahan analisis yang menggambarkan kondisi keuangan 

perusahaan. Pengukuran rasio keuangan bisa dimanfaatkan untuk menilai performa 

suatu perusahaan. Profitabilitas menggambarkan nilai performa perusahaan yang 

diukur berdasarkan kapabilitas perusahaan dalam menghasilkan net profit 

menggunakan pengukuran jumlah aset tertentu seperti Return On Asset (ROA), 

serta dapat menggunakan Return On Equity (ROE) untuk menilai kemampuan 

menghasilkan net profit dengan melihat modal saham (Nofrianto et al., 2021). 

Perusahaan dinilai memiliki performa baik jika tingkat profitabilitas kian 

meningkat (Dwi Yanti & Setiyanto, 2021). 
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Berdasarkan penelitian terdahulu, pada masing-masing penelitian 

menunjukkan hasil yang berbeda-beda mengenai hubungan good corporate 

governance, manajemen risiko dan performa perusahaan, selain itu penelitian 

dengan menggunakan objek perusahaan perbankan, perusahaan industri, maupun 

perusahaan manufaktur di Indonesia dekade ini sudah banyak dilakukan, namun  

masih jarang atau sedikit penelitian yang dilakukan menggunakan objek perusahaan 

layanan perdagangan dan investasi, sehingga hal itu menjadi alasan peneliti 

melakukan penelitian ini. Celah yang terdapat dalam beberapa penelitian yang telah 

disebutkan memotivasi peneliti untuk melaksanakan penelitian ini. Penelitian ini 

diperlukan untuk menguji hubungan manajemen risiko dan good corporate 

governance baik secara parsial dan simultan terhadap kinerja keuangan perusahaan 

layanan perdagangan dan investasi tahun 2020-2021. 

Pengukuran GCG diukur dengan hasil penilaian penerapan GCG 

berdasarkan Good Corporate Governance Index untuk menilai corporate 

governance perusahaan. Penelitian ini menggunakan variabel Debt to Asset Ratio 

(DAR) sebagai proksi risiko kredit, Total Asset Turnover  (TATO) sebagai proksi 

risiko aktivitas, dan Current Ratio (CR) sebagai proksi risiko likuiditas. Return on 

Asset (ROA) digunakan sebagai penilaian atas variabel dependen yakni kinerja 

perusahaan dalam penelitian ini. Selain itu, peneliti menggunakan ukuran 

perusahaan, usia perusahaan, dan leverage untuk mengetahui ada tidaknya 

pengaruh dari faktor finansial pada kinerja perusahaan layanan perdagangan dan 

investasi sebagai variabel kontrol. 
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B. Rumusan Masalah 

Aktivitas perusahaan pasti membutuhkan biaya - biaya operasional setiap 

harinya sehingga kondisi keuangan yang baik sangat penting terhadap 

kelangsungan hidup perusahaan, tetapi dalam praktiknya masih sering ditemui 

kesulitan keuangan pada perusahaan (Dewi & Novridayani, 2020). Konflik yang 

dihadapi perusahaan semakin melebar seiring dengan semakin pesatnya 

pertumbuhan ekonomi. Tidak hanya terjadi dalam lingkup internal, keterlibatan 

pihak eksternal baik secara langsung maupun tidak juga turut berpotensi memicu 

konflik (Dwiputri, 2019). Industri perusahaan seiring berjalannya waktu akan 

dihadapkan pada tingginya kompleksitas risiko yang berasal aktivitas bisnis 

perusahaan yang beragam dan berkembang pesat, sehingga mendorong perusahaan 

meningkatkan kebutuhan penerapan good corporate governance dan manajemen 

risiko untuk meminimalkan kerugian yang terkait dengan operasional perusahaan.  

Tata kelola perusahaan dan manajemen risiko yang optimal akan 

membentuk ketahanan ekonomi yang semakin kuat sehingga mampu meningkatkan 

performa perusahaan dengan semakin baik serta semakin efektif dalam melindungi 

hak-hak pemegang saham non pengendali (Siek & Muhardi, 2015). Penelitian ini 

diperlukan untuk mengetahui bagaimana pengaruh good corporate governance dan 

manajemen risiko baik secara parsial dan simultan terhadap kinerja keuangan 

perusahaan layanan perdagangan dan investasi yang tercatat dalam Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) periode 2020-2021.  
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan dari rumusan masalah, maka tujuan penelitian ini adalah: 

1. Mengetahui pengaruh good corporate governance terhadap kinerja keuangan. 

2. Mengetahui pengaruh  risiko kredit terhadap kinerja keuangan. 

3. Mengetahui pengaruh risiko aktivitas terhadap kinerja keuangan. 

4. Mengetahui pengaruh risiko likuiditas terhadap kinerja keuangan. 

 

D. Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Manfaat Teoritis 

a. Menambah sumbangsih referensi terkait ruang lingkup prodi studi akuntansi 

syariah, khususnya terhadap pengaruh good corporate governance dan manajemen 

risiko terhadap kinerja keuangan perusahaan layanan perdagangan dan investasi. 

b. Sebagai referensi atau bahan dapat pada penelitian-penelitian selanjutnya yang 

berkaitan dengan tema yang sama.   

2. Manfaat Praktis 

a. Hasil penelitian dapat menambah wawasan mengenai good corporate governance 

serta manajemen risiko dan  pengaruhnya terhadap kinerja keuangan perusahaan 

layanan perdagangan dan investasi.  

b. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman bagi peneliti dan juga para 

pembaca terkait pengaruh manajemen risiko pada perusahaan layanan perdagangan 

dan investasi. 
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E. Sistematika Penelitian 

Penelitian secara sistematik terbagi dalam 5 bab serta beberapa sub bab yang 

berkesinambungan, agar lebih mudah dipahami dan menguraikan topik yang 

dibahas oleh karena itu, penyusun menentukan pembagian penjelasan dalam setiap 

bab sebagaimana berikut: 

BAB I PENDAHULUAN menjelaskan latar belakang yang merupakan gambaran 

rencana dari sebuah penelitian, kemudian berisi perumusan masalah yang mana 

dirumuskan berdasarkan latar belakang penelitian, tujuan dan manfaat penelitian 

yang menjelaskan maksud yang ingin dituju dalam penelitian, dan yang selanjutnya 

sistematika pembahasan sebagai uraian mengenai pembagian bab. 

Bab II LANDASAN TEORI memaparkan landasan teori untuk menjelaskan teori 

yang berkaitan dengan penelitian yang dilakukan, penelitian terdahulu, 

pengembangan hipotesis, dan kerangka pikir penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN bab ini menjelaskan metode penelitian yang 

akan digunakan. Bab ini berisi penjelasan tentang jenis penelitian, data dan teknik 

penelitian, variabel penelitian, dan metode pengujian hipotesis. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN bagian ini akan menyajikan deskripsi 

sampel penelitian, hasil pembahasan dalam analisis secara mendalam pada hasil 

temuan penelitian dan memaparkan implikasi hasil eksplorasi. 

BAB V PENUTUP adalah bab terakhir yang merupakan penutup dari penelitian 

yang sudah dilakukan. Bab empat terdiri dari simpulan, implikasi, dan saran 

penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Analisis pengujian yang dilakukan peneliti mengenai pengaruh penerapan 

GCG, DAR, TATO, dan CR terhadap profitabilitas ROA dengan ukuran 

perusahaan, usia perusahaan, dan leverage sebagai variabel kontrol pada 

perusahaan perdagangan dan layanan investasi yang terindeks ISSI pada periode 

tahun 2021-2022, diperoleh kesimpulan bahwa secara parsial variabel GCG 

berpengaruh positif signifikan terhadap ROA, variabel DAR berpengaruh negatif 

signifikan terhadap ROA, sedangkan variabel TATO dan CR tidak berpengaruh 

signifikan terhadap ROA dan secara simultan GCG, DAR, TATO, dan CR 

berpengaruh terhadap ROA. Hasil uji variabel kontrol menunjukkan tidak adanya 

keterkaitan antara  variabel bebas dan variabel terikat karena adanya faktor-faktor 

diluar penelitian yang tidak diteliti. 

 

B. Implikasi Hasil 

Berdasarkan hasil dan penelitian yang telah dilakukan menunjukkan adanya 

pengaruh anatara good corporate governance dan manajemen risiko terhadap 

kinerja keuangan yang diukur dengan ROA. Penelitian ini memberikan beberapa 

implikasi terhadap pihak-pihak terkait yakni: 

1. Good corporate governance dan manajemen risiko merupakan faktor yang 

mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan layanan perdagangan dan investasi. Dengan 

adanya penerapan good corporate governance dan manajemen risiko yang baik, maka akan 
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membuat kinerja keuangan perusahaan semakin tinggi sehingga tidak ada keraguan bagi 

investor untuk menanamkan modalnya. Oleh karena itu, perusahaan diharapkan mampu 

mengelola tata kelola perusahaan dan manajemen risiko dengan baik demi menciptakan 

kinerja keuangan. 

2. Perusahaan layanan perdagangan dan investasi juga perlu meningkatkan 

infrastruktur yang dimiliki dan mengembangkan standar operasional agar mampu 

mendukung individu atau karyawan yang ada diperusahaan sehingga dapat 

meningkatkan produktivitasnya. 

3. Investor diharapkan mampu memahami tata kelola perusahaan dan manajemen 

risko perusahaan agar dapat menjadi pertimbangan investor untuk memilih 

perusahaan yang tepat untuk berinvestasi karena hal tersebut merupakan faktor 

yang dapat mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan 

 

C. Keterbatasan Penelitian 

Kebaruan model pada penelitian ini menjadi alasan adanya beberapa 

keterbatasan. Beberapa keterbatasan penelitian ini dapat dijadikan sumber inspirasi 

untuk penelitian selanjutnya agar memberikan hasil yang lebih baik. Berikut 

beberapa keterbatasan dalam penelitian :  

1. Objek penelitian tergolong sempit yaitu hanya pada perusahaan perdagangan dan 

layanan investasi yang terindeks ISSI, dimana hanya 115 perusahaan yang telah 

berpartisipasi secara konsisten selama periode 2020-2021. 

2. Jangka waktu yang digunakan dalam penelitian ini cukup singkat. 

3. Hanya menggunakan tiga variabel penelitian yang digunakan untuk mengukur 

risiko keuangan yang dapat mempengaruhi kinerja perusahaan. 
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D. Saran 

Berdasarkan hasil dan keterbatasan penelitian ini, sangat menarik untuk 

dijadikan referensi dan alternatif penelitian di masa depan. Penelitian selanjutnya 

diharapkan : 

1. Menggunakan sampel perusahaan yang lebih luas seperti menggunakan sampel 

perusahaan dengan sektor lain yang terdaftar di Indonesian Stock Exchange (IDX). 

2. Memperluas  jangka waktu atau tahun penelitian pada tahap penelitian selanjutnya. 

3. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan atau menambahkan variabel penelitian 

dengan menggunakan proksi lain yang dapat mengukur risiko keuangan 

perusahaan. 
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