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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Leverage,
dan Covid 19 terhadap Dividend Payout Ratio dengan Pertumbuhan Ekonomi sebagai
variabel moderasi pada Perusahaan Farmasi yang terdaftar di ISSI tahun 2017-2021
menggunakan metode analisis regresi linier berganda dan Moderated Regression
Analysis (MRA). Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas dan Covid 19
berpengaruh positif signifikan, Leverage berpengaruh negatif signifikan, Sedangkan
likuiditas tidak berpengaruh terhadap dividend payout ratio. Hasil lainnya adalah
Pertumbuhan Ekonomi memoderasi pengaruh likuiditas, Covid 19, serta leverage
namun tidak memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap dividend payout ratio
perusahaan sektor farmasi yang terdaftar ISSI tahun 2017-2021.

Kata Kunci: Dividend Payout Ratio, Likuiditas, Profitabilitas, Leverage, Covid 19,

Pertumbuhan Ekonomi, Perusahaan Farmasi

XiX



ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Liquidity, Profitability, Leverage, and
Covid 19 on the Dividend Payout Ratio with Economic Growth as a moderation
variable in ISSI-listed pharmaceutical Companies in 2017-2021 using the multiple
linear regression and Moderated Regression Analysis. The results showed that
profitability and Covid-19 had a significant positive effect, Leverage had a
significant negative effect, while liquidity had no effect. The other result is
Economic Growth moderates the influence of liquidity, Covid 19, and leverage but
does not moderate the effect of profitability on the dividend payout ratio of 1SSI-
listed pharmaceutical sector companies in 2017-2021.

Keywords: Dividend Payout Ratio, Liquidity, Profitability, Leverage, Covid 19,

Economic Growth, Pharmaceutical Companies
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PENDAHULUAN

Latar Belakang Masalah

Berdirinya perusahaan mempunyai visi utama yaitu menghasilkan
keuntungan semaksimal mungkin (Puspita, 2017). Dalam rangka mendapatkan
keuntungan yang maksimal, setiap perusahaan membutuhkan modal yang cukup
agar dapat melaksanakan kegiatan operasionalnya. Menurut Ano dkk. (2014)
Sumber permodalan suatu perusahaan dapat bersumber dari pihak internal
perusahaan dan juga dari sumber eksternal dari suatu perusahaan. Modal dari
internal perusahaan merupakan modal dari pemilik perusahaan. Sedangkan
permodalan dari pihak eksternal perusahaan adalah dari aktivitas penanaman
modal yang dilakukan oleh investor.

Suatu perusahaan akan membuka kemungkinan penanaman modal ketika
perusahaan tersebut akan berekspansi sehingga perusahaan juga akan
membutuhkan tambahan modal yang lebih besar untuk kebutuhan
operasionalnya. Salah satu cara untuk mendapatkan tambahan modal untuk
perusahaan dari pihak luar perusahaan adalah dengan penerbitan saham melalui
pasar modal atau dengan kegiatan investasi (Ano dkk., 2014). Menurut Meilani
dan Amboningtyas (2017) Investasi merupakan kegiatan berkomitmen pada
sekumpulan dana atau sumber daya lain yang bertujuan untuk menghasilkan
banyak keuntungan di masa depan.

Dalam menanamkan modal, Investor mempunyai tujuan utama yaitu agar



agar mendapatkan pendapatan (return) dalam bentuk dividend yield (pendapatan
dividen) ataupun capital gain (penghasilan yang didapatkan berupa margin
harga penjualan dan harga pembelian saham) (Meilani & Amboningtyas, 2017).
Secara umum pembagian dividen akan dilakukan per satu tahun. Menurut
Mahaputra dan Wirawati (2014) Dividen merupakan pembagian profit suatu
perusahaan kepada para shareholder (pemilik saham) sesuai dengan
kepemilikan lembar saham. Hal ini berarti, Salah satu motivasi investor dalam
menanamkan modal di perusahaan adalah untuk mendapatkan dividen.

Bagi pihak shareholder, dividen merupakan pendapatan dari kepemilikan
lembar saham dari suatu perusahaan pada periode tertentu (Harun, 2018).
Sedangkan dari pihak perusahaan, opsi untuk membagikan dividen dapat
menurunkan jumlah modal internal, sehingga bisa jadi perusahaan tidak mampu
mempertahankan modal operasional yang cukup untuk periode selanjutnya
(Pangalila, 2019). Maka dari itu, keseimbangan antara keuntungan yang
diberikan kepada pemilik saham dan kecukupan modal operasional perusahaan
mendatang harus bisa terakomodasi oleh kebijakan dividen yang dibuat manajer
perusahaan (Puspita, 2017).

Menurut Samrotun (2015) Kebijakan dividen merupakan penentuan
persentase pembagian dividen kepada pemilik saham dan jumlah dividen yang
digunakan sebagai laba ditahan untuk kebutuhan perusahaan. Menurut
Meidawati dkk. (2020) Kebijakan dividen dapat diketahui dari rasio pembayaran
dividen. Rasio pembayaran dividen (Dividend Payout Ratio) merupakan tingkat

pembagian dividen dari keuntungan bersih dengan bentuk dividen tunai (Sejati



dkk., 2020).

Dividend payout ratio memiliki berbagai faktor yang dapat
mempengaruhi diantaranya adalah seperti yang dipaparkan oleh Mahaputra dan
Wirawati (2014) dalam penelitiannya yaitu rasio profitabilitas, leverage, dan
likuiditas Profitabilitas adalah rasio laba yang bisa didapatkan perusahaan dalam
periode tertentu (ldawati & Sudiartha, 2014), likuiditas ialah  tingkat
kesanggupan perusahaan mengembalikan kewajiban/utang dalam jangka pendek
(Ano dkk., 2014) dan Leverage merupakan tingkat perusahaan dibiayai oleh
utang jangka panjang (Madyoningrum, 2019). Pengaruh ketiga rasio diatas
terhadap dividend payout ratio juga ditemukan oleh Hardianti (2020) yang
menemukan bahwa secara simultan ketiga rasio diatas mempunyai pengaruh
positif. Namun, Penelitian yang dilakukan oleh Meilani & Amboningtyas (2017)
menemukan hal yang sebaliknya yaitu Rasio Likuiditas dan Solvabilitas
berpengaruh negatif terhadap DPR. Perbedaan hasil penelitian juga ditemukan
Putri dan Widodo (2016) yang menemukan bahwa rasio profitabilitas dan rasio
solvabilitas (leverage) tidak berpengaruh atas dividend payout ratio.

Karena berkaitan terhadap harapan akan laba di masa depan, investasi
merupakan kegiatan yang memiliki berbagai potensi kerugian serta terkadang
sukar untuk diperkirakan pihak investor dan manajer perusahaan (Sabri dkk.,
2018). Untuk meminimalisir berbagai potensi kerugian yang muncul, manajer
dan investor memerlukan informasi-informasi performa keuangan perusahaan
dan informasi lain yang masih berkaitan semisal keadaan ekonomi negara.

Keadaan ekonomi suatu negara mampu ditinjau dari laju pertumbuhan ekonomi



yang diproksikan produk domestik bruto (PDB) yang diketahui dari Badan Pusat
Statistik. Rahmini (2019) menjelaskan bahwa produk domestik bruto adalah
total produk barang serta jasa per tahun yang diproduksi dari berbagai sektor
produksi pada suatu negara.

Produk domestik bruto memiliki pengaruh positif atas daya beli
masyarakat (konsumen). Dengan kata lain, dapat dikatakan apabila produk
domestik bruto sedang naik maka perusahaan mempunyai kesempatan untuk
meningkatkan penjualan karena daya beli konsumen juga sedang mengalami
kenaikan yang dapat menyebabkan kenaikan pada tingkat permintaan produk
dari perusahaan. Menurut Rahmini (2019) Pendapatan dan profit Perusahaan
yang mengalami kenaikan karena kenaikan permintaan produk perusahaan akan
menyebabkan persentase dividen yang dibagikan kepada shareholder juga naik.
Penelitian Chandra dan Efni (2018) juga menemukan bahwa PDB berpengaruh
terhadap kebijakan dividen.

Menurut Chandra dan Efni (2018) Laju pertumbuhan ekonomi merupakan
sebuah proses naik turun hasil produksi total di sebuah negara pada jangka waktu
yang panjang. Pangiuk (2018) menekankan pada proses jangka panjang karena
laju pertumbuhan ekonomi bersifat dinamis karena dapat berubah-ubah dalam
berjalannya waktu. Maka dari itu, penggunaan indikator pertumbuhan ekonomi
ditinjau dengan jangka waktu tertentu. Perkembangan pertumbuhan ekonomi
dilihat dari perkembangan PDB yang didapat dari Badan Pusat Statistik seperti

yang bisa dilihat di tabel pertumbuhan ekonomi Indonesia sebagai berikut:



Laju Pertumbuhan Ekonomi
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Gambar 1.1 Laju Pertumbuhan Ekonomi Indonesia 2011-2021
Sumber: Badan Pusat Statistik (2022)

Berdasarkan grafik diatas, Produk Domestik Bruto Indonesia dari tahun ke
tahun mengalami fluktuasi. Pertumbuhan ekonomi paling tinggi terjadi pada
tahun 2011 dan PDB terendah terjadi tahun 2020. Pertumbuhan ekonomi
Indonesia paling besar terjadi pada tahun 2020 yang mengalami penurunan
pertumbuhan ekonomi sebesar -7.09% dari sebelumnya tahun 2019 di angka
5.02 % menjadi -2.07 % di tahun 2020.

Pada tahun 2020 terjadi kelesuan ekonomi yang menurut Yamali dan
Putri (2020) merupakan akibat dari adanya kebijakan-kebijakan pemerintah
Indonesia demi menanggapi wabah covid-19 dimana kebijakannya termasuk
diterapkannya physical distancing & social distancing pada Maret 2020 dengan
tujuan mengurangi penyebarluasan virus covid-19. Pada jangka waktu relatif
lama, sebagian besar kantor dan juga industri tidak beroperasi yang

mengakibatkan kerugian ekonomi dalam termasuk dalam proses produksi



barang maupun jasa (Khusna dkk., 2021). Selain itu, Menurut Burhanuddin dan
Abdi (2020) keadaan ekonomi indonesia mengalami kelesuan karena sebagian
besar proses ekspor-impor Indonesia berkaitan dengan Negara China yang
merupakan tempat munculnya wabah pandemi covid 19.

Walaupun terjadi kelesuan ekonomi saat kuartal 11 2020, Kementerian
Perindustrian masih menemukan kinerja berbagai sektor industri justru
mengalami pertumbuhan positif (Harahap dkk., 2021). Beberapa sektor tersebut
adalah industri obat tradisional, kimia dan farmasi. Pertumbuhan positif ini
diakibatkan oleh naiknya permintaan suplemen serta obat-obatan ketika pandemi
(Prasetya, 2021). Badan Pusat Statistik menyampaikan, pandemi menyebabkan
berubahnya kebutuhan dari masyarakat. Sebanyak 73,28 responden
menyampaikan perbedaan kebutuhan dengan menambahkan pembelian produk
kesehatan. Penelitian Khusna dkk. (2021) juga menguatkan pernyataan
pernyataan di atas dengan penemuan bahwa adanya covid-19 mempengaruhi
penjualan produk penunjang kesehatan.

Industri farmasi termasuk dari sektor yang pertumbuhannya mengalami
kenaikan walaupun perekonomian Indonesia sebagian besar mencatatkan
pertumbuhan negatif ketika triwulan 11 2020 (Katadata.co.id, 11 Agustus 2020)
Perusahaan farmasi merupakan perusahaan yang bergerak di bidang riset,
pengembangan, serta pendistribusian obat (Damayanti & Nugroho, 2022).
Peningkatan kinerja terlihat dari berbagai perusahaan farmasi yang mendapatkan
peningkatan laba dalam separuh tahun pertama tahun 2020 dengan pertumbuhan

5,59 % dan dilanjutkan lagi pada kuartal 11 2020 dengan tingkat pertumbuhan



8,65 %. (Prasetya, 2021).

Kenaikan laba dari perusahaan farmasi menunjukkan bahwa Rasio
Profitabilitas perusahaan tersebut mengalami kenaikan karena rasio
profitabilitas adalah ukuran perolehan laba sebuah perusahaan (ldawati &
Sudiartha, 2014). Selain berpengaruh terhadap rasio profitabilitas, menurut
Mardaleni dalam Rachmawati (2019) kenaikan laba juga berpengaruh terhadap
rasio likuiditas perusahaan. Lebih lanjut lagi, Menurut Yuliana dan Yuyetta
(2017) Kenaikan laba juga berpengaruh terhadap rasio solvabilitas (leverage).
Seperti yang sudah diuraikan sebelumnya, terdapat inkonsistensi hasil riset
berkaitan dengan pengaruh ketiga indikator keuangan diatas kepada dividend
payout ratio.

Kebijakan perusahaan tentang dividen juga dipengaruhi oleh pertumbuhan
ekonomi dengan pendekatan konsep Clientele Effect. Clientele Effect
menjelaskan tentang kecenderungan masing-masing pemegang saham terhadap
persentase dividen (Samrotun, 2015). Pemegang saham yang sedang
membutuhkan pendapatan ketika pembagian dividen cenderung menghendaki
rasio pembayaran dividen (DPR) vyang tinggi, begitupun sebaliknya.
Pertumbuhan ekonomi berpengaruh terhadap penentuan dividen menggunakan
pendekatan konsep Clientele Effect karena pertumbuhan ekonomi menyebabkan
daya beli masyarakat menurun (Sedyaningrum dkk., 2016).

Daya beli Menurut Sedyaningrum dkk. (2016) merupakan tingkat
kesanggupan masyarakat (konsumen) dalam mendapatkan (membeli) sejumlah

produk barang atau jasa yang diminta dari keadaan pasar tertentu, dengan



tingkat penghasilan tertentu, dan pada jangka waktu tertentu. Ketika daya beli
masyarakat termasuk investor menurun, maka investor akan berusaha
meningkatkan daya belinya salah satunya dengan cara memaksimalkan
pendapatan dividen. Sedangkan ketika terdapat investor yang tidak
membutuhkan pembagian dividen maka akan lebih cenderung untuk menahan
dividennya sebagai laba ditahan. Perbedaan 2 kecenderungan investor ini akan
memberikan pengaruh kepada kebijakan dividen (dividend payout ratio).
Berdasarkan uraian latar belakang diatas, penulis berminat untuk meneliti
terkait pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Leverage, serta Covid 19 kepada
dividend payout ratio Perusahaan Farmasi yang tergabung dalam ISSI tahun

2017-2021 dengan Pertumbuhan Ekonomi sebagai variabel moderasi.

Rumusan Masalah
Dari uraian latar belakang yang sudah disampaikan diatas, rumusan

masalah dalam penelitian ini adalah seperti berikut:

1. Bagaimana pengaruh Likuiditas terhadap Dividend Payout Ratio?

2. Bagaimana pengaruh Profitabilitas terhadap Dividend Payout Ratio?

3. Bagaimana pengaruh Leverage terhadap Dividend Payout Ratio?

4. Bagaimana pengaruh Covid 19 terhadap Dividend Payout Ratio?

5. Bagaimana Pertumbuhan Ekonomi memoderasi pengaruh Likuiditas
terhadap Dividend Payout Ratio?

6. Bagaimana Pertumbuhan Ekonomi memoderasi pengaruh Profitabilitas
terhadap Dividend Payout Ratio?

7. Bagaimana Pertumbuhan Ekonomi memoderasi pengaruh Leverage



terhadap Dividend Payout Ratio?
8. Bagaimana Pertumbuhan Ekonomi memoderasi pengaruh Covid 19

terhadap Dividend Payout Ratio?

Tujuan Penelitian
Dari uraian mengenai rumusan masalah yang telah disampaikan pada

bagian sebelumnya, maka tujuan penelitian ini adalah seperti berikut:

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Likuiditas terhadap Dividend
Payout Ratio.

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Profitabilitas terhadap
Dividend Payout Ratio.

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Leverage terhadap Dividend
Payout Ratio.

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Covid 19 terhadap Dividend
Payout Ratio.

5. Untuk mengetahui dan menganalisis bagaimana Pertumbuhan Ekonomi
memoderasi pengaruh Likuiditas terhadap Dividend Payout Ratio.

6. Untuk mengetahui dan menganalisis bagaimana Pertumbuhan Ekonomi
memoderasi pengaruh Profitabilitas terhadap Dividend Payout Ratio.

7. Untuk mengetahui dan menganalisis bagaimana Pertumbuhan Ekonomi
memoderasi pengaruh Leverage terhadap Dividend Payout Ratio.

8. Untuk mengetahui dan menganalisis bagaimana Pertumbuhan Ekonomi

memoderasi pengaruh Covid 19 terhadap Dividend Payout Ratio.
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Manfaat Penelitian

Dari uraian tujuan penelitian yang sudah disampaikan pada bagian
sebelumnya, penelitian ini diharapkan bisa memberikan manfaat kepada
beberapa pihak, diantaranya sebagai berikut:

1. Bagi Akademisi

Temuan penelitian ini diharapkan mampu menambah wawasan atau
pengetahuan mengenai pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Leverage, serta
Covid 19 terhadap dividend payout ratio dengan pertumbuhan ekonomi
sebagai variabel moderasi sebagai sarana pengembangan ilmu dalam bidang
manajemen keuangan syariah.

2. Bagi Perusahaan

Dari hasil penelitian ini diharapkan mampu dimanfaatkan oleh
manajer suatu perusahaan sebagai bukti empiris dalam mengkaji mengenai
Likuiditas, Profitabilitas, Leverage dalam perusahaan. Diharapkan pula
dapat dijadikan pertimbangan bagi perusahaan dengan melihat
pertumbuhan ekonomi dalam menentukan kebijakan dividen.

3. Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan mampu dijadikan masukan untuk Investor
tentang dampak Likuiditas, Profitabilitas, Leverage, dan Covid 19 kepada
dividend payout ratio dengan memperhatikan pertumbuhan ekonomi.
Dengan demikian, Investor memiliki berbagai referensi untuk menilai
kebijakan yang diputuskan oleh seorang Manajer Perusahaan sehingga

dapat menentukan keputusan investasi.
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Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan dalam penelitian ini tersusun atas lima bab yang
berkaitan satu sama lain. Sistematika pembahasan dalam penelitian ini
memberikan gambaran serta logika pemikiran peneliti yang diuraikan pada
masing-masing babnya. Sistematika pembahasan pada penelitian ini adalah
sebagai berikut:
BAB I: PENDAHULUAN

Bab satu merupakan pendahuluan yang menyampaikan informasi awal
tentang apa yang akan dicapai oleh peneliti. Bab satu berisikan latar belakang
penelitian yang menguraikan alasan mengapa masalah akan diteliti, rumusan
masalah terdiri dari pertanyaan-pertanyaan yang berfungsi sebagai batasan
penelitian. Terdapat pula tujuan dan manfaat penelitian yang akan dilaksanakan,
serta ditutup dengan sistematika pembahasan yang menjelaskan mengenai
penyajian sistematika penelitian mulai dari pendahuluan hingga sampai dengan
kesimpulan.
BAB II: LANDASAN TEORI

Bab kedua mengkaji tentang berbagai teori yang akan diaplikasikan
sebagai acuan utama penelitian. Pada bab ini juga akan mengulas penelitian
terdahulu dan membuat pengembangan hipotesis dari kajian teori serta hasil dari
penelitian sebelumnya yang kemudian akan digambarkan dalam bentuk
kerangka penelitian.
BAB Ill: METODE PENELITIAN

Bab ketiga terdiri dari metode riset yang menyampaikan uraian tentang
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teknik analisis yang akan diterapkan pada penelitian. Teknik ini berkaitan
dengan jenis dan sumber data, populasi serta sampel, definisi operasional
variabel serta metode analisis data.
BAB IV: PEMBAHASAN

Bab keempat memaparkan temuan penelitian yang merupakan tindak
lanjut proses pengolahan data beserta pembahasannya yang diuraikan
berdasarkan hasil uji hipotesis penelitian yang telah dilakukan.
BAB V: PENUTUP

Bab kelima adalah penutup yang terdiri atas kesimpulan atas temuan
penelitian yang telah dilaksanakan serta saran yang berguna bagi pihak-pihak

terkait.



BAB V

PENUTUP

Kesimpulan

Dari hasil temuan penelitian beserta penjelasan sebelumnya, Penulis
mendapatkan kesimpulan bahwa likuiditas tidak berpengaruh kepada dividend
payout ratio perusahaan sektor farmasi yang tergabung dalam ISSI tahun 2017-
2021. Hasil tersebut bisa dipahami karena bisa jadi manajer mempunyai prediksi
pendapatan perusahaan terlepas dari keadaan likuiditas suatu perusahaan.
Kesimpulan kedua yaitu profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap
dividend payout ratio perusahaan farmasi yang terdaftar pada ISSI tahun 2017-
2021. Hasil tersebut berarti bahwa apabila rasio profitabilitas mencatatkan
peningkatan berarti dividend payout ratio perusahaan juga mencatatkan
peningkatan.

Kesimpulan ketiga yaitu Leverage berpengaruh negatif signifikan kepada
dividend payout ratio perusahaan farmasi yang tergabung dalam ISSI tahun
2017-2021. Hal ini berarti bahwa apabila Leverage mencatatkan peningkatan
berarti dividend payout ratio mencatatkan penurunan. Kesimpulan keempat
yaitu Covid 19 berpengaruh positif signifikan terhadap dividend payout ratio
perusahaan sektor farmasi yang tergabung dalam 1SSI tahun 2017-2021. Hasil
tersebut berarti bahwa apabila terjadi covid 19 berarti dividend payout ratio
perusahaan mencatatkan peningkatan begitupun sebaliknya.

Kesimpulan kelima yaitu pertumbuhan ekonomi memoderasi pengaruh

75
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likuiditas terhadap dividend payout ratio perusahaan sektor farmasi yang
tergabung dalam ISSI periode 2017-2021. Pertumbuhan ekonomi memoderasi
dengan cara memperkuat pengaruh likuiditas terhadap dividend payout ratio.
kesimpulan keenam yaitu pertumbuhan ekonomi tidak memoderasi pengaruh
profitabilitas terhadap dividend payout ratio perusahaan sektor farmasi yang
tergabung dalam ISSI periode 2017-2021. Hal tersebut dikarenakan meskipun
pertumbuhan ekonomi sedang menurun, perusahaan farmasi mendapatkan
pertumbuhan positif dikarenakan tingkat permintaan produk perusahaan farmasi
saat pandemi Covid 19.

Kesimpulan ketujuh yaitu pertumbuhan ekonomi memoderasi pengaruh
leverage terhadap dividend payout ratio perusahaan sektor farmasi yang
tergabung dalam ISSI periode 2017-2021. Pertumbuhan ekonomi memoderasi
dengan cara memperlemah pengaruh leverage terhadap dividend payout ratio.
Kesimpulan kedelapan yaitu pertumbuhan ekonomi memoderasi pengaruh
Covid 19 terhadap dividend payout ratio perusahaan sektor farmasi yang
tergabung dalam ISSI periode 2017-2021. Pertumbuhan ekonomi memoderasi

dengan cara memperlemah pengaruh Covid 19 terhadap dividend payout ratio.

Saran

Penelitian ini memiliki keterbatasan yaitu terbatasnya penelitian terdahulu
mengenai variabel moderasi pada pengaruh variabel bebas dan terikatnya
dimana belum terdapat penelitian terdahulu mengenai pertumbuhan ekonomi
sebagai variabel moderasi pada pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat.

Keterbatasan penelitian lain yang menjadi penghambat pada penelitian ini
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adalah terdapat perbedaan dalam beberapa format laporan keuangan pada

perusahaan farmasi terpilih yang membuat peneliti harus memeriksa laporan

keuangan yang tersedia secara manual sehingga proses penyusunan penelitian

ini menjadi lebih lama. Dari kesimpulan yang sudah dijelaskan, terdapat saran-

saran yang dapat penulis sampaikan kepada pihak yang bersangkutan

diantaranya:

1.

Kepada pihak Perusahaan, agar lebih memperhatikan variabel yang diteliti
pada penelitian ini agar tetap mampu menjalankan usahanya sekaligus
memberikan kepuasan investasi kepada pihak investor

Kepada pihak Investor maupun calon investor, agar semakin
memperhatikan variabel variabel yang terdapat pada penelitian ini, agar
dapat melakukan keputusan investasi dengan tepat dan mendapatkan
kepuasan investasi di masa mendatang.

Kepada pihak Akademisi, supaya bisa menambahkan variabel lain yang
tidak terdapat pada penelitian ini dan mengembangkan variasi indikator

variabel yang tidak atau belum terdapat pada penelitian ini.
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