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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, 
likuiditas, profitabilitas, kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial dan 
kepemilikan asing terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan. Populasi dalam 
penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di indeks SRI KEHATI tahun 2017-
2021. Pemilihan sampel menggunakan teknik purposive sampling dengan sampel 
perusahaan sebanyak 15 perusahaan. Data yang digunakan yaitu laporan tahunan 
dan laporan keberlanjutan. Alat analisis untuk menguji hipotesis adalah analisis 
regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel profitabilitas 
tidak berpengaruh terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan. Likuiditas tidak 
berpengaruh terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan. Kepemilikan 
institusional tidak berpengaruh terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan. 
Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap pengungkapan laporan 
keberlanjutan. Kepemilikan asing memiliki pengaruh negatif terhadap 
pengungkapan laporan keberlanjutan. 

Kata kunci: pengungkapan laporan keberlanjutan, profitabilitas, likuiditas, 
kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial, kepemilikan asing. 
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ABSTRACT 

The purpose of this study is to analyze the effect of profitability, liquidity, 
profitability, ownership ownership, managerial ownership and foreign ownership 
on report disclosure. The population in this study are companies listed on the SRI 
KEHATI index for 2017-2021. The sample selection used a purposive sampling 
technique with a sample of 15 companies. The data used are annual reports and 
riot reports. The analytical tool for testing the hypothesis is multiple linear 
regression analysis. The results of the study show that variable profitability has no 
effect on sustainability report disclosures. Liquidity has no effect on reports of riots. 
Institutional ownership has no effect on report disclosure. Managerial managerial 
has no effect on report disclosure. Foreign ownership has a negative effect on 
report disclosure. 

Keywords : sustainability reports disclosure, profitability, liquidity, profitability, 
institutional ownership, managerial ownership, foreign ownership 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Perubahan iklim akhir-akhir ini sedang menjadi topik yang 

mengkhawatirkan di masyarakat. Kondisi perubahan iklim ditambah dengan 

adanya pandemi Covid-19 yang melanda dunia, memengaruhi kesadaran 

masyarakat untuk lebih menjaga lingkungan dan pertumbuhan ekonomi. Adanya 

pandemi Covid-19 memicu terjadinya krisis ekonomi dan menyadarkan 

masyarakat untuk lebih memperhatikan  penerapan aspek lingkungan, sosial, dan 

tata kelola (Indonesia.go.id, 2021). Pembangunan berkelanjutan yang pada 

awalnya hanya berfokus pada keuntungan yang diperoleh perusahaan, kini lebih 

menyeimbangkan antara aspek sosial dan lingkungan. Hal ini sesuai dengan teori 

Triple Bottom Line yang menjelaskan bahwa dalam tujuan dalam menjalankan 

bisnis tidak hanya mencari keuntungan, namun harus bertanggung jawab kepada 

lingkungan dan masyarakat Elkington (1997). 

Pembangunan berkelanjutan atau Sustainable Development Goals (SDGs) 

merupakan agenda PBB yang bertujuan untuk menyejahterakan masyarakat 

dunia. Pembangunan berkelanjutan ini berisi 17 goals dan 169 target untuk 

periode 2015-2030. Pemerintah sangat mendorong adanya pembangunan 

berkelanjutan di Indonesia. Pembangunan berkelanjutan yang memiliki tujuan 

yang adil dan inklusif serta menjaga lingkungan hidup  mendorong pemerintah 
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membuat Rencana Pembangunan Jangka Panjang Nasional (RPJMN) tahun 

2020-2024 yang dijadikan pedoman dalam melakukan rencana pembangunan 

dalam lima tahun. (Limanseto, 2021).  

Perusahaan yang melakukan pembangunan berkelanjutan akan 

meningkatkan nilai perusahaan. Adanya pembangunan berkelanjutan dapat 

membantu mengomunikasikan kinerja sosial dan lingkungan kepada 

stakeholder. Kinerja sosial dan lingkungan secara efektif diungkapkan dalam 

laporan keberlanjutan dan digunakan untuk menjamin keberhasilan jangka 

panjang (Suaidah, 2020). Pengungkapan laporan keberlanjutan menjadi salah 

satu bentuk implementasi dari konsep pembangunan berkelanjutan, yaitu 

laporan yang memuat informasi terkait aspek ekonomi, sosial dan lingkungan 

dari aktivitas yang telah dilakukan oleh perusahaan. 

Pengungkapan merupakan penyampaian informasi kepada pihak yang 

membutuhkan informasi tersebut. Pengungkapan dikelompokkan menjadi 2 

jenis, yaitu pengungkapan wajib (mandatory disclosure) dan pengungkapan 

sukarela (voluntary disclosure). Pengungkapan wajib yaitu pengungkapan 

informasi yang harus diungkapkan oleh emiten yang diatur oleh peraturan, 

sedangkan pengungkapan sukarela yaitu penyampaian informasi yang diberikan 

secara sukarela oleh perusahaan di luar pengungkapan wajib (Nuswandari, 

2009). Laporan keberlanjutan awalnya merupakan pengungkapan sukarela yang 

berubah menjadi pengungkapan wajib, seiring dengan tuntutan stakeholder 

untuk menyediakan informasi lebih baik (Susanto et al., 2022). Adanya POJK 

No.51/POJK.03/2017 tentang Penerapan Keuangan Berkelanjutan bagi 
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Lembaga Jasa Keuangan, Emiten, dan Perusahaan Publik, yang mewajibkan 

penyusunan laporan keberlanjutan juga mendorong penerbitan laporan 

keberlanjutan. 

Menurut National Center for Sustainability Reporting atau NCSR, laporan 

keberlanjutan di Indonesia terus bertambah, namun jumlah perusahaan di 

Indonesia yang menerbitkan laporan keberlanjutan masih belum optimal 

dibandingkan dengan negara maju (Purwasih & Handayani, 2022).  Berdasarkan 

data GRI dan Bursa Efek Indonesia menunjukkan bahwa pada 23 April 2019, 

dari 629 perusahaan, hanya 110 perusahaan yang menerbitkan laporan 

keberlanjutan (Trisnawati et al., 2022). Per 30 Desember 2021 terdapat 154 

perusahaan yang tercatat menerbitkan laporan keberlanjutan (MajalahCSR.id, 

2022). Berdasarkan data tersebut menunjukkan bahwa perusahaan yang 

menerbitkan laporan keberlanjutan masih rendah. Hal tersebut dapat disebabkan 

oleh beberapa faktor. Pertama, yaitu perusahaan tidak transparan dalam 

menjalankan bisnisnya, dan tidak memiliki komitmen menjadi perusahaan good 

corporate governance. Faktor kedua, yaitu perusahaan menganggap laporan 

keberlanjutan sebagai sebuah biaya tambahan (Tobing et al., 2019).  

Pengungkapan laporan keberlanjutan melaporkan segala aktivitas yang 

dilakukan sesuai dengan pedoman yang berlaku. Pedoman laporan keberlanjutan 

yang digunakan secara global adalah standar GRI yang disusun oleh Global 

Reporting Initiative. Standar GRI digunakan untuk membantu dalam 

menyiapkan laporan keberlanjutan yang sesuai dengan pedoman dalam 

pelaporan. Standar GRI berisi mengenai topik ekonomi, lingkungan, dan sosial.  
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Terdapat beberapa alasan perlunya pengungkapan laporan keberlanjutan 

bagi perusahaan Sofa & Respati (2020) mengungkapkan beberapa alasannya 

diantaranya. Pertama, laporan keberlanjutan menunjukkan kepeduliannya 

terhadap lingkungan dan masyarakat sehingga membangun kepercayaan 

masyarakat terhadap perusahaan. Kedua, laporan keberlanjutan menjadi alat 

komunikasi perusahaan yang berisi informasi yang berguna bagi stakeholder. 

Ketiga, menambah nilai perusahaan dimata investor, dimana laporan 

keberlanjutan menunjukkan kemampuan perusahaan sehingga dapat 

menentukan keputusan investor untuk berinvestasi. Keempat, membangun 

kualitas perusahaan dengan menggunakan teknologi-teknologi yang inovatif dan 

ramah lingkungan dalam menjalankan bisnisnya. 

Persaingan perusahaan yang semakin kompetitif mendorong perusahaan 

untuk semakin maju dan seringkali tidak memperdulikan lingkungan 

disekitarnya. Aktivitas operasional yang dilakukan oleh perusahaan dapat 

menyebabkan masalah sosial hingga kerusakan lingkungan. Beberapa 

permasalahan yang disebabkan oleh kurangnya kepedulian terhadap lingkungan 

sekitar, seperti kasus banjir lumpur oleh PT. Lapindo Brantas, pencemaran Teluk 

Buyat oleh PT. Newmont Minahasa Raya, krisis kekeringan akibat eksploitasi 

sumber air oleh PT Tirta Investama, dan konflik kekerasan akibat pencemaran 

lingkungan di PT. Caltex Pacific Indonesia. Kegiatan eksploitasi yang dilakukan 

oleh perusahaan menyebabkan meningkatnya tuntutan kepada perusahaan untuk 

lebih memperhatikan tanggung jawab lingkungan dan sosial agar dapat diterima 

oleh masyarakat (Rusyda & Priantinah, 2018). 
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Prinsip berkelanjutan yang diterapkan oleh perusahaan dapat menarik 

minat pemegang saham untuk berinvestasi. Kesadaran masyarakat terhadap 

lingkungan yang semakin meningkat juga mendorong pasar modal lebih peduli 

terhadap lingkungan. Hal tersebut membuat perusahaan yang memiliki prinsip 

berkelanjutan menjanjikan bagi investor. Perusahaan dengan penerapan  prinsip 

lingkungan, sosial dan tata kelola (Environmental, Social and Good Governance 

(ESG) dan prinsip Sustainable Responsible Investment (SRI) sahamnya telah 

diterbitkan dalam indeks hijau yang bernama Indeks Saham Sustainable and 

Responsible Investment (SRI-KEHATI). Indeks tersebut merupakan kerjasama 

antara Bursa Efek Indonesia dengan Yayasan Keanekaragaman Hayati Indonesia 

(KEHATI). Adanya indeks tersebut dapat memberikan informasi mengenai 

lingkungan yang berkelanjutan dan tata kelola yang baik dari sebuah perusahaan 

sehingga informasi tersebut berguna bagi stakeholder. 

Pengungkapan laporan keberlanjutan menunjukkan pertanggungjawaban 

suatu perusahaan. Melalui transparansi informasi dalam pengungkapan laporan 

keberlanjutan dapat meningkatkan kualitas pengungkapan laporan 

keberlanjutan. Hal tersebut juga dapat meningkatkan kepercayaan stakeholder. 

Pengungkapan laporan keberlanjutan menjadi tantangan bagi perusahaan untuk 

mengungkapkan laporan keberlanjutan dengan lengkap dan konsisten sesuai 

dengan standar yang berlaku, karena penyusunan menurut kinerja keberlanjutan 

perusahaan yang berbeda-beda, serta interpretasi dan pemahaman perusahaan 

tentang keberlanjutan yang juga bervariasi (Susanto et al., 2022). 
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Kegiatan berkelanjutan dapat memberikan pengaruh terhadap kinerja 

perusahaan, salah satunya yaitu kinerja keuangan (Hogiantoro et al., 2022). 

Kinerja keuangan menggambarkan keadaan keuangan perusahaan selama 

periode tertentu. Kinerja keuangan dapat dilihat dari indikator modal, likuiditas 

dan profitabilitas (Rumerung & Alexander, 2019). Kinerja keuangan yang baik 

membuat lebih percaya diri sehingga perusahaan lebih transparan mengenai 

informasi yang akan disampaikan dalam laporan keberlanjutan. Hal tersebut 

menunjukkan bahwa kinerja keuangan dapat memengaruhi pengungkapan 

laporan keberlanjutan. 

Laporan keberlanjutan penting bagi pemilik perusahaan yaitu pemegang 

saham dan stakeholder. Laporan keberlanjutan sebagai bentuk 

pertanggungjawaban kepada stakeholder dan dapat menjadi alat untuk 

meyakinkan pemegang saham dan calon investor (Rusyda & Priantinah, 2018). 

Laporan keberlanjutan sebagai bentuk pertanggungjawaban yang berisi 

informasi mengenai aktivitas perusahaan dan kepedulian lingkungan yang telah 

dilakukan. Informasi tersebut bermanfaat bagi pemegang saham maupun 

stakeholder untuk melihat bagaimana kinerja perusahaan dan kelangsungan 

perusahaan dalam jangka panjang. Besarnya jumlah struktuk kepemilikan dapat 

menentukan keberlangsungan hidup perusahaan jumlah struktur kepemilikan 

(Susadi & Kholmi, 2021). Struktur kepemilikan terdiri atas kepemilikan 

manajerial, kepemilikan institusional, dan kepemilikan asing (Nugroho & 

Lindrawati, 2021).  
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 Kinerja perusahaan juga dapat dipengaruhi oleh struktur kepemilikan 

(Gunawan, 2022). Perusahaan go public menjaga kelancaran bisnis dengan 

melakukan pemisahan antara pengelolaan yang dilakukan oleh manajemen dan 

pemegang saham yang melakukan pengawasan perusahaan. Adanya pemisahan 

tersebut dapat menciptakan kesejahteraan bagi pemilik perusahaan atau 

pemegang saham. Sumber pendanaan perusahaan go public dilakukan dengan 

menjual kepemilikan perusahaannya melalui pasar saham (Yeo & Suparman, 

2021).  

Penelitian Krisyadi & Elleen (2020) menunjukkan profitabilitas 

bepengaruh positif terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan karena dengan 

profitabilitas tinggi, perusahaan memiliki kemampuan untuk menerbitkan 

laporan keberlanjutan sehingga perusahaan akan memberikan lebih banyak 

informasi dalam laporan keberlanjutan. Hasil yang sama ditemukan pada 

penelitian (Maryana & Carolina, 2021) yang menunjukkan peningkatan 

profitabilitas akan meningkatkan tingkat pengungkapan laporan keberlanjutan. 

Hasil berbeda ditemukan pada penelitian Sinaga & Fachrurrozie (2017) yang 

menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap pengungkapan 

laporan keberlanjutan. Perusahaan yang memiliki profitabilitas tinggi tidak akan 

mengungkapan informasi- informasi lain yang dapat mengganggu informasi 

mengenai profitabilitas tinggi perusahaan. 

Penelitian Indrianingsih & Agustina (2020) mengungkapkan bahwa 

likuiditas memiliki pengaruh positif terhadap pengungkapan laporan 

keberlanjutan. Perusahaan yang memiliki likuiditas tinggi menunjukkan 
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kredibilitas perusahaan dan untuk menambah kredibilitasnya tersebut 

perusahaan melakukan pengungkapan laporan keberlanjutan yang luas. Hasil 

yang sama ditemukan pada penelitian Rahmat (2022) likuiditas tinggi 

menunjukkan kemampuan pengelolaaan bisnis yang baik sehingga dapat 

membentuk citra baik perusahaan dan untuk meningkatkan citra tersebut 

perusahaan meningkatkan pengungkapan laporan keberlanjutan. Penelitian lain 

menunjukkan hasil yang berbeda. Penelitian Krisyadi & Elleen (2020) 

menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh negatif terhadap pengungkapan 

laporan keberlanjutan. Perusahaan yang memiliki likuiditas tinggi akan 

melakukan pengungkapan laporan keberlanjutan hanya sebatas untuk menjaga 

citra perusahaan.  

Penelitian Delfy & Bimo (2021) menunjukkan kepemilikan institusional 

berpengaruh positif terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan. Kepemilikan 

institusional yang tinggi memengaruhi mekanisme pengawasan yang dilakukan 

oleh institusi sehingga mendorong manajemen menerapkan dan mengungkapkan 

kebijakan yang berkaitan dengan masalah lingkungan, sosial, dan ekonomi 

secara transparan dan komprehensif. Edison (2017) menunjukkan semakin 

tinggi kepemilikan institusional meningkatkan pengungkapan tanggung jawab 

sosial perusahaan. Hasil lain ditunjukkan dalam penelitian Utomo (2021) 

menunjukkan bahwa kepemilikan institusional berpengaruh negatif terhadap 

pengungkapan laporan keberlanjutan. Pengaruh tersebut disebabkan karena 

kepemilikan saham mayoritas memiliki kekuasaan dalam mengontrol 

manajemen perusahaan sehingga dapat menguntungkan salah satu pihak dan 
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salah satu cara kontrol yang dilakukan yaitu dengan mengurangi informasi 

laporan keberlanjutan. 

Penelitian Singal & Putra (2019) menunjukkan kepemilikan manajerial 

memiliki pengaruh positif karena jumlah kepemilikan manajer yang besar dapat 

mendorong manajer untuk meningkatkan citra perusahaan melalui  

pengungkapkan pertanggungjawaban sosial perusahaan. Susadi & Kholmi 

(2021) menunjukkan kepemilikan manajerial memiliki pengaruh terhadap 

pengungkapan laporan keberlanjutan karena jumlah kepemilikan saham tersebut 

dapat mendorong pengungkapan informasi yang lebih dalam laporan 

keberlanjutan. Hasil lain ditemukan pada penelitian Setyawan et al (2018) yang 

menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial berpengaruh negatif terhadap 

pengungkapan laporan keberlanjutan. Jumlah kepemilikan manajerial yang 

meningkat akan menurunkan jumlah pengungkapan laporan keberlanjutan.  

Penelitian Yani & Suputra (2020) menunjukkan adanya pengaruh positif 

dari kepemilikan asing karena jumlah kepemilikan asing yang tinggi akan 

mendorong manajeman untuk semakin besar melakukan pengungkapan 

mengenai lingkungan dan sosial perusahaan. Hasil lain ditemukan pada 

penelitian Utomo (2021) yang menunjukkan pengaruh negatif. Peningkatan 

jumlah kepemilikan asing akan mengurangi luasnya pengungkapan informasi 

sosial dan lingkungan perusahaan.  

Hasil penelitian – penelitian tersebut menunjukkan hasil yang berbeda-

beda. Penelitian ini menggunakan rujukan utama dari penelitian  Indrianingsih 
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& Agustina (2020) dan Kumar et al (2022). Berdasarkan penelitian terdahulu 

membentuk dasar teori yang digunakan dalam penelitian ini yaitu teori 

stakeholder, agency dan sharia enterprise. Penelitian ini menggunakan variabel 

independen yaitu kinerja keuangan yang diproksikan dengan profitabilitas dan 

likuiditas serta struktur kepemilikan yang diproksikan dengan kepemilikan 

institusional, kepemilikan manajerial dan kepemilikan asing sebagai 

pengembangan dari penelitian-penelitian terdahulu. Penelitian ini juga 

menggunakan objek penelitian yaitu perusahaan yang terdaftar dalam Indeks 

SRI-KEHATI untuk menganalisis bagaimana kelengkapan pengungkapan 

laporan keberlanjutan dari perusahaan yang memiliki prinsip ESG. Periode 

tahun 2017-2021 digunakan karena adanya peraturan POJK No. 

51/POJK.03/2017 tentang Penerapan Keuangan Berkelanjutan bagi Lembaga 

Jasa Keuangan, Emiten, dan Perusahaan Publik yang mewajibkan penyusunan 

laporan keberlanjutan. 

Berdasarkan uraian di atas, penelitian ini termotivasi untuk menganalisis 

pengaruh kinerja keuangan dan struktur kepemilikan terhadap pengungkapan 

laporan keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di indeks SRI-KEHATI 

tahun 2017-2021. 

B. Rumusan Masalah 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap pengungkapan laporan 

keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI Tahun 

2017-2021? 
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2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan 

pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI Tahun 2017-2021? 

3. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh terhadap pengungkapan 

laporan keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-

KEHATI Tahun 2017-2021? 

4. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap pengungkapan laporan 

keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI Tahun 

2017-2021? 

5. Apakah kepemilikan asing berpengaruh terhadap pengungkapan laporan 

keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI Tahun 

2017-2021? 

 

C. Tujuan Penelitian 

1. Menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap pengungkapan laporan 

keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI Tahun 

2017-2021. 

2. Menganalisis pengaruh likuiditas terhadap pengungkapan laporan 

keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI Tahun 

2017-2021. 

3. Menganalisis pengaruh kepemilikan institusional terhadap pengungkapan 

laporan keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-

KEHATI Tahun 2017-2021. 
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4. Menganalisis pengaruh kepemilikan manajerial terhadap pengungkapan 

laporan keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-

KEHATI Tahun 2017-2021. 

5. Menganalisis pengaruh kepemilikan asing terhadap pengungkapan laporan 

keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI Tahun 

2017-2021. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Bagi Penulis 

Penelitian bermanfaat bagi penulis dalam menambah wawasan serta 

memperdalam teori terkait rasio keuangan, struktur kepemilikan, laporan 

keuangan dan laporan keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks 

SRI-KEHATI Tahun 2017-2021. 

2. Manfaat Bagi Perusahaan 

Penelitian ini dapat memberikan informasi dan masukan terhadap perusahaan 

pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI Tahun 2017-2021 

mengenai kinerja keuangan, struktur kepemilikan dan pengungkapan laporan 

keberlanjutan. Adanya informasi tersebut, diharapkan dapat mendorong 

perusahaan untuk dapat mengungkapkan laporan keberlanjutan lebih luas. 

3. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini berkontribusi dalam menambah ilmu pengetahuan mengenai 

kinerja keuangan, struktur kepemilikan dan pengungkapan laporan 

keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI Tahun 

2017-2021. 
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E. Sistematika Pembahasan 

Skripsi ini terdiri dari lima bab. Bab pertama adalah pendahuluan. 

Bab ini menjelaskan mengenai latar belakang permasalahan yang diteliti 

dalam penelitian ini yaitu pengungkapan laporan keberlanjutan pada 

perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI Tahun 2017-2021. 

Kerangka masalah penelitian ini selanjutnya di tuangkan dalam beberapa sub 

bab yaitu rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan 

sistematika pembahasan.  

Bab kedua ini merupakan landasan teori dan pengembangan 

hipotesis. Bab ini menjelaskan uraian terkait teori yang digunakan dalam 

penelitian dan penjelasan terkait variabel yang diteliti yaitu terkait 

pengungkapan laporan keberlanjutan, kinerja keuangan dan struktur 

kepemilikan. Bab ini juga berisi kajian pustaka yang menjelaskan hasil 

penelitian terdahulu serta pengembangan hipotesis.  

Bab ketiga ini merupakan metode penelitian. Bab ini menjelaskan 

mengenai metode yang digunakan dalam penelitian ini. Metode penelitian ini 

memuat desain penelitian, variabel dan definisi operasional variabel 

penelitian, populasi dan sampel, data, sumber data, teknik pengumpulan serta 

metode pengujian hipotesis. 

Bab keempat ini merupakan hasil dan pembahasan. Bab ini 

menjelaskan mengenai hasil pengolahan data dan pembahasannya. Bab ini 

berisi gambaran umum objek penelitian, analisis deskriptif, pengujian 

hipotesis dan pembahasan.  
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Bab kelima ini merupakan penutup. Bab ini menjelaskan kesimpulan 

dari hasil penelitian yang telah dilakukan. Bab ini berisi kesimpulan, 

implikasi serta keterbatasan dan saran bagi penelitian selanjutnya
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BAB V  

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh kinerja keuangan 

yang diproksikan dengan profitabilitas (ROA), likuiditas (CR) dan struktur 

kepemilikan yang diproksikan dengan kepemilikan institusional (KI), 

kepemilikan manajerial (KM) dan kepemilikan asing (KA) terhadap 

pengungkapan laporan keberlanjutan. Penelitian dilakukan pada perusahaan 

yang tercatat di indeks SRI-KEHATI tahun 2017-2021. Data yang digunakan 

yaitu laporan tahunan dan laporan keberlanjutan perusahaan yang dicantumkan 

pada web masing-masing perusahaan. Sampel perusahaan penelitian ini 

sebanyak 15 perusahaan dengan jumlah pengamatan sebesar 64. Berdasarkan 

hasil analisis deskriptif dan pengujian menunjukkan bahwa profitabilitas, 

likuiditas, kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial tidak memiliki 

pengaruh terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan. Kepemilikan asing 

memiliki pengaruh negatif terhadap pengungkapan laporan keberlajutan. Hal ini 

menunjukkan bahwa kepemilikan asing dapat memberikan karakteristik penting 

dalam pengungkapan laporan keberlanjutan pada perusahaan yang terdaftar 

dalam indeks SRI-KEHATI . 

Pengungkapan laporan keberlanjutan memiliki peran bagi perusahaan. 

Pengungkapan laporan keberlanjutan dapat meningkatkan citra baik perusahaan 
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sehingga dapat mendorong investor untuk menanamkan sahamnya terhadap 

perusahaan. Adanya dampak baik tersebut tidak sebanding dengan banyaknya 

perusahaan yang menerbitkan laporan keberlanjutan yang relatif masih sedikit. 

Perusahaan yang menerbitkan laporan keberlanjutan yaitu perusahaan yang 

memiliki kesadaran lingkungan yang berkelanjutan dan tata kelola yang baik, 

termasuk perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam indeks SRI-KEHATI. 

Kelengkapan pengungkapan laporan keberlanjutan dalam perusahaan memiliki 

faktor yang memengaruhinya. Berdasarkan hasil penelitian ini faktor yang 

memengaruhi kelengkapan atau luasnya pengungkapan laporan keberlanjutan 

pada perusahaan yang terdaftar indeks SRI-KEHATI yaitu kepemilikan asing. 

B. Implikasi 

1. Studi tentang pengungkapan laporan keberlanjutan pada perusahaan 

mengonfirmasi bahwa kepemilikan asing cenderung negatif. Hasil ini 

menunjukkan bahwa pengungkapan laporan keberlanjutan secara teoritik 

merupakan sebuah keniscayaan. Sebagaimana perusahaan memiliki tanggung 

jawab dalam menjaga stabilitas ekonomi. Studi ini berimplikasi pada 

penguatan faktor-faktor internal perusahaan yang secara konsisten 

mendukung pengungkapan laporan keberlanjutan. Adapun variabel 

kepemilikan asing bisa ditinjau ulang keberadaannya mengingat memberikan 

pengaruh negatif terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan. 

2. Studi ini mendorong kesadaran pada perusahaan dalam meningkatkan 

pengungkapan laporan keberlanjutan. Selain itu, peraturan yang mengatur 

secara khusus mengenai pengungkapan laporan keberlanjutan juga harus 
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diterapkan oleh semua pihak. Hasil penelitian ini berimplikasi pada 

kepentingan perusahaan dalam menyusun kerangka pengungkapan laporan 

keberlanjutan. Perusahaan-perusahaan yang mengabaikan pengungkapan ini 

berakibat pada penurunan akuntabilitas. Oleh karena itu, perusahaan-

perusahaan harus merubah minset sumberdaya manusia dan kebijakan yang 

mengabaikan pengungkapan ini sehingga, beralih pada kebijakan yang ramah 

dan konsisten dalam pengungkapan laporan keberlanjutan. 

C. Saran dan Keterbatasan 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan. Pertama, tidak adanya 

variabel kontrol dalam penelitian ini dan tidak menguji banyak faktor lain yang 

dapat memengaruhi pengungkapan laporan keberlanjutan. Saran untuk 

penelitian selanjutnya yaitu dengan menambahkan variabel kontrol untuk 

meningkatkan kualitas hasil pengujian serta menambahkan variabel 

independen lain seperti ukuran perusahaan, umur perusahaan, tata kelola 

perusahaan. Kedua, variabel kinerja keuangan dalam penelitian ini hanya 

diproksikan dengan profitabilitas (ROA) dan likuiditas (CR). Saran untuk 

penelitian selanjutnya dengan memperhatikan perhitungan rasio lain seperti 

rasio solvabilitas dan rasio aktivitas. Ketiga, objek penelitian ini hanya 

menggunakan perusahaan yang terdaftar indeks SRI KEHATI yang memiliki 

bidang perusahaan yang beragam. Saran untuk penelitian selanjutnya dapat 

memilih objek yang memiliki bidang yang sama untuk memperoleh hasil yang 

lebih maksimal. 
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