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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Kebijakan dividen dan 

profitabilitas terhadap nilai Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) sub sektor makanan dan minuman periode 2013-2022. Variable 

independent dalam penelitian ini yaitu Kebijakan Dividen dan Profitabilitas, serta 

variable dependen adalah Nilai Perusahaan. Sampel dalam penelitian ini terdapat 

10 perusahaan pada Perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2013-2020. Dalam penelitian ini, 

digunakan data sekunder yang dikumpulkan dengan teknik analisis regresi data 

panel. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara Bersama-sama (simultan) 

kebijakan dividen dan profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Serta 

secara parsial (individu) menunjukkan hasil bahwa kebijakan dividen tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dan profitabilitas berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Kebijakan Dividen, Profitabilitas 
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ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of dividend policy and profitability on the 

value of manufacturing companies listed on the Indonesian Stock Exchange (IDX) 

in the food and beverage sub sector for the 2013-2022 period. The independent 

variables in this study are dividend policy and profitability, and the dependent 

variable is firm value. The sample in this study were 10 companies in the food and 

beverage sub sector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) in 2013-2022. In this study , secondary date were collected using 

panel data regression analysis techniques. The results of this study indicate that 

simultaneously) dividend policy and profitability affect firm value. partially 

(Individually) shows the result that dividend policy has a negative significant effect 

on firm value and profitability has a positive and significant effect on firm value. 

 

Keywords: Firm Value, Dividend Policy, Profitability 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Nilai perusahaan merupakan hal yang penting, karena semakin tinggi 

nilai perusahaan maka semakin sejahtera para stakeholdernya (Brigham & 

Houston, 2006). Memaksimalkan nilai perusahaan berarti memaksimalkan 

kemakmuran pemegang saham yang merupakan tujuan utama perusahaan. 

Sedangkan nilai perusahaan akan tercermin dari harga pasar sahamnya 

(Saragih, 2017). Harga saham ditunjukkan dengan nilai kapitalisasi pasar. Nilai 

perusahaan juga dapat dilihat dari Price Book Value (PBV) yang merupakan 

perbandingan antara harga saham dengan nilai buku per lembar saham (Robert, 

1997). 

Persaingan sebuah bisnis yang ketat di era globalisasi pada kurun waktu 

ini tidak bisa terlepas dari adanya pengaruh perkembangan lingkungan politik, 

ekonomi, sosial dan kemajuan teknologi. Perusahaan diharapkan mampu 

mengelola fungsi-fungsi manajemen yang dimiliki dengan baik sehingga 

mampu menyesuaikan diri dan mampu membaca situasi yang terjadi. Apalagi 

disebabkan karena adanya pandemic Covid-19 beberapa tahun lalu 

menyebabkan ekonomi dunia sedang terpuruk yang tentunya membuat 

beberapa eksistensi di beberapa perusahaan menurun hingga mengalami 

kebangkrutan.  

Beberapa perusahaan di Indonesia masih ada yang mampu bertahan dan 

bersaing untuk tetap menunjukkan eksistensinya. Tentunya perusahaan-



 
 

2 
 

perusahaan tersebut tidak mudah untuk bertahan dan tetap berhasil menarik 

minat para investor. Perusahaan dapat menunjukkan kinerjanya melalui nilai 

perusahaan. 

Pertumbuhan perusahaan makanan dan minuman semakin pesat di 

berbagai daerah di Indonesia dan perusahaan ini juga masih mampu bertahan 

disituasi pandemi. Berbagai macam bisnis yang dapat dijadikan investasi dalam 

bentuk saham salah satunya adalah bisnis bidang makanan dan minuman. Selain 

itu sektor makanan dan minuman dipilih sebagai alat analisis karena memegang 

peranan penting dalam memenuhi kebutuhan konsumen karena sektor makanan 

dan minuman bergerak dalam bidang konsumsi.  

Meningkatnya pertumbuhan jumlah penduduk di Indonesia memberikan 

dampak pada meningkatnya kebutuhan masyarakat terhadap makanan dan 

minuman. Karateristik masyarakat yang gemar berbelanja makanan, dapat 

membantu dalam mempertahankan sektor ini dengan baik, ini mengakibatkan 

investor tertarik untuk menanamkan modalnya pada sektor makanan dan 

minuman karena prospek yang cukup bagus dan cenderung diminati oleh 

investor.  

Pada tahun 2022, kontribusi sektor industri pengolahan mencapai 

177,10 miliar dolar AS atau berkontribusi sebesar 76,49 persen dari total ekspor 

nasional. Selain itu, kinerja gemilang sektor industri tercermin pada capaian 

nilai ekspor dan investasi. Pada tahun 2022, ekspor sektor industri mencapai 

291,98 miliar dolar AS atau naik 26,07% dibanding periode yang sama pada 
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tahun 2021. Sedangkan, nilai investasi sektor industri pada tahun 2022 sebesar 

Rp 497,7 triliun.  

Dirjen KPAII menyatakan, upaya mendongkrak daya saing industri 

nasional, juga dilakukan melalui penerapan peta jalan Making Indonesia. 

Program ini untuk memprioritaskan pengembangan terhadap tujuh sektor 

industri dalam mengimplementasikan teknologi digital pada proses produksinya 

agar lebih efisien dan kompetetitif. Ketujuh sektor prioritas itu adalah industri 

makanan dan minuman, kimia, tekstil dan pakaian, otomotif, elektronik, 

farmasi, serta alat kesehatan. Sektor tersebut mampu memberikan lebih dari 60 

persen pada PDB nasional, sehingga diharapkan target besarnya Indonesia 

menjadi negara 10 besar ekonomi terkuat di dunia pada tahun 2030. 

Industri makanan dan minuman diproyeksikan masih menjadi salah satu 

sektor andalan penopang pertumbuhan manufaktur dan ekonomi nasional pada 

tahun 2022. Dikutip dari Warta Ekonomi Direktur Jenderal Industri Agro 

Kementrian Perindustrian, Abdul Rochim mengatakan, tentu hal ini 

dikarenakan adanya peran dari sektor ini yang terlihat dari kontribusinya yang 

konsisten dan signifikan terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) industri non-

migas.  

Sepanjang triwulan III tahun 2022, pertumbuhan industri makanan dan 

minuman mencapai 3,57%, lebih tinggi dari periode yang sama pada tahun lalu 

yang tercatat 3,49%. Meskipun terdampak pandemi Covid-19, subsektor 

makanan dan minuman masih mampu tumbuh dan berkontribusi pada 

pertumbuhan industri nonmigas yang mencapai 4,88%.  
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Industri makanan dan minuman juga memberikan niali ekspor tertinggi 

dalam kelompok manufaktur yang menembus hingga USD 21,3 miliar pada 

Januari-November 2022, meningkat 9 persen dibandingkan periode yang sama 

pada tahun 2021 sebesar 19,5 miliar. Di samping itu, industri makanan 

menggelontarkan investasi secara signifikan sebesar Rp 21,9 triliun hingga 

kuartal II tahun 2022. Sektor strategis ini diperkirakan dapat tumbuh positif 

pada tahun 2023, mengingat produk makanan dan minuman sangat dibutuhkan 

masyarakat. 

Pandemi yang telah berlangsung ini juga telah mengubah pola konsumsi 

masyarakat. Dikutip dalam sindonews dalam judul beritanya “Pandemi Ubah 

Pola Konsumsi, Industri Makanan dan Minuman Perlu berinovasi” Direktur 

Jenderal Industri Agro Kementrian Perindustrian (Kemenperin) Abdul Rochim 

mengemukakan bahwa konsumen yang terbiasa pergi berbelanja ke pasar, saat 

ini mengubah cara untuk mendapat kebutuhannya dengan lebih banyak 

memanfaatkan jasa pengiriman daring. Sedangkan masyarakat yang terbiasa 

mengonsumsi makanan di restoran, lebih memilih untuk membungkus makanan 

atau memesan makanannya secara online.  

Adanya perubahan pada pola konsumsi tersebut, juga menuntur sektor 

industri makanan dan minuman untuk lebih aktif dalam pengembangan inovasi 

sehingga memudahkan masyarakat bisa mengonsumsi makanan. Perusahaan 

makanan dan minuman tentunya perlu mengembangkan produk dengan 

teknologi, seperti produk-produk jadi yang siap untuk diproses di rumah. Selain 

itu, diversifikasi juga dapat dilakukan dengan memperkenalkan functional food 
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yang menyasar kesehatan, meningkatkan daya tahan tubuh dan meningkatkan 

asupan gizi.  

Dengan adanya tantangan untuk meningkatkan teknologi dalam 

memenuhi segala kebutuhan konsumen saat ini, tentunya perusahaan harus 

bekerja keras untuk mendapatkan modal demi tercapainya hal tersebut. 

Tentunya perusahaan harus meningkatkan kinerja agar nilai perusahaan terus 

meningkat untu menarik investor melakukan penanaman modal. Para investor 

akan tertarik untuk berinvestasi ketika nilai perusahaan tinggi dan hal ini akan 

berdampak pada tingginya harga saham perusahaan. 

Terdapat beberapa faktor yang memengaruhi nilai perusahaan. Di sini 

peneliti menggunakan dua faktor yang memengaruhi nilai perusahaan antara 

lain yakni kebijakan dividen dan profitabilitas.  

Kebijakan dividen menurut (Sartono, 2010) adalah kesempatan 

investasi yang tersedia, ketersediaan dan biaya modal alternatif dan prefensi 

pemegang saham untuk menerima pendapatan saat ini atau menerimanya di 

masa datang”.  

Kebijakan dividen pada dasarnya adalah penentuan besarnya porsi 

keuntungan yang akan diberikan kepada pemegang saham. Kebijakan 

keputusan pembayaran dividen merupakan hal yang penting yang menyangkut 

apakah arus kas akan dibayarkan kepada investor atau akan ditahan untuk 

diinvestasikan kembali oleh perusahaan.  

Besarnya dividen yang dibagikan tergantung pada kebijakan dividen 

masing-masing perusahaan. Kebijakan dividen menentukan besarnya laba yang 
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akan dibagi dalam bentuk dividen dan laba ditahan sebagai sumber pendanaan. 

Kebijakan dividen berpengaruh terhadap harga saham Perusahaan, karena 

kenaikan dividen tunai berdampak pada kenaikan harga saham. Adanya 

kenaikan jumlah dividen tunai menyebabkan perusahaan dipandang memiliki 

prospek yang baik di masa depan yang mampu meningkatkan nilai perusahaan 

(Putra & Lestari, 2016).  

Penelitian yang dilakukan oleh Mardiyanti et al (2012); Solichah (2017); 

Adefemi et al. (2018); Ayem & Nugroho (2016); Adesina et al, (2018). Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Berbeda dari hasil penelitian yang didapatkan Palupi et al. (2018); 

Topak & Dereli (2018) yang menyatakan bahwa kebijakan dividen tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Faktor kedua yang memengaruhi nilai perusahaan pada penelitian ini 

adalah profitabilitas. Menurut Lestari (2022) demi mempertahankan usaha 

jangka panjang dalam sebuah perusahaan, profitabilitas dinilai sangat penting 

karena dengan adanya profitabilitas, maka dapat menunjukkan apakah 

perusahaan memiliki prospek yang baik di masa yang akan datang atau justru 

malah sebaliknya. Profitabilitas merupakan faktor yang dapat mempengaruhi 

nilai perusahaan.  

Menurut Kasmir (2008) jika manager mampu mengelola perusahaan 

dengan baik maka biaya yang akan dikeluarkan oleh perusahaan akan menjadi 

lebih kecil sehingga laba yang dihasilkan pun menjadi lebih besar. Besar 

kecilnya laba ini yang akan mempengaruhi nilai perusahaan. 
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Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan bersifat positif artinya 

semakin besar profitabilitas maka semakin tinggi nilai perusahaan. Profitabilitas 

yang tinggi akan memberi sinyal positif bagi investor bahwa perusahaan berada 

dalam kondisi yang menguntungkan atau memiliki kemampuan laba, dalam hal 

ini adalah kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba atas modal sendiri. 

Semakin tinggi laba yang didapatkan oleh perusahaan, menandakan semakin 

besar pula return dari pada modal investor, yang mana hal tersebut tentu akan 

lebih membuat investor tertarik untuk menanamkan modalnya di perusahaan 

tersebut.  

Penelitian yang dilakukan oleh Pertiwi et al. (2016); Palupi et al. (2018); 

Santika & Kusuma (2002) dimana hasil penelitian menunjukkan jika 

profitabilitas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Namun berdasarkan 

penelitian Suranta & Pranta (2003); Damayanti et al. (2018); Faraz et al. (2017) 

yang menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

Beberapa penelitian terdahulu menunjukkan konsitensinya bahwa 

memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, jadi hal tersebut memungkinkan 

variabel-variabel tersebut memiliki ketidak konsistenan pada penelitian yang 

sama dengan variabel dan sampel yang berbeda mengenai pengaruh kebijakan 

dividen dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan.  

Selain adanya riset gap yang ditemukan, keadaan tersebut menjadi hal 

yang akan diteliti untuk menyakinkan hubungan pengaruh yang jelas di antara 

variabel kebijakan dividen dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan dengan 
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menggunakan sampel perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2022. 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka penelitian ini 

akan dilakukan dengan judul “Pengaruh Kebijakan Dividen Dan 

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Sub Sektor Makanan & 

Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2013-

2020.” 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjelasan masalah yang melatarbelakangi penelitian ini, 

latar rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh kebijakan dviden terhadap nilai perusahaan sub sekor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2013-2022? 

2. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2013-2022? 

3. Bagaimana pengaruh kebijakan dividen dan profitabilitas terhadap nilai 

Perusahaan sub sektor makanan dan minuman periode yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2013-2022? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan di atas, maka tujuan 

dari penelitian ini adalah: 
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1. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan 

sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2013-2022. 

2. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2013-2022. 

3. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen dan profitabilitas terhadap 

nilai Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) periode 2013-2022. 

 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan memberikan beberapa manfaat bagi berbagai 

pihak yang bersangkutan, antara lain: 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat tambahan 

pengetahuan, sebagai literatur yang menyajikan informasi umumnya 

mengenai nilai perusahaan suatu perusahaan yang dipengaruhi oleh 

kebijakan deviden dan profitabilitas. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi penulis 

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai karya tulis ilmiah yang dapat 

memperluas wawasan peneliti dalam menerapkan ilmu yang diperoleh 

selama di perguruan tinggi. 

b. Bagi Perusahaan 
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Penelitian ini dapat menjadi evaluasi dan masukan dalam meningkatkan 

nilai Perusahaan. 

c. Bagi Pemangku Kepentingan 

Penelitian ini dapat memberikan informasi kepada pemangku 

kepentingan tentang berbagai faktor yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman. 

 

E. Sistematika Penulisaan 

Sistematika pembahasan penelitian merupakan uraian singkat yang 

berisis bagian-bagian penelitian dalam penelitian yang terdiri dari bab-bab 

dalam penelitian serta penjelasan setiap bab, sistematika penelitian ini terdiri 

dari lima bab, yaitu: 

BAB I Pendahuluan, terdiri dari latar belakang penelitian, rumusan 

masalah penelitian, tujuan dan manfaat penelitian, serta sistematika penulisan. 

BAB II Landasan Teori, penelitian ini terdiri dari kajian teori dan 

pengembangan hipotesisi. Kajian teoritis berisi tentang landasan teori yang 

berhubungan dengan variabel yang digunakan dalam penelitian. Sedangkan 

pengembangan hipotesis merupakan dugaan atau jawaban sementara atas 

masalah yang diangkat dalam penelitian. 

BAB III Metode Penelitian, berisi teknik yang digunakan untuk menguji 

variable penelitian, penjelasan mengenail isi penelitian, waktu yang digunakan 

dalam penelitian, bagaimana proses pengambilan dan pengolahan data, definisi 

operasional variabel penelitian dan alat uji yang digunakan untuk menganalisis 

penelitian. 
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BAB IV Pembahasan, hasil penelitian diperoleh dari pengolahan data 

yang digunakan untuk menguji hipotesis penelitian. Pembahasan merupakan 

penjelasan mengenai hasil hipotesis yang diperoleh dalam penelitian atau 

jawaban dari rumusan masalah penelitian. 

BAB V Kesimpulan, berisi tentang kesimpulan dari hasil penelitian 

yang telah dilakukan, selain itu juga berisi tentang implikasi berupa dampak 

dari penelitian yang dapat diterapkan dalam bidang studi terkait serta berisi 

tentang keterbatasan yang terdapat dalam penelitian dan juga saran untuk 

penelitian selanjutnya.
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan  

Penelitian ini meneliti bagaimana pengaruh kebijakan dividen dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2013-2022. Berdasarkan hasil 

analisis dan interpretaasi dan dengan menggunakan uji regresi data panel serta 

pembahasan yang telah dipaparkan pada bab sebelumnya, maka dengan ini 

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Kebijakan dividen yang diukur dengan (DPR) tidak berpengaruh dan 

signifikan terhadap nilai Perusahaan (PBV) sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2013-2022. 

2. Profitabilitas yang diukur dengan (ROA) berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai Perusahaan (PBV) sub sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2013-2022. 

 

B. Implikasi 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dianalisi pada bab sebelumnya, 

terdapat dua implikasi yang dapat diberikan dari penelitian ini yaitu, implikasi 

teoritis dan implikasi praktis, berikut implikasi penelitian ini: 

1. Impilkasi teoritis, penelitian ini memberikan kontribusi dalam bidang 

akuntansi keuangan yaitu memperoleh bukti empiris bahwa kebijakan 

dividen tidak selalu menjadi faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 
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kemudian dalam penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dapat 

menjadi faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

2. Implikasi praktis, penelitian ini memberikan masukkan bagi pihak 

manajemen dalam menjaga kesehatan keuangan dengan meningkatkan 

kinerja nilai perusahaan. 

 

C. Keterbatasan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dianalisis, terdapat beberapa 

keterbatasan dalam melakukan penelitian ini, antara lain: 

1. Pada penelitian ini hanya menggunakan 2 (dua) variabel independen dalam 

mengukur nilai perusahaan, yaitu kebijakan dividen dan profitabilitas. 

2. Penelitian ini hanya difokuskan pada sub sektor makanan dan minuman di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Hasilnya mungkin tidak dapat diterapkan 

secara langsung pada sektor lain. 

 

D. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, terdapat beberapa 

saran yang dapat dijadikan masukan, antara lain: 

1. Berdasarkan kekurangan atau keterbatasan pada penelitian ini, peneliti 

selanjutnya diharapkan dapat menambah beberapa variabel independen 

dalam mengukur nilai perusahaaan, sehingga akan memberikan hasil yang 

lebih baik lagi.  

2. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan objek lain, tidak hanya pada 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
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(BEI), tetapi juga industri dari sektor lainnya atau berasal dari semua jenis 

perusahaan publik atau dapat juga membandingkan antar jenis perusahaan 

publik mengenai kebijakan perusahaan tersebut dan pengaruhnya terhadap 

nilai perusahaan.
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