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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh inflasi, sertifikat 
suku bunga bank Indonesia, kurs, nilai sukuk, dan rating sukuk terhadap return 
sukuk. Penelitian ini dengan sampel 131 sukuk yang diterbitkan oleh perusahaan 
oleh penerbit dari tahun 2017-2022 yang terdaftar dalam Indeks Saham Syari’ah 
Indonesia (ISSI) dengan pemilihan sampel menggunakan teknik purposive 
sampling. Penelitian ini menggunakan metode analisis regresi berganda dengan 
menggunakan program aplikasi Eviews 10. Hasil penelitian menunjukan bahwa 
inflasi tidak berpengaruh terhadap return sukuk, sertifikat suku bunga bank 
Indonesia berpengaruh positif signifikan terhadap return sukuk, kurs tidak 
berpengaruh terhadap return sukuk, nilai sukuk berpengaruh negative signifikan 
terhadap return sukuk, dan rating sukuk berpengaruh positif signifikan terhadap 
return sukuk.  

Kata kunci: Sukuk, return sukuk, inflasi, sertifikat suku bunga Indonesia, 
nilai sukuk, rating sukuk. 
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ABSTRACT 

The purpose of this study was to examine the effect of inflation, interest rate 
certificates from Indonesian banks, exchange rates, sukuk values, and sukuk ratings 
on sukuk returns. This study used a sample of 131 sukuk issued by issuers from 2017-
2022 which are listed on the Indonesian Syari'ah Stock Index (ISSI) with a sample 
selection using a purposive sampling technique. This study uses multiple regression 
analysis using the Eviews 10 program. The results show that inflation has no effect 
on sukuk returns, Indonesian bank interest rate certificates have a significant 
positive effect on sukuk returns, the exchange rate has no effect on sukuk returns, 
the value of sukuk has a significant negative effect on returns sukuk, and the rating 
of the sukuk has a significant positive effect on the return of the sukuk. 
 
Keywords: Sukuk, sukuk return, inflation, Indonesian interest rate certificates, 
sukuk value, sukuk rating. 
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BAB I  

PENDAHULUAN  

A. Latar Belakang 

Pasar modal memegang kontribusi penting dalam perekonomian negara. 

(Meidina, 2020). Termasuk padaapasar modalasyariah, di Indonesia sendiri 

pasar modal syari’ah berkembang secara cepat dan mengalami banyak kemajuan 

(Hamida, 2017). Laporan yang telah diterbitkan oleh Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK) mengenai perkembangan keuangan syariah Indonesia pada masa pandemi 

Covid-19 cukup baik dalam menjaga momentum pemulihan ekonomi. Salah 

satunya dalam industri jasa keuangan syariah yang dimana memberikan hasil 

pertumbuhan keuangan yang positif  dengan pertumbuhan sebesar 13,82% (yoy) 

atau senilai Rp.2.050,44 triliun dari tahun sebelumnya, yang mampu 

memberikan sebesar Rp.1.804, 40 triliun. Hal tersebut menunjukan bahwasanya 

keuangan syariah mampu bertahan bahkan meningkat dimasa pandemi yang 

pada umunya keuangan dunia mengalami pemerosotan. (www.ojk.go.id).  

Aset keuangan syari’ah global terus mengalami pertumbuhan, 

belakangan ini mengalami pertumbuhan yang diperkirakan akan menyentuh 

angka hingga US$.4,94 triliun pada tahun 2025, dengan pertumbuhan rata-rata 

sebesar 8% pada 5 (lima) tahun ke depan. Dengan seiringnya meningkatnya 

aset keuangan syari’ah global, Indonesia yang termasuk memiliki industri pasar 

keuangan syari’ah terbesar mampu memanfaatkan pemulihan aset keuangan 

syari’ah dengan baik (www.ojk.go.id). Pasar modal syariah yang terus 

mengalami perkembangan secara pesat, banyak mempunyai dampak yang 
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cukup besar terhadap pertumbuhan perekonomian suatu negara. Peran-peran 

tersebut antara lain sebagai pusat investasi masyarakat dan sumber pendanaan 

bagi dunia usaha. (Pebruary, 2016) Pemilihan sumber pembiayaan mempunyai 

pengaruh untuk mengambil keputusan investasi sebuah perusahaan, dimana 

ada tanggungan untuk pendanaan yang harus dikembalikan. Setiap perusahaan 

akan butuh dana yang cukup untuk memenuhi kebutuhan operasionalnya. Ada 

beberapa cara bagi perusahaan untuk mendapatkan suntikan dana tambahan, 

diantaranya penerbitan saham, penerbitan obligasi atau sukuk, serta dapat juga 

meminjam ke bank (Hartono, 2003). 

Perusahaan harus memiliki strategi yang baik dan unggul dalam 

melakukan operasionalnya untuk melakukan pendanaan dari luar, salah satunya 

melakukan pendanaan dengan investasi (Hamida, 2017). Menggunakan efek 

keuangan seperti sukuk atau obligasi syari’ah merupakan salah satu strategi 

dalam menambah pendanaan dari luar. Pengertian obligasi syariah atau sukuk 

adalah surat berharga yang digunakan untuk memenuhi pendanaan perusahaan 

yang didapatkan dari luar, yang diterbitkan oleh perusahaan, pemerintah, 

ataupun badan hukum (Hartono, 2003).   

Sebagai negara dengan penduduk muslim terbesar, sehingga segala 

sesuatu harus berdasarkan dengan prinsip syari’ah yang sudah ditetapkan dalam 

agama, maka investasi yang halal bisa berkembang dengan pesat, tidak lain 

adalah sukuk. Sukuk termasuk salah satu instrument syariah yang akhir-akhir ini 

berkembang pada setiap tahunya. Majelis Ulama Indonesia (MUI) telah 

mengeluarkan Fatwa Dewan Syariah Nasional No. 32/DSN-MUI/IX/2002 yang 
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berbunyi “Obligasi syariah adalah surat berharga berdasarkan prinsip syariah 

jangka panjang yang diterbitkan oleh emiten kepada pemegang obligasi syariah, 

dan memiliki persyaratan sebagai berikut: penerbit harus melunasi pendapatan 

pemegang obligasi syariah berupa bagi hasil dan mengembalikan dana obligasi 

pada saat jatuh tempo.” Sesuai penjelasan fatwa MUI diatas bahwasanya sukuk 

sudah sesuai dengan hukum syari’ah Islam. Struktur dari sukuk memiliki 

kemiripan dengan obligasi konvensional, akan tetapi yang membedakan dengan 

obligasi konvensional adalah sudah sesuainya sukuk dengan hukum syari’ah, hal 

ini yang memungkinkan para investor islam untuk memilih sukuk (C. J. 

Godlewski, 2013).   

Sukuk yang diterbitkan di Indonesia menggunakan beberapa akad 

seperti, akad ijarah, mdharabah, dan wakalah. (Siskawati, 2010). PT. Indosat 

Tbk. merupakan industri yang pertama mengeluarkan sukuk di Indonesia yaitu 

ditahun 2002 lalu, dengan nilai sukuk sebesar Rp.175 milyar dan menggunakan 

sukuk jenis akad mudharabah, dan telah terbayar oleh perusahaan pada tahun 

2007. PT. Indosat Tbk. mengeluarkan sukuk kembali di tahun 2005 dan 2007 

dengan nama sukuk ijarah I dan sukuk ijarah II, dengan jumlah nilai sukuk 

sebesar Rp 285 milyar dan Rp 400 milyar. Sejak PT. Indosat Tbk. mengeluarkan 

sukuk, perusahaan lainya turut andil dalam menerbitkan sukuk, sehingga sukuk 

di Indonesia semakin berkembang. Terlihat pada grafik diagram dibawah ini: 
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Gambar 1.1 DiagrampPerkembangan Sukukhvdjhv 

 

           Sumber: StatistiklPasarlModallSyariah OJK, 2022  

Pada grafik 1.1, OJK telah mengeluarkan data statistik perkembangan 

sukuk dari tahun 2018 sampai Desember 2020 yang menunjukan terus 

meningkatnya presentase sukuk di Indonesia. Pada tahun 2018 sukuk di 

Indonesia yang beredar sebanyak 175 sukuk,pdengan nilai sukukpyang 

outstanding 990sukuk, serta memiliki nilai akumulasi sukuk sebesar Rp36,12 

triliun, nilai outstanding sebesar Rp21,20 triliun. Sedangkan pada tahun 2022 

sukuk yang beredar sebanyak 402 sukuk, dengan nilai sukuk yang outstanding 

sebanyak 221 sukuk. Serta memiliki nilai akumulasi sukuk sebesar Rp84,97 

triliun dengan nilai outstanding sebesar Rp42,50 triliun. Hal tersebut 

menunjukan bahwasanya sukuk di Indonesia terus mengalami perkembangan 

secara cepat, dan berpotensi baik untuk berinvestasi. Bagi perusahaan juga akan 

memiliki sisi positif sebagai pendanaan dari luar.  
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Imbal hasil atau keuntungan dari hasil investasi adalah tujuan yang dicari 

oleh investor dalam melakukan kegiatan berinvestasi (Hamidi, 2019).KImbal 

hasil atau keuntungan dalammberinvestasi melalui sukuk lebih dikenalodengan 

sebutan yield/return sukuk (Purnamawati, 2013). Return sukukoadalah 

pengembaliankinvestasi tipikal yang pada akhirnya akan diterima investor, 

sifatnya tidak tetap dan didasarkan pada feeodani bagi hasilh yang telah 

disepakati pada saatu pertama kali perusahaan menerbitkan sukuk tersebut. 

Sesuai dengan ajaran agama Islam, maka return sukuk yang akan diterima oleh 

para investorr tidaku boleh mengandungthal-hal-yang tidakhsesuaifdengan 

ketentuan6syariah (Muharam, 2015). Termasuk dalam salah satu instrumen 

investasi, imbal hasil (return) yanggakanuditerimacoleh parafinvestoradapat 

mengalamibperubahanuseiringjdenganbberjalanya waktu. Maka dari itu, emiten 

yang menerbitkan sukuk dan para investor harus benar-benar memperhatikan 

perubahan naik turunya (fluktuasi) harga sukuk, dan aspek-aspek yang 

mempengaruhi perubahan return sukuk agar memperoleh hasil yang maksimal. 

(Paramita, 2018).  

Ada beberapa aspek yang mempengaruhi yield/return sukuk diantaranya 

adalah laju inflasi. Inflasi yang memiliki sifat fluktuatif akan memiliki dampak 

terhadap pasar keuangan, khususnya pada investasi surat-surat berharga. Apablia 

inflasi mengalami kenaikan, maka investor yang menanamkan investasinya pada 

saham dan sukuk dirasa akan mengalami risiko. Karena disaat inflasi sedang 

terjadi kenaikan, keadaan pasar yang pada saat itu secara keseluruhan sedang 
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terjadi kenaikan harga, hal tersebut para pelaku industri akan mengalami kondisi 

pasar yang kurang pasti. (Paramita, 2018).   

Selainxinflasi, tingkatgsukukbungakjugacmenjadinsalah satu aspek yang 

mempengaruhikreturn sukuk. Nilai suku bunga yang beredar dijadikan para 

investor sebagai auan dasar untuk mengambil atau memutuskan pengembalian 

imbala yang diharapkan. Investor mengacu pada suku bunga Sertifikat Bank 

Indonesia (SBI-rate) dalam situasi ini. Meskipun tingkat suku bunga memiliki 

sifat yang relatif tetap, investor harus memperhatikan setiap ada isu dari 

perubahan suku bunga yang beredar. Karena perubahan harga sekuritas akan 

direspon cepat oleh harga sekuritas. Disaat suku bunga diskonto SBI sedang 

mengalami penurunan, respon dari perusahaan banyak yang menerbitkan 

saham/sukuk dibandigkan dengan menjualnya (Purnamawati, 2013). 

Kurs juga termasuk makroekonomi yang memberi dampak baik atau 

buruknya nilai pasar sukuk. Nilai suatu mata uang terhadap mata uang negara 

lain disebut nilai tukar atau kurs. Untuk menentukan nilai tukar mata uang ada 

dua pendekatan faktor, yaitu penedekatan pasar dan pendekatan moneter. 

Pendekatan pasar sendiri adalah analisis nilai tukar mata uang berdasarkan dari 

kekuatan pasokan dan permintaan pasar valuta asing. Sedangkan pendekatan 

moneter, nilai tukar mata uang didefinisikan sebagai harga yang 

mempertimbangkan faktor-faktor yang terkait dengan kebijakan moneter dari 

suatu negara tersebut. (Darmadji, 2006). Di Indonesia, nilai tukar mengikuti 

sistem mengambang bebas, di mana ia berfluktuasi sebagai respons terhadap 

penawaran dan permintaan.. 
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Selain inflasi, suku bunga, dan kurs, nilai sukuk dalam penelitian ini juga 

masuk dalam faktor yang mempengaruhi return sukuk. Nilai sukuk adalah 

besaran nomilal dari sukuk yang diterbitkan oleh emiten penerbit sukuk. 

(Jogiyanto, 2010). Nilai sukuklmemilikilpengaruhknegatif terhadap return 

sukuk, dikarenakan semakin besar nominal nilai sukuk dalam penerbitan sukuk, 

nilai return sukuk menurun. (Almara, 2019). Sukuk to equity ratio digunakan 

sebagai proksi dari nilai sukuk yang menjelaskan nilai rasio sukuk dibandingkan 

dengan jumlah keseluruhan ekuitas perusahaan. (Muharam, 2015)  

Investor juga perlu melakukan penilaian terhadap rating sukuk yang 

diterbitkan oleh emiten penerbit sukuk. Rating sukuk adalah ukuran peringkat 

yang mencerminkan bagaimana perusahaan penerbit sukuk mampu untuk 

membayarkan imbal hasil dan pembayaran pokok sesuai jadwal yang ditentukan.  

Ratingbsukuk dkeluarkan olehblembaga pemeringkatckredit. (Cohen, 2014) 

Lembagacpemeringkat menggunakan penliaian kualitatif dan alat kuantitatif 

untuk menilai kelayakan kredit dari penerbit. Sukukuyang memilikidperingkat 

tinggilakan memiliki risikovgagalxyang relatifolebih kecilpdaripada sukuk yang 

memiliki peringkat rendah. (John Hull, 2004)  

Penelitian sebelumnya yang telah dilakukan oleh Listiawati dan Pramita 

(2018) menunjukan hasil secara parsial inflasi tidak berpengaruh terhadap return 

sukuk. Sedangkan riset yang dilakukan oleh Sihombing (2019) memiliki hasil 

bahwaginflasimmempengaruhi return sukuk secarappositifpdan signifikan.  

Penelitianlyang dilakukanboleh Aisah dan Haryanto (2014) meberikan 

hasil yakni suku bunga berpengaruh positif dan signifikan terhadap return 
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obligasi. Sedangkan hasil berbeda yang dilakukan oleh Ogie dan Laila (2020 

dimana hasil penelitian tersebut suku bunga memiliki korelasi negatif dan 

signifikan terhadap return sukuk. Penelitian Indarsih (2013) menyimpulkan 

bahwa peringkat obligasi tidak mempengaruhi tingkat return.  

Menurut penelitian Almara dan Muharam (2015) Nilai sukuk 

berkoifisien negatifkldan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap return 

sukuk, dan rating sukuk memiliki koifisien korelasi yang positif dan tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return sukuk. Sebaliknya, penelitian Hasibuan 

et al. Variabel peringkat obligasi ditemukan memiliki dampak negatif yang 

signifikan terhadap pengembalian obligasi pada (2020). 

Maka pada kali ini peneliti mengambil judul tentang. ”Pengaruh Inflasi, 

Tingkat Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia, Kurs, Nilai Sukuk, Dan 

Rating Sukuk, Terhadap Return Sukuk (Studi Pada Emiten Yang Terdaftar 

Di Issi Periode 2017-2022)” . 

B. Rumusan Masalah  

Sesuai rumusan masalah yang sudah dijabarkan diatas, peneliti dapat 

mengambil beberapa rumusankmasalahcsebagai berikut:  

1. Apakah inflasi berpengaruh pada return sukuk pada emiten yang 

mengeluarkan sukuk yang terdaftar di ISSI periode 2017-2022?  

2. Apakah tingkat suku bunga sertifikat bank Indonesia berpengaruh pada 

return sukuk pada emiten yang mengeluarkan sukuk yang terdaftar di ISSI 

periode 2017-2022?  
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3. Apakah nilai kurs berpengaruh pada return sukuk pada emiten yang 

mengeluarkan sukuk yang terdaftar di ISSI periode 2017-2022?  

4. Apakah nilai sukuk berpengaruh pada return sukuk pada emiten yang 

mengeluarkan sukuk yang terdaftar di ISSI periode 2017-2022?  

5. Apakah rating sukuk dapat berpengaruh pada return sukuk pada emiten yang 

mengeluarkan sukuk yang terdaftar di ISSI periode 2017-2022?    

C. Tujuan Penelitian  

Sesuai rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut:  

1. Untuk mengetahui dan mengnalisis pengaruh infasi terhadap return sukuk 

pada emiten yang mengeluarkan sukuk yang terdaftar di ISSI periode 

20172022.  

2. Untuk mengetahui dan mengnalisis pengaruh suku bunga bank Indonesia 

terhadap return sukuk pada emiten yang mengeluarkan sukuk yang 

terdaftar di ISSI periode 2017-2022.  

3. Untuk mengetahui dan mengnalisis pengaruh nilai kurs terhadap return 

sukuk pada emiten yang mengeluarkan sukuk yang terdaftar di ISSI periode 

2017-2022.  

4. Untuk mengetahui dan mengnalisis pengaruh nilai sukuk terhadap return 

sukuk pada emiten yang mengeluarkan sukuk yang terdaftar di ISSI periode 

2017-2022.  
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5. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh rating sukuk terhadap return 

sukuk pada emiten yang mengeluarkan sukuk yang terdaftar di ISSI periode 

2017-2022.  

D. Manfaat Penelitian   

Maka manfaat dari penelitian ini tercantum di bawah ini, berdasarkan 

rumusan masalah dan tujuan penelitian di atas:  

1. Bagi investor   

Untuk mengetahui perusahaan dengan nilai dan rating yang bagus 

dalam mengeluarkan return sukuk. Sehingga bisa menjadi tolak ukur untuk 

berinvestasi pada efek keuangan syariah sukuk.  

2. Bagi penulis 

Dapat menambah wawasan, menambah ilmu pengetahuan, dan 

informasi terkait penelitian pengaruh inlfasi, suku bunga sertifikat bank 

Indonesia, kurs, nilai sukuk dan rating sukuk terhadap return sukuk.  

3. Bagi pembaca 

Peneilitian ini bisa menjadi referensi apabila akan melakukan penelitian 

yang serupa, khususnya mengenai pengaruh nilai sukuk dan rating sukuk 

terhadap return sukuk.   
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4. Bagi Akademisi   

Diharapkan bahwa temuan studi ini akan menjelaskan bagaimana imbal 

hasil sukuk dipengaruhi oleh faktor-faktor seperti inflasi, suku bunga 

sertifikat bank Indonesia, nilai tukar, nilai sukuk, dan peringkat sukuk.  

E. Sistematika Pembahasan  

Kelima bab yang menjadi pembahasan sistematik kajian ini semuanya 

saling berhubungan satu sama lain. Sistematika pembahasan dalam penelitian ini 

menawarkan rangkuman dan logika yang mendasari gagasan peneliti, yang 

disajikan dalam garis besar umum setiap bab. Sebuah diskusi terorganisir dari 

penelitian ini diberikan di bawah ini., yaitu:  

BAB I: PENDAHULUAN  

Bab pertama pendahuluan memberikan rincian awal mengenai tujuan 

peneliti. Dalamubab inipdijelaskan latarlbelakang penelitian, beserta rumusan 

masalah menjadi pertanyaan-pertanyaan yang dijadikan ruang lingkup 

penelitian. Tujuan dan keunggulan penelitian juga dibahas, dan pembahasan 

diakhiri dengan penjelasan sistematis tentang bagaimana penelitian disajikan 

dari awal hingga akhir. 

BAB II: LANDASAN TEORIhhh  

Bab kedua berisi uraian teori yang akan digunakan sebagai acuan penelitian 

utama. Bab ini juga akan meninjau studi sebelumnya dan mengembangkan 

hipotesis berdasarkan teori dan temuan mereka, yang kemudian akan dijelaskan 

secara ringkas dalam bentuk kerangka berpikir. 
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BAB III: METODE PENELITIAN  

Penjelasan mengenai metodologi penelitian disajikan pada bab ketiga. 

Metode ini meliputi: tujuan penelitian, jenis dan sumber data, populasi dan 

sampel, definisi operasional variabel, dan teknik analisis data. 

BAB IV: PEMBAHASAN  

Berdasarkan hasil pengujian analisis dan hasil pengujian hipotesis 

penelitian yang dilakukan, bab keempat menyajikan temuan penelitian dari 

pengolahan data dan analisis pembahasan. 

BAB V: PENUTUP  

Bab kelima, yang merupakan kesimpulan, merangkum temuan-temuan 

penelitian serta saran praktis bagi pihak-pihak terkait.  
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Dari-hasil analisis pada bab-IV dengan menggunakan metode regresi linier 

berganda dengan variabel inflasi, suku bunga bank Indonesia, kurs, nilai-sukuk, 

dan rating sukuk terhadap return sukuk pada perusahaan yang terdaftar di ISSI 

tahun 2017-2022, maka menghasilkan kesimpulan sebagai berikut ini: 

Pada variabel inflasi menghasilkan tidak-berpengaruhhterhadap return 

sukuk. Hal ini menunjukan bahwa risiko inflasi menyebabkan tingkat 

pendapatan riil atas imbal hasil sukuk yang diperoleh investor tidak berpengaruh 

terhadap return sukuk yang akan diberikan kepada investor. Manakala inlfasi 

mengalami fluktuasi yang cenderung meningkat, maka masyarakat akan merasaa 

tidak pastiidengankllaju inflasi yang akan terjadi dimasa mendatang. Sehingga 

perencanaan usaha akan menjadi sulit dan minat berinvestasi akan menurun. 

Sertifikat suku bunga berpengaruh-positif signifikan terhadap return 

sukuk. Hal tersebut menunjukan bahwa para investoromengharapkansimbal 

hasil/return sukuk yang lebihltinggiikepada penerbit sukuk terhadap sertifikat 

suku bunga dikarenkan untuk mengantisipasi risiko atas kenaikan suku bunga 

Bank Indonesia (BI) yang menjadi acuan dalam berinvestasi. Karena bagi 

perusahaan suku bunga mempengaruhi laba dari perusahaan tersebut, dan untuk 

investor akan menginginkan imballhasillyangwlebih tinggi atas naiknya suku 

bunga tersebut. Maka--return yang ditawarkan oleh perusahaan juga akan 

meningkat.  
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Kurs atau nilai tukar mata uang tidak berpengaruh terhadap return sukuk. 

Hal ini berarti bahwa ketika rupiah melemah dan dollar menguat tidak 

mempengaruhi terhadap imbal hasil yang diberikan kepada investor. Artinya 

ketika kurs rupiah melemah dan dollar Amerika menguat, masyarakat akan lebih 

memilih investasi pada valuta asing. 

Nilai sukukkberpengaruh signifikannterhadap return sukuk. Hal-ini 

menunjukan ketika nilai outstanding tinggi maka para investor akan 

mendapatkan return sukuk yang kecil, hal tersebut akan mempengaruhi imbal 

hasil yang diterima para investor. Hal ini dikarenakan tingkat return per lot pada 

sukuk sendiri diasumsikan sama seperti dengan earning per share pada saham. 

Semakin besar nilai outstanding pada sukuk, maka semakin kecil return per lot 

yang akan diterima oleh investor dan sebaliknya 

Rating sukuk berpengaruh terhadap return sukuk. Hal ini menunjukan 

apablia rating penerbitan sukuk yang dilakukan oleh perusahaan tinggi maka 

return sukuk yang didapatkan oleh investor juga akan tinggi. Dengan rating 

sukuk yang semakin baik, maka tingkat gagal bayar untuk imbal hasil semakin 

kecil, hal ini akan menarik para investor untuk menamkan sukuknya pada 

perusahaanntersebut. 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian diatas, peneliti menyadari bahwa penelitian 

ini memiliki keterbatasan-keterbatasan. Maka dari itu saran dalam penelitian ini 

yakni: 
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1. Bagi Peneliti Selanjutnya 

a. Pada inflasi dan nilai kurs, lakukan analisis lebih mendalam hasil 

ini berlaku secara umum atau hanya berlaku untuk jenis sukuk 

tertentu. Untuk itu bisa menambahkan berbagai jenis sukuk, 

obligasi, sukuk yang terdaftar dalam BEI, atau sukuk dengan 

jangka waktu yang berbeda. 

b. Apabila akan meniliti dengan topik yang sama, hasil riset ini bisa 

dijadikan pedoman agar menambah wawasan dan mengamati 

faktor lain seperti pertumbuhan perusahaan dan rasio keuangan 

(DER dan ROA) sehingga lebih banyak variabel yang diteliti.  

2. Bagi Investor  

Saran bagi investor sukuk untuk selalu memperhatikan faktor faktor 

yang mempengaruhi return sukuk khususnya pada suku bunga, nilai 

sukuk, dan rating sukuk, karena dari data ini tiga faktor tersebut 

berpengaruh terhadap return sukuk. Mungkin juga bisa 

memperhatikan faktor lainya yang tidak disebutkan dalam penelitian 

ini.  

3. Bagi Perushaaan  

Penelitian ini bisa dijadikan tambahan informasi untuk memberikan 

kebijakan yang tepat sehingga dapat memberikan hasil return yang 

maksimal terhadap investor.  
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