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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis fektor-faktor yang 
mempengaruhi pembiayaan musyarakah BMT Beringharjo. Variabel yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah bagi hasil, modal dana, DPK, dan tingkat bunga. Jenis 
penelitian ini termasuk dalm kategori penelitian lapangan, yaitu suatu penelitian yang 
berusaha mencari pengaruh variabel tertentu terhadap variabel yang lain dalam 
kondisi yang terkontrol secara ketat. Adapun jenis data yang digunakan adalah time 
series dalam bentuk laporan keuangan bulanan dengan peride pengamatan dari bulan 
juni 2007 sampai juni 2010. 

Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi berganda dengan 
menggunakan metode ordinary least square (OLS) atau metode kuadrat terkecil. 
Hasil penelitian menunjukan bahwa varibel bagi hasil dan modal dana berpengaruh 
positif dan signifikan (α 0,05) terhadap pembiayaan musyarakah di BMT 
Beringharjo. Sedangkan DPK dan Bunga tidak berpengaruh signifikan terhadap 
pembiayaan musyarakah. Sehingga dari ke-empat hipotesis yang diajukan dalam 
penelitian ini dua diantaranya diterima`yaitu variabel Bagi hasil dan Modal dana, 
sedangkan variabel DPK danTingkat Bunga ditolak. Berdasarkan hasil uji detreminsi 
besarnya nilai adjusted R Square pada penelitian ini adalah sebesar 0,872. Hal ini 
menunjukkan bahwa variabel independen mampu menjelaskan variabel dependen 
sebesar 87,2%. Sisanya 12,8% dijelaskan oleh variabel-variabel di luar model regresi 
linear yang digunakan.  
 

 

 

Kata Kunci: Pembiayaan musyarakah, Bagi Hasil, Modal Dana, Dana Pihak Ketiga 
(DPK) dan Tingkat Bunga. 
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BAB I 

Pendahuluan 

A. Latar Belakang Masalah 

BMT merupakan salah satu unit usaha yang cara kerjanya adalah sama dengan 

bank syariah, BMT mengelola dana masyarakat yang ditabung di BMT yang 

kemudian pihak BMT mengelola dana yang ada tersebut untuk berbagi pembiayaan 

dengan tujuan agar uang tersebut dapat berkembang. Hasil dari pembiayaan inilah 

yang akan dibagikan untuk  pihak BMT dan juga nasabah. Baitul maal wattamwil 

(BMT) terdiri dari dua istilah, yaitu baitul maal yang lebih mengarah pada usaha-

usaha pengumpulan dan penyaluran dana yang non profit, seperti zakat, infaq dan 

shdaqah. Sedangkan baitut tamwil sebagai usaha pengumpulan dan penyaluran dana 

komersial. Usaha-usaha tersebut menjadi bagian yang tak terpisahkan dari BMT 

sebagai lembaga pendukung kegiatan ekonomi masyarakat kecil dengan berlandaskan 

syariah. Secara kelembagaan BMT didampingi atau didukung Pusat Inkubasi Bisnis 

Usaha Kecil (PINBUK). PINBUK sebagai lembaga primer karena mengemban misi 

yang lebih luas, yakni menetapkan usaha kecil. Dalam prakteknya PINBUK 

menetapkan BMT, dan pada gilirannya BMT menetapkan usaha kecil. Keberadaan 

BMT merupakan representasi dari kehidupan masyarakat dimana BMT itu berada, 

dengan jalan ini BMT mampu mengakomodir kepentingan ekonomi masyarakat.1 

                                                           
1 Heri Sudarsono, Bank dan Lembaga Keuangan Syariah (Yogyakarta: Ekonisia, 2008), hlm. 

183. 
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 Selain memiliki landasan syariah, BMT juga memiliki landasan filosofis. 

Karena BMT bukan bank syariah dan lebih berorientasi pada pemberdayaan, maka 

sudah barang tentu landasan filosofisnya berbeda dengan bank. Landasan ini 

dimaksudkan untuk menjadi pedoman operasional, sehingga setiap penggunaan nama 

BMT harus mengacu pada landasan filosofis. Landasan ini juga berfungsi untuk 

membedakan BMT dari entitas bisnis lain baik yang syariah maupun yang 

konvensional, juga sekaligus membedakan antara lembaga keuangan syariah bukan 

bank dengan bank syariah. 

 Dengan demikian keberadaan BMT menjadi organisasi yang sah dan legal. 

Sebagai lembaga keuangan syariah, BMT harus berpegang teguh pada prinsip-prinsip 

syariah. Keimanan menjadi landasan atas keyakinan untuk mau tumbuh dan 

berkembang. Keterpaduan mengisyaratkan adanya harapan untuk mencapai sukses di 

dunia dan akhirat juga keterpaduan antara sisi maal dan tamwil (sosial dan bisnis). 

Kekeluargaan dan kebersamaan berarti upaya untuk mencapai kesuksesan tersebut 

diraih secara bersama. Kemandirian berarti BMT tidak dapat hidup hanya dengan 

bergantung pada uluran tangan pemerintah, tetapi harus berkembang dari 

meningkatnya partisipasi anggota masyarakat, untuk itulah pola pengelolaannya harus 

profesional.2 

                                                           
2 Ibid. 
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 Pembiayaan merupakan aktivitas utama BMT karena berhubungan dengan 

rencana memperoleh dana.3 Dalam BMT, pembiayaan dibagi menjadi tiga yaitu jual 

beli, bagi hasil dan jasa. Pembiayaan bagi hasil didasarkan pada prinsip mudharabah 

dan musyarakah. Pembiayaan bagi hasil juga merupakan produk yang berpotensi 

sangat besar dalam menciptakan keseimbangan sektor moneter dan syariah, karena 

produk ini melibatkan dua belah pihak yang sedang bergerak mengelola sektor usaha 

yang tidak diragukan memberikan nilai tambah pada gerakan ekonomi secara 

langsung. Oleh karena itu, produk ini sangat mendorong sektor riil dan berkembang. 

Mudharabah merupakan pembiayaan yang seluruh modalnya berasal dari 

BMT dan kerugiannya pun ditanggung seluruhnya oleh BMT, sedangkan 

keuntungannya berdasarkan nisbah yang disepakati, akan tetapi jika terjadi kerugian 

juga seluruhnya di tanggung oleh BMT, sehingga dalam praktiknya pembiayaan ini 

mudah mengalami atau rentan terhadap penyimpangan karena sering kali pihak 

mudharib tidak melengkapi diri dengan akuntabilitas yang memadai dengan laporan 

keuangan yang di auditable. Selain itu dalam pembangunan mudharabah menuntut 

persyaratan kejujuran  dan keterbukaan.4 Lain halnya dengan musyarakah yaitu 

pembiayaan yang modalnya dari kedua belah pihak yang bekerjasama (BMT dan 

orang yang menjalankan usaha). Keuntungan dan kerugiannya juga ditanggung 

                                                           
3 Muhammad Ridwan, Manajemen Baitul Maal Wa tamwil (BMT) (Yogyakarta : UII Press, 

2005), hlm. 163. 
 
4 Muhammad Akhyar Adnan, “ Dari Murabahah menuju Musyarakah, Upaya Mendorong 

Optimalisasi Sektor Riel” Jurnal Akuntansi & Auditing Indonesia ( JAAI ), Vol 9:2 (Desember  2005), 
.hlm.164. 
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bersama menurut dengan proporsi modal masing-masing. Akan tetapi, walaupun 

dalam pembiayaan musyarakah memiliki resiko yang lebih rendah dibandingkan 

dengan pembiayaan mudharabah, pembiayaan musyarakah merupakan jenis 

pembiayaan yang proporsi penyaluran kepada masyarakat lebih kecil. Hal ini 

dikarenakan dalam pembiayaan musyarakah juga sebagaimana pembiayaan 

mudharabah bisa terjadi konflik keagenan yang timbul karena adanya asymmetric 

information atau ketidaksamaan informasi yang dimiliki. Akan tetapi dalam 

pembiayaan musyarakah antara kedua belah pihak mempunyai hak yang lebih wajar 

dalam monitoring bahkan intervensi operasi, sehingga secara tidak langsung akan 

mengurangi asymmetric information tersebut. 

Peneliti menemukan di Yogyakarta terdapat BMT yang pembiayaan 

musyarakahnya lebih besar, yaitu BMT Beringharjo (data terlampir). Untuk itu 

peneliti tertarik untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi pembiayaan 

musyarakah di BMT Beringharjo tersebut. Hal ini sangat menarik untuk diteliti 

karena berdasarkan teori, pembiayaan musyarakah beresiko tinggi dan jarang 

ditemukan lembaga keuangan yang lebih dominan menyalurkan pembiayaan 

musyarakah. Akan tetapi mengapa di BMT tersebut pembiayaan musyarakah yang 

disalurkan lebih besar dibandingkan dengan lainnya? Penelitian ini merupakan 

penelitian kuantitatif, dengan mengambil lokasi penelitian di BMT Beringharjo di 

Yogyakarta. Pengumpulan data dilakukan dengan mengambil data dokumen yang 

berasal dari BMT Beringharjo. Analisis data dilakukan dengan cara menjelaskan 
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terhadap data yang didapat terhadap berbagai teori yang ada dan kemudian menarik 

kesimpulan dari data-data tersebut. 

 

B. Pokok Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah penelitian ini 

adalah: 

1. Apakah terdapat pengaruh porsi bagi hasil terhadap pembiayaan 

Musyarakah di BMT Beringharjo? 

2. Apakah terdapat pengaruh modal dana terhadap pembiayaan Musyarakah 

di BMT Beringharjo? 

3. Apakah terdapat pengaruh dana pihak ketiga (DPK) terhadap pembiayaan 

Musyarakah di BMT Beringharjo? 

4. Apakah terdapat pengaruh tingkat suku bunga terhadap pembiayaan 

Musyarakah di BMT Beringharjo? 
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C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

Tujuan yang ingin dicapai dari penelitian ini adalah untuk: 

1. Menjelaskan pengaruh porsi bagi hasil terhadap pembiayaan Musyarakah 

di BMT Beringharjo. 

2. Menjelaskan pengaruh modal dana terhadap pembiayaan Musyarakah di 

BMT Beringharjo. 

3. Menjelaskan pengaruh dana pihak ketiga (DPK) terhadap pembiayaan 

Musyarakah di BMT Beringharjo. 

4. Menjelaskan pengaruh tingkat suku bunga terhadap pembiayaan 

Musyarakah di BMT Beringharjo. 

Penelitian ini akan sangat bermanfaat bagi berbagai pihak terutama 

dalam hal pengembangan keilmuan dan praktik. 

1. Ditinjau dari pengembangan keilmuan, penelitian ini diharapkan dapat 

menjadi kontribusi pada penambahan pengetahuan tentang Lembaga 

Keuangan Syariah (non perbankan). 

2. Masyarakat pembaca mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi 

pembiayaan Musyarakah di BMT Beringharjo. 
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3. Bagi pihak BMT, penelitian ini diharapkan mampu memberikan 

sumbangan pemikiran dalam mempertimbangkan dan menerapkan 

kebijakan yang dapat meningkatkan kinerja di masa mendatang. 

D. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan ini bertujuan untuk menggambarkan alur pemikiran 

penulis dari awal hingga kesimpulan akhir. Adapun rencana pembahasan skripsi ini 

dibagi dalam lima bab yang masih terbagi dalam beberapa sub bab. 

Bab I berisi pendahuluan untuk mengantarkan skripsi secara keseluruhan, 

yang terdiri dari 5 sub bab, yaitu latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan 

dan manfaat penelitian, dan sistematika pembahasan. 

Bab  II berisi landasan teori yang mendasari penelitian ini, mencakup teori 

mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi pembiayaan musyarakah di BMT 

Beringharjo serta telaah pustaka dan hipotesis. 

Bab III merupakan metode penelitian yang berisi penjelasan mengenai jenis 

dan sifat penelitian, populasi dan sampel penelitian, metode pengumpulan data, 

definisi operasional variabel serta teknik analisis data. 

Bab IV berisi penjelasan hasil penelitian dan pembahasan dari hasil analisa 

yang telah diperoleh selama melakukan penelitian. 



8 

 

Bab V berisi kesimpulan penelitian dan saran-saran dari penelitian ini. 

Kesimpulan ditulis untuk menyimpulkan hasil analisis dalam bab empat sekaligus 

menjawab pertanyaan dalam rumusan masalah di bab pertama. Saran-saran juga 

diperlukan untuk memberikan masukan kepada pihak-pihak yang berkepentingan 

dengan penelitian ini. 
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BAB  V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dapat diambil simpulan antara lain: 

1. Berdasarkan koefisien regresi Bagi Hasil secara parsial tidak 

berpengaruh positif   terhadap   pembiayaan Musyarakah BMT 

Beringharjo di Yogyakarta. Dengan demikian semakin tinggi Bagi 

Hasil tidak diikuti kenaikan pembiayaan tersebut. Untuk itu, Ha1 

yang menyatakan bahwa Bagi Hasil berpanguruh positif dan 

signifikan terhadap pembiayaan Musyarakah diterima. 

2. Berdasarkan koefisien regresi Modal Dana   secara   parsial 

berpengaruh   positif   terhadap pembiayaan Musyarakah BMT 

Beringharjo di Yogyakarta. Dengan demikian semakin tinggi Modal 

Dana diikuti kenaikan perubahan laba. Untuk itu, Ha2 yang 

menyatakan bahwa Modal Dana berpanguruh positif  dan signifikan 

terhadap pembiayaan Musyarakah diterima. 

3. Berdasarkan koefisien regresi DPK  secara   parsial   tidak   

berpengaruh   terhadap   pembiayaan Musyarakah BMT Beringharjo 

di Yogyakarta. Dengan meningkatnya DPK maka tidak diikuti 

dengan kenaikan pembiayaan tersebut. Untuk itu, Ha3 yang 

menyatakan bahwa DPK berpanguruh positive  dan signifikan 

terhadap pembiayaan Musyarakah ditolak. 
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4. Berdasarkan koefisien regresi Bunga secara parsial tidak 

berpengaruh terhadap pembiayaan musyarakah BMT Beringharjo 

di Yogyakarta. Dengan besarnya bunga maka tidak diikuti dengan 

kenaikan pembiayaan tersebut. Untuk itu Ha4 yang menyatakan 

bahwa bunga berpengaruh negative dan tidak signifikan terhadap 

pembiayaan musyarakah ditolak. 

B. Keterbatasan  

1. BMT yang mempunyai pembiayaan Musyarakah terbesar masih 

sedikit sehingga mengakibatkan keterbatasan data penelitian. 

2. Melihat hasil dari Adjusted R Square dalam penelitian ini yang hanya 

sebesar 0.872 atau 87,2% mempengaruhi pembiayaan Musyarakah, 

maka masih banyak variabel lain yang disinyalir dapat mempengaruhi 

perubahan laba, namun tidak dimasukkan ke dalam model regresi.  

C. Saran 

1. Penelitian selanjutnya sebaiknya menambah jumlah sampel perusahaan 

yang akan diteliti dan memperpanjang waktu penelitian agar hasil yang 

didapat lebih akurat dan bervariasi. 
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2. Penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan sampel secara random 

sampling dari semua sektor. Agar memperoleh hasil yang lebih akurat.. 

3. Penelitian selanjutnya disarankan menambah variabel independen atau 

mengganti variabel independen yang tidak signifikan dari penelitian ini 

dengan variabel lain yang disinyalir dapat mempengaruhi pembiayaan 

Musyarakah seperti  faktor  politik,  perubahan  kurs  dan  inflasi  serta  

perlu  mengkaji  lebih lanjut  mengenai  variabel  informasi  keuangan  

lain  yang  mempengaruhi  pembiayaan. Dengan demikian, hasil yang 

akan didapat diharapkan lebih akurat. 
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