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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui dan membuktikan apakah
inflasi dan sektor keuangan syariah memiliki hubungan dan berpengaruh terhadap
pertumbuhan ekonomi. Penelitian ini membahas dan meneliti mengenai pengaruh
tingkat inflasi dan sektor keuangan syariah terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia
periode 2011 kuartal 1 sampai 2022 kuartal 4. Data yang digunakan pada penelitian
ini yaitu data sekunder yang merupakan data time series. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan menggunakan teknik analisis regresi linier berganda
yang dibantu dengan program Eviews 9. Variabel yang digunakan adalah Pendapatan
Domestik Bruto, Inflasi, Jakarta Islamic Index (JII), dan sukuk. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa variabel inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap
pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Variabel saham syariah (JII) berpengaruh positif
dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Variabel sukuk
berpengaruh positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indoneisa.
Secara simultan, variabel Inflasi, Jakarta Islamic Index (JII) dan sukuk berpengaruh
positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia periode 2011
kuartal 1 sampai 2022 kuartal 4.

Kata Kunci: Inflasi, Keuangan Syariah, Pertumbuhan Ekonomi
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ABSTRACT

The purpose of this study is to find out and prove whether inflation and the
Islamic financial sector have a relationship and influence economic growth. This
study discusses and examines the effect of the inflation rate and the Islamic financial
sector on Indonesia's economic growth for the period 2011 quarter 1 to 2022 quarter
4. The data used in this research is secondary data which is time series data. This
study uses a quantitative approach using multiple linear regression analysis
techniques assisted by the Eviews 9 program. The variables used are Gross Domestic
Product, Inflation, Jakarta Islamic Index (JII), and sukuk. The results of this study
indicate that the inflation variable has no significant effect on economic growth in
Indonesia. The sharia stock variable (JII) has a positive and significant effect on
economic growth in Indonesia. The sukuk variable has a positive and significant
effect on economic growth in Indonesia. Simultaneously, the inflation variable, the
Jakarta Islamic Index (JII) and sukuk have a positive and significant effect on
economic growth in Indonesia for the period 2011 quarter 1 to 2022 quarter 4.
Keywords: Inflation, Sharia Finance, Economic Growth
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MOTTO
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A

BAB |
PENDAHULUAN

Latar Belakang

Ekonomi merupakan bagian yang tidak bisa dipisahkan dari kehidupan
sosial masyarakat. Ekonomi juga memiliki peranan yang sangat penting untuk
menjaga kestabilan kehidupan berbagsa dan bernegara. Pertumbuhan ekonomi
sebagai sebuah proses peningkatan output dari waktu ke waktu menjadi
indikator penting untuk mengukur keberhasilan pembangunan suatu negara.
Setiap negara akan berusaha keras untuk mencapai pertumbuhan ekonomi yang
optimal dan menurunkan angka kemiskinan (Todaro & Smith, 2006).

Syarat utama terciptanya penurunan kemiskinan adalah pertumbuhan
ekonomi. Namun, kondisi di negara-negara berkembang seperti Indonesia
pertumbuhan ekonomi yang dicapai ternyata juga diiringi dengan munculnya
suatu permasalahan. Perekonomian Indonesia seperti gelombang ombak yang
dapat mengalami pasang surut, jadi tidak selamanya berhasil dan tidak
selamanya jatuh. Hal tersebut dapat disebabkan karena adanya beberapa faktor
yang mempengaruhi pertumbuhan ekonomi, sehingga berdampak pula pada

pembangunan suatu negara (Pangiuk, 2018).
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Grafik 1.1 Laju Pertumbuhan Ekonomi Indonesia 2011 — 2021
Sumber: www.bps.go.id

Berdasarkan grafik 1.1 mengenai laju pertumbuhan ekonomi Indonesia,
diketahui bahwa pertumbuhan ekonomi Indonesia pada tahun 2011-2022
mengalami fluktuasi. Pertumbuhan ekonomi pada tahun 2011 berada pada angka
6.49%, dan pada tahun 2020 pertumbuhan ekonomi mengalami penurunan yang
ditunjukkan pada angka 2.07% yang disebabkan oleh COVID-19 sehingga
ekonomi negara mengalami keterpurukan. Namun pada tahun 2022 pertumbuhan
ekonomi Indonesia mengalami pertumbuhan yang positif yaitu mencapai 5.31%
lebih tinggi dibandingkan pertumbuhan pada tahun 2021.

Secara umum, pertumbuhan ekonomi merupakan salah satu indikator yang
digunakan untuk mengukur keberhasilan pembangunan. Oleh sebab itu,
pendapatan nasional yang digambarkan oleh Produk Domestik Bruto (PDB)
sering dijadikan sebagai indikator menilai pembangunan (Boediono, 2016).

Setiap upaya sistematis yang dilaksanakan untuk melepaskan diri dari
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ketertinggalan dan upaya untuk meningkatkan dan memperbaiki kesejateraan
masyarakat merupakan definisi dari pembangunan (Sudarmanto et al, 2020).

Pertumbuhan ekonomi dalam prespektif ekonomi Islam sedikit berbeda
dengan prespektif ekonomi konvensional, dimana ekonomi Islam lebih
mengutamakan prinsip-prinsip yang tertuang pada ajaran agama sehingga
implementasi dan praktiknya sesuai dengan ajaran syariat Islam. Banyak ahli
ekonomi dan figih yang memberikan perhatian terhadap persoalan pertumbuhan
ekonomi yang menjelaskan bahwa maksud pertumbuhan bukan hanya aktivitas
produksi saja. Lebih dari itu, pertumbuhan ekonomi merupakan aktivitas
menyeluruh dalam bidang produksi yang berkaitan erat dengan keadilan
distribusi (Zainuddin, 2017).

Pertumbuhan bukan hanya persoalan ekonomi, melainkan aktivitas
manusia yang ditujukan untuk pertumbuhan dan kemajuan sisi materil dan
spiritual manusia (Zainuddin, 2017). Pertumbuan ekonomi dalam perspektif
Islam tidak hanya sekedar terikat dengan peningkatan volume barang dan jasa,
namun juga terikat dengan aspek moralitas dan kualitas akhlak serta
keseimbangan antara tujuan duniawi dan ukhrawi (Syaugi Beik, 2016).

Ukuran keberhasilan pertumbuhan ekonomi tidak semata-mata dilihat dari
sisi perbaikan kehidupan agama, sosial dan kemasyarakatan. Jika pertumbuhan
ekonomi yang terjadi justru memicu merosotnya nilai-nilai keadilan dan
keanusiaan, maka dipastikan pertumbuhan tersebut tidak sesuai dengan prinsip
ekonomi Islam (Zainuddin, 2017). Meskipun pandangan ekonomi Islam dan

Konvensional berbeda, namun keduanya berpendapat bahwa pertumbuhan



ekonomi yang digambarkan melalui PDB (Produk Domestik Bruto) menjadi
salah satu indikator pembangunan ekonomi suatu negara (Abidin, 2012).

Sebagai salah satu negara berkembang Indonesia tidak dapat dipisahkan
dari fenomena ekonomi yang tidak stabil. Salah satunya yaitu inflasi, inflasi di
anggap salah satu faktor penting yang mempengaruhi pertumbuhan ekonomi
suatu negara (Nurhidayah et al, 2022).

Laju pertumbuhan inflasi sebisa mungkin diupayakan rendah dan stabil
supaya inflasi ini tidak menimbulkan gejala makro ekonomi yang nantinya akan
memberikan dampak ketidakstabilan dalam perekonomian. inflasi yang tinggi
merupakan sebuah cerminan dari ketidakstabilan perekonomian yang pada
akhirnya mengakibatkan tingginya tingkat harga barang dan jasa secara umum
dan terus menerus, serta dapat mengakibatkan tingginya tingkat kemiskinan
serta tingkat inflasi di Indonesia akan mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun

(Salim et al, 2021).
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Grafik 1.2. Tingkat Inflasi Indonesia 2011-2021
Sumber: www.bps.go.id

Berdasarkan pada grafik 1.2 mengenai tingkat inflasi Indonesia 2011-2022
dapat dilihat bahwa pada tahun 2013-2015 inflasi mengalami kenaikan cukup
tinggi yang disebabkan karena adanya kenaikan harga Bahan Bakar Minyak
(BBM) bersubdi. Inflasi paling rendah berada pada tahun 2021 yang berada pada
angka 1.87%. Inflasi di tahun 2021 rendah karena dipengaruhi oleh permintaan
domestik yang belum cukup kuat sebagai dampak dari pandemi COVID-19,
pasokan yang memadai, dan sinergi kebijakan Bank Indonesia dan Pemerintah
baik di tingkat pusat maupun daerah dalam menjaga kestabilan harga (Bank
Indonesia, 2022).

Namun di tahun 2022 inflasi kembali mengalami lonjakan yang cukup
tinggi yaitu berada pada angka 5.51%, inflasi tinggi tersebut di sebabkan karena
dampak penyesuaian harga bahan bakar minyak (BBM) bersubdi pada

September 2022 (Bank Indonesia, 2023).
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Dengan adanya inflasi yang mengalami naik turun tersebut maka
pemerintah membuat kebijakan untuk mengatasinya yaitu dengan membuat
kebijakan berupa kebijakan fiskal dan kebijakan moneter. Dengan adanya
kebijakan tersebut maka pemerintah berharap agar inflasi dapat tetap stabil dan
diupayakan rendah.

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Herman Ardiansyah (2017)
mengemukakan bahwa variabel inflasi berpengaruh secara signifikan dan negatif
terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Tingkat inflasi yang tinggi akan
menurunkan pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Hal ini sejalan dengan
penelitian yang dilakukan oleh Amir Salim et al. (2021) bahwa inflasi memiliki
pengaruh yang signifikan dan negatif terhadap pertumbuhan di Indonesia tahun
2016-2020, namun jika dilihat pada angkanya nilai inflasi yang terjadi pada
tahun 2010-2021 masih berada di kisaran normal dan masih dapat memberikan
kesempatan bagi negara Indonesia untuk meningkatkan perekonomiannya.

Terlepas dari permasalahan inflasi, Ekonomi juga tidak jauh dari adanya
pengaruh aktivitas investasi. Saat ini banyak masyarakat yang memiliki minat
tinggi untuk menginvestasikan modalnya melalui sektor keuangan syariah.
Keuangan Syariah yaitu sistem keuangan yang berprinsipkan kepada syariah
yakni berpegang teguh kepada Al-quran dan hadits. Sistem ini merupakan
tata perekonomian yang diciptakan oleh Allah SWT dan dijalankan serta
dicontohkan oleh Rasul dan sahabatnya (Mashuri, 2014).

Sektor keuangan syariah memiliki kapasitas yang mapan dalam

menghadapi gejolak dalam sistem keuangan. Dalam dua dasawarsa



perkembangannya sejak kelahiran bank syariah pertama di Indonesia, sistem
keuangan syariah telah berkembang pesat. Tidak hanya perbankan syariah, tetapi
juga sudah berkembang industri non-bank syariah. Misalanya asuransi syariah,
dana pensiun syariah, perusahaan pembiayaan syariah, obligasi syariah (sukuk),
reksadana syariah, dan aktivitas pasar modal syariah lainnya (OJK, 2017).
Keuangan syariah saat ini sedang melewati sejarah untuk berkembang
mencapai indentitas global. Keuangan syariah global telah bergulir sampai pada
perkembangan produk syariah di pasar modal (Radjak & Kartika , 2020). Pasar
modal syariah merupakan salah satu elemen penting yang sedang berkembang
dalam keuangan syariah sebagai penunjang perbankan syariah, asuransi syariah,
dan lembaga keuangan syariah lainnya. Selain itu investasi di saham syariah
memberikan keuntungan halal karena secara otomatis terhindar dari investasi
yang dilarang. Contohnya, saham perusahaan yang bergerak di industri non-
halal, seperti minuman keras tidak dapat masuk dalam daftar saham syariah.
Perkembangan pasar modal syariah dapat dilihat dari perkembangan produk
syariah seperti saham syariah, sukuk dan reksadana syariah (Rizki & Fathu,

2021).
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Gambar 1.1. Perkembangan Saham Syariah

Sumber: www.ojk.go.id

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Nurhidayah et al. (2022)
mengemukakan bahwa dari pengujian hipotesis saham syariah berpengaruh
positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi nasional. Adanya
pengaruh yang signifikan antara saham syariah dengan pertumbuhan ekonomi
nasional ini dikerenakan minat investasi di pasar modal semakin meningkat.
Berdasarkan pada gambar perkembangan saham syariah tersebut menunjukkan
bahwa pergerakaan saham syariah mengalami peningkatan dari tahun ke tahun.
Hanya saja pada periode ke-1 tahun 2021 mengalami penurunan dikarenakan
adanya pandemi covid-19. Dengan meningkatnya pergerakan saham syariah
maka hal ini akan mengurangi tingkat kemiskinan dan memperluas lapangan
pekerjaan.

Dari beberapa literatur menjelaskan bahwa keuangan syariah mempunyai
hubungan yang positif terhdap pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Bursa Efek

Indonesia (BEI) mencatat perkembangan yang signifikan di industri pasar modal
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syariah. Dalam 10 tahun terakhir, yakni dari 2011 hingga 16 April 2021, jumlah
saham syariah meningkat hingga 84% atau lebih tinggi dari jumlah saham di
BEI yang mencapai 65% (Gita Rossiana, 2022). Pemerintah telah melakukan
berbagai strategi pengembangan pasar modal syariah karena industri pasar
modal syariah memiliki kontribusi signifikan terhadap pendalaman keuangan
dan inklusi keuangan, serta memainkan peran penting dalam mendorong
pertumbuhan ekonomi serta mengurangi kemiskinan dan juga ketimpangan di
Indonesia (Menkeu, 2021).

Berinvestasi di pasar modal syariah memiliki banyak keuntungan yaitu
seperti memiliki Passive Income dimana pendapatan tetap bisa diperoleh tanpa
harus bekerja secara aktif, lebih likuid dan fleksibel karena dalam pasar modal
dapat menjual ataupun membeli instrument investasi kapanpun tanpa harus
menunggu lama, kemudian pada pasar modal syariah memiliki jenis instrumen
yang beragam, keuntungan dapat diprediksi dan investasi lebih aman karena
diawasi negara.

Berdasarkan pada fenomena yang telah dipaparkan, penulis ingin meneliti
lebih lanjut mengenai faktor yang mempengaruhi pertumbuhan ekonomi dari
tingkat inflasi dan sektor keuangan syariah. Penulis mengambil judul
“PENGARUH TINGKAT INFLASI DAN SEKTOR KEUANGAN
SYARIAH TERHADAP PERTUMBUHAN EKONOMI INDONESIA
PERIODE 2011Q1-2022Q4”. Penelitian ini berfokus pada tingkat inflasi dan
sektor keuangan syariah, dimana menggunakan beberapa variabel yang tentunya

PDB sebagai proxy dari pertumbuhan ekonomi dan beberapa sektor lain yang
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berasal dari tingkat inflasi serta sektor keuangan syariah seperti saham syariah

yang terdaftar di JII (Jakarta Islamic Index) dan sukuk.

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang tersebut maka rumusan masalah dari peneliti adalah

sebagai berikut:

1.

Bagaimana pengaruh tingkat inflasi terhadap pertumbuhan ekonomi
di Indonesia periode 2011Q1-2022Q4

Bagaimana pengaruh saham syariah terhadap pertumbuhan ekonomi
di Indonesia periode 2011Q1-2022Q4

Bagaimana pengaruh sukuk terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia
periode 2011Q1-2022Q4

Bagaimana pengaruh inflasi, saham syariah dan sukuk terhadap

pertumbuhan ekonomi di Indonesia periode 2011Q1-2022Q4

Tujuan Penelitian

Dari rumusan masalah tersebut dapat diperoleh beberapa tujuan dari adanya

penelitian ini yaitu:

1.

Menganalisis apakah terdapat pengaruh dari tingkat inflasi terhadap
pertumbuhan ekonomi di Indonesia periode 2011Q1-2022Q4
Menganalisis apakah terdapat pengaruh dari saham syariah terhadap
pertumbuhan ekonomi di Indonesia periode 2011Q1-2022Q4
Menganalisis apakah terdapat pengaruh dari sukuk terhadap pertumbuhan

ekonomi di Indonesia periode 2011Q1-2022Q4
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Menganalisis apakah terdapat pengaruh dari inflasi, saham syariah, dan
suskuk terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia periode 2011Q1-

2022Q4

D. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dan kegunaan penelitian ini diantaranya adalah:

1.

Bagi peneliti, hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan
dan pengetahuan mengenai beberapa faktor dari sektor keuangan yang
mempengaruhi pertumbuhan ekonomi

Bagi pemerintah, penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi bahan
masukan dan informasi tambahan bagi pemerintah dalam membuat
regulasi atau kebijakan mengenai pertumbuhan ekonomi.

Bagi akademis, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan
referensi  dalam membuat sebuah penelitian lanjutan mengenai

pertumbuhan ekonomi.

E. Sistematika Pembahasan

Dalam penelitian ini, sistematika pembahasan dibagi menjadi lima bagian

diantaranya:

BABI| :PENDAHULUAN

Pendahuluan yang meliputi latar belakang, rumusan masalah, tujuan,
manfaat penelitian, sistematika pembahasan. Dalam bab | akan

dipaparkan mengenai gambaran fenomena dan permasalahan yang
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BAB Il

BAB IV

BAB V
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melandasi penelitian ini. Gambaran tersebut akan didukung dengan

data, teori, serta penelitian sebelumnya.

: LANDASAN TEORI

Landasan teori berisikan tentang definisi, konsep, serta berbagai hal
yang terkait dengan masing-masing variabel yang digunakan dalam
penelitian dan bersumber dari jurnal, artikel maupun buku. Pada
bagian ini juga dipaparkan tentang teori yang melandasi hubungan
antar variabel dihubungkan dengan penelitian sebelumnya yang
relevan dengan topik penelitian. Selain itu ada pengembangan
hipotetis serta kerangka pemikiran yang menjadi dasar topik yang

diteliti oleh peneliti.

: METODE PENELITIAN

Metode penelitian berisi tentang diskripsi penelitian ini dilakukan
dan menjelaskan setiap variabel penelitian. Pada bagaian ini juga
menjelaskan tentang obyek penelitian seperti sumber data, jenis

penelitian, hingga alat analisis yang digunakan.

: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi tentang hasil perhitungan olahan data serta interpretasi
terkait hasil perhitungan tersebut. Bab ini juga merupakan jawaban

atas pertanyaan yang muncul dalam rumusan masalah.

: PENUTUP
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Bab ini berisi tentang kesimpulan atas hasil penelitian serta jawaban
atas pertanyaan penelitian. Dalam bab ini juga berisi tentang saran
kepada pihak-pihak yang berkepentingan dengan penelitian ini.
Peneliti juga akan menyampaiakn kekurangan dalam melakukan

penelitian ini sebagai bahan analisis di masa mendatang.



BAB V

PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan pada Bab IV, maka dapat

disimpulkan bahwa :

1. Secara parsial variabel Inflasi memiliki hubungan yang negatif dan tidak
signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia

2. Secara parsial varabel Saham Syariah yang terdaftar di JIl (Jakarta Islamic
Index) memiliki hubungan yang positif dan signifikan terhadap
pertumbuhan ekonomi di Indonesia

3. Secara parsial variabel Sukuk memiliki hubungan yang positif dan
signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia

4. Secara simultan variabel Inflasi, Saham Syariah dan sukuk berpengaruh
dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia.

Saran

Berdasarkan kesimpulan yang telah dijelaskan, maka terdapat beberapa

saran yang ingin di sampaikan, yakni :

1.

Bagi pemerintah, diharapkan terus memperbarui dan mengevaluasi setiap
kebijakan-kebijakan yang dilakukan untuk mengatasi inflasi baik itu
kebijakan fiskal maupun kebijakan moneter dan sebaiknya Bank Indonesia

selaku pemegang otoritas tertinggi dalam kebijakan moneter, harus

83
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menjaga agar tingkat Bl rate berada pada tingkat yang tepat sesuai dengan
tingkat inflasi yang terjadi.

Bagi pemerintah, diharapkan dapat terus mendorong dan mendukung
ekonomi keuangan serta memberikan kebijakan yang dapat memperkuat
sektor keuangan agar sektor keuangan syariah dapat berkembang lebih
baik lagi, terlebih pada saat krisis seperti pada waktu pandemi melanda.
Bagi investor-investor di Indonesia agar dapat lebih meningkatkan
investasinya di pasar modal syariah sehingga pasar modal syariah dapat
lebih berkembang lagi untuk kedepannya

Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan mampu menambahkan beberapa
variabel, sampel ataupun faktor lainnya terkait dengan keuangan syariah
serta mampu mengembangkan penelitian ini dengan beberapa inovasi
model penelitian yang terkait pertumbuhan ekonomi maupun keuangan

syariah.
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