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ABSTRAK

Interaksi kebijakan moneter dan fiskal selalu menarik dibahas dalam rangka
perwujudan kesejahteraan rakyat. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
pentingnya interaksi antara pemangku kebijakan fiskal dan kebijakan moneter serta
strategi yang paling relevan untuk diterapkan dalam masing-masing kebijakan
tersebut. Kebijakan fiskal yang dikelola oleh Pemerintah, menggunakan anggaran
pendapatan dan belanja negara sebagai proksinya. Sedangkan, kebijakan moneter
yang dijalankan oleh Bank Sentral menggunakan indikator suku bunga bank
Indonesia sebagai proksinya. Selain itu, ada variabel pertumbuhan ekonomi dan
inflasi sebagai tujuan akhir dari tiap kebijakan tersebut.

Data yang digunakan adalah data pada tahun 2000 sampai 2022 dengan
menggunakan teori permainan baik dari sisi permainan kooperatif ataupun tidak
kooperatif. Para pemain diasumsikan memiliki fokus tujuan yang berbeda.
Berdasarkan hasil kerugian terkecil, menginformasikan bahwa permainan yang
tidak kooperatif itu memberikan kerugian yang lebih besar bagi perekonomian
negara. Sementara, strategi yang tepat untuk dipilih adalah kebijakan fiskal
ekspansif dan kebijakan moneter kontraktif.

ABSTRACT

The interaction between monetary and fiscal policies is always interesting
to discuss in order to achieve the welfare of the people. This study aims to determine
the importance of the interaction between fiscal policy makers and monetary policy
makers, as well as the most relevant strategies to be applied in each policy. Fiscal
policy is managed by the Government, using the state budget as a proxy for income
and expenditure. Meanwhile, monetary policy is implemented by the Central Bank,
using the Indonesian bank interest rate as a proxy. In addition, economic growth
and inflation are the ultimate goals of each policy.

The data used in this study is from the year 2000 to 2022, using game theory
both from a cooperative and non-cooperative perspective. The players are assumed
to have different goal focuses. Based on the smallest loss, it informs that the non-
cooperative game results in greater losses for the country's economy. Meanwhile,
the appropriate strategy to choose is expansive fiscal policy and contractionary
monetary policy.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pandemi Corona Virus Disease 2019 (Covid-19) menghantam
seluruh bidang kehidupan di dunia, dampak pandemi ini tidak hanya
menyerang bidang kesehatan, namun juga bidang sosial dan ekonomi.
Di sektor ekonomi, perekonomian Indonesia mengalami kontraksi.
World Bank meyebutkan bahwa pertumbuhan ekonomi di Indonesia itu
hanya berkisar diangka 2,1%. Hal ini terjadi karena semakin meluasnya
Covid-19 baik di skala nasional ataupun internasional. Carillo-larco
mengungkapkan dalam Nasution (2020) bahwa pertumbuhan ekonomi
global menuju angka 2,8% atau terseret sampai 6% dari perekonomian
global pada tahun sebelumnya, padahal organisasi International
Monetary Fund dan World Bank telah memproyeksikan kenaikan 3%
sebelum adanya corona virus disease ini.

Pemerintah Indonesia mengambil langkah cepat dan bijaksana
agar mampu mengurangi dampak pandemi, khususnya terhadap
perekonomian melalui kebijakan moneter dan fiskal. Kebijakan terkait
refocusing kegiatan dan realokasi anggaran merupakan bentuk dari
adanya kebijakan fiskal pemerintah. Realokasi dana anggaran
pendapatan dan belanja negara sebanyak Rp 62,3 T yang bersumber
dari anggaran belanja non operasional, perjalanan dinas, dan honor

guna mengendalikan Covid-19, perlindungan sosial (social safety net),



serta pemberian insentif untuk dunia usaha. Begitu pula anggaran
pendapatan dan belanja daerah, diharapkan juga memfokuskan dan
merealokasi lagi pada hal-hal tadi.

Diantara pengendalian Covid-19 yakni penyediaan fasilitas serta
alat-alat kesehatan, obat-obatan, uang perangsang bagi tim medis yang
sudah berusaha keras dalam menangani pasien Covid-19 secara
langsung, juga untuk kebutuhan-kebutuhan yang lain.

Perlindungan sosial diharapkan mampu merangsang daya beli
masyarakat dengan adanya program-program seperti Pogram Keluarga
Harapan (PKH), Kartu Sembako dan Beras Sejahtera juga Kartu
Indonesia Pintar (KIP). Selain itu, pengadaan program-program yang
padat karya seperti Dana Desa juga perlu diperbanyak oleh
kementerian, lembaga, ataupun pemda.

Sementara pemberian insentif di dunia enterpreneur diadakan
dalam rangka mendorong pelaku usaha khususnya UMKM dan sektor
informal untuk bangkit lagi. Kebijakan fiskal lainnya yaitu pemberian
stimulus pajak bagi pegawai dan dunia usaha berupa pajak penghasilan
pegawai yang ditanggung oleh pemerintah, dibebaskannya pajak
penghasilan impor, serta adanya pengurangan angsuran pajak penghasil
(PPh) pasal 25. Selain itu, bagi yang terdampak Covid-19 akan
diberikan insentif/fasilitas Pajak Pertambahan Nilai (PPN). Arahan
yang disampaikan Presiden Rl kepada kementerian/lembaga yaitu

memprioritaskan pembelian produk UMKM, mendorong badan usaha



milik negara untuk memberdayakan UMKM serta masuk e-catalog-nya
produk-produk usaha mikro kecil dan menengah ini.

Di bidang moneter, penyelarasan kebijakan moneter yang
diputuskan dengan kebijakan fiskal dalam rangka meminimalkan
dampak buruk Covid-19 terhadap perekonomian nasional. Dengan
demikian, penjagaan nilai tukar rupiah, pengendalian tingkat inflasi,
dan pemberian stimulus moneter pada dunia usaha perlu dilakukan oleh
bank sentral. Harapannya relaksasi pemberian kredit perbankan dan
penyaluran kredit usaha rakyat dapat dijalankan (Nainggolan, 2020).

Dari statement tersebut menekankan bahwa koordinasi yang baik
dari kebijakan fiskal dan moneter itu perlu dilakukan untuk
memperbaiki perekonomian nasional. Pendapat tersebut selaras dengan
penelitian Simorangkir (2007) yang menyatakan bahwa kooperasi
antara kebijakan moneter dan fiskal itu menunjukkan hasil kerugian
yang paling minimal daripada tidak adanya kooperasi antara ke dua
lembaga tersebut. Namun, pada tahun 1999, Indonesia menerapkan
kebijakan moneter dan fiskal yang tidak berkompromi (Paramesti,
2019). Hal ini menarik diteliti, untuk masa depan Indonesia terkait
penerapan adanya koordinasi atau justru berjalan independent tanpa
memperhatikan kebijakan lainnya menuju perekonomian Indonesia

yang terbaik.



Pada penelitian sebelumnya, Simorangkir menggunakan variabel
suku bunga acuan Bank Indonesia, Produk Domestik Bruto,
pengeluaran APBN, dan tingkat inflasi.

Suku bunga acuan sebagai proksi dari kebijakan moneter. Suku
bunga acuan merupakan pendekatan alternatif untuk peningkatan
Kinerja otoritas moneter dalam sasaran operasionalnya (Warjiyo &
Doddy, 1998). Menurut Hasibuan dan Pratomo (2015) salah satu faktor
penting untuk kesehatan perekonomian negara adalah suku bunga,
seperti adanya pengaruh terhadap keinginan konsumen untuk
menabung ataupun membelanjakan hartanya serta pengambilan
keputusan pada dunia usaha.

Anggaran pendapatan dan belanja negara atau biasa disebut
APBN digunakan sebagai proksi dari kebijakan fiskal. Penerimaan dan
pengeluaran pemerintah merupakan tanggung jawab utama dari adanya
kebijakan fiskal ini, agar tanggung jawab tersebut berjalan dengan baik,
maka perlu adanya target pencapaian negara berdasarkan sektor mana
saja yang diprioritaskan beserta dengan besaran rupiah yang akan
digunakan, untuk itu diciptakanlah APBN (Yuliastuti, 2015). APBN
memiliki peran sebagai alat yang digunakan untuk menjaga stabilitas
dan percepatan kinerja perekonomian yang kemudian berpengaruh

terhadap pertumbuhan ekonomi negara (Heliany, 2021).
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Inflasi merupakan problematika dalam perekonomian yang mana
kenaikan harga komoditas terjadi terus-menerus dan menyeluruh
(Indriyani, 2016). Inflasi memiliki andil yang cukup besar terhadap
stabilitas perekonomian, sebab tingkat inflasi itu berpengaruh terhadap
tinggi-rendahnya produksi dalam negeri, naik-turunnya harga barang
dan upah buruh. Laju pertumbuhan inflasi senantiasa diupayakan
rendah dan stabil agar makroekonomi suatu negara itu sehat sehingga
ketidakstabilan perekonomian dapat tercegah (Purnama, Pramukti, &

Rahman, 2022).
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Sementara itu, data pertumbuhan ekonomi dipakai untuk tolok
ukur kesuksesan kebijakan fiskal dikarenakan data di atas mampu
menunjukkan dari waktu ke waktu terkait proses peningkatan output
suatu negara (Todaro dalam Ma’ruf, 2008). Menurut Ningrum dkk
(2020) pertumbuhan ekonomi dapat digunakan sebagai indikator untuk
mengetahui  peningkatan  kesejahteraan masyarakat (Ningrum,
Khairunnisa, & Huda, 2020). Data inflasi dan pertumbuhan ekonomi
(produk domestik bruto) ini digunakan sebagai kriteria keberhasilan
suatu kebijakan.

B. Rumusan Masalah

1. Apakah Indonesia memerlukan adanya koordinasi antara kebijakan

fiskal dan moneter?



2. Bagaimanakah strategi kebijakan yang paling sesuai untuk masa

depan Indonesia dengan merujuk pada kajian historis masa lalu?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1. Mengetahui penting dan tidaknya penerapaan koordinasi kebijakan
antara kebijakan fiskal dan moneter untuk perekonomian Indonesia.
2. Dapat memberikan saran bagi kebijakan di Indonesia terkait strategi
kebijakan yang paling relevan di masa depan dengan mengacu pada

kajian historis tahun sebelumnya.

D. Sistematika Pembahasan

Berikut merupakan sistematika penulisan pada penelitian ini, yaitu:

BAB | PENDAHULUAN, membahas tentang latar belakang, rumusan
masalah, tujuan penelitian, dan sistematika pembahasan. Bagian ini
akan memaparkan mengenai gambaran umum fenomena dan kasus-
kasus yang ada, yang berkaitan dengan tema penelitian ini dengan
berdasarkan teori, data, serta penelitian relevan sebelumnya.

BAB Il LANDASAN TEORI, mengenai teori yang relevan dengan
tema, konsep, pengertian, variabel yang dipakai dalam penelitian ini
berdasarkan referensi yang valid, berupa buku, website, artikel, dan
jurnal. Pada bagian ini juga akan membahas pengembangan hipotesis

serta kerangka berpikir/model penelitian ini.



BAB Il METODE PENELITIAN, menjelaskan tentang perencanaan
dan prosedur penelitian, yakni jenis penelitian, data dan teknik
mendapatkannya, serta variabel penelitian termasuk di dalamnya alat
analisis dan asumsi yang dipakai.

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN, berisi mengenai deskripsi
objek penelitian, hasil analisis, dan pembahasan hasil temuan, serta
memaparkan implikasinya.

BAB V PENUTUP, hal yang termaktub di bagian ini adalah simpulan
dan diskusi singkat hasil temuan, implikasi secara teoritis, praktik,
ataupun kebijakan. Selain itu, saran untuk peneliti selanjutnya karena

adanya keterbatasan penulis.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Dari uraian hasil dan pembahasan tersebut dapat disimpulkan bahwa:
Kebijakan fiskal yang sangat longgar dalam hal ini yang fokus utamanya
pada pertumbuhan ekonomi, akan menyebabkan hasil kerugian (lost
function) yang lebih tinggi pada perekonomian suatu negara.

Kebijakan moneter yang terlalu fokus pada tingkat inflasi tanpa
menghiraukan pertumbuhan ekonomi itu akan menyebabkan naiknya
tingkat pengangguran dan sekaligus mengurangi tingkat kesejahteraan
masyarakat.

Kebijakan moneter dan fiskal yang melakukan kerjasama itu menghasilkan
social lost function yang lebih kecil daripada tidak adanya kerjasama antar
kedua kebijakan tersebut. Dengan demikian, perwujudan perekonomian
negara yang lebih baik akan tercapai.

. Strategi terbaik bagi masing-masing kebijakan berdasarkan analisis data
empiris dari tahun 2000 sampai 2022 yaitu penerapan kebijakan fiskal yang
longgar dan kebijakan moneter yang ketat.

B. Saran

. Para pemangku kebijakan fiskal dan moneter senantiasa memiliki niat yang

tulus untuk memperbaiki perekonomian negara secara optimal yakni dengan
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melakukan kerjasama yang harmonis. Sehingga, kesejahteraan rakyat dapat
terwujud.
Bagi peneliti serupa selanjutnya, bisa menggunakan variabel-variabel dari

masing-masing kebijakan yang lainnya ataupun menggunakan data bulanan.
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