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ABSTRAK 

Investasi merupakan sebuah kegiatan dalam menyimpan dana pada periode tertentu 

dengan tujuan untuk memperoleh sejumlah keuntungan di masa yang datang. Aset 

emas digital adalah salah satu produk investasi yang sedang populer saat ini. 

Pesatnya perkembangan berbagai jenis produk investasi tanpa dipadukan dengan 

edukasi yang memadai bagi masyarakat menimbulkan kekhawatiran karena rentan 

akan penipuan. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dengan adanya 

manajemen risiko yaitu sebagai bentuk pengelolaan sebuah investasi agar tidak 

terjadi kerugian. Penelitian ini meggunakan penelitian deskriptif dengan 

pendekatan kualitatif. Dari hasil penelitian ini ditemukan bahwa investasi ini 

dilakukan terdapat lima jenis manajemen risiko yang diterapkan di PT. Midtou 

Aryacom Futures, yaitu Locking, Cut Loss, Switching, Averaging, dan Hold. 

Dengan dua pendekatan analisis yaitu analisis fundamental dan analisis teknikal. 

Kata kunci: Manajemen Risiko, Investasi, dan Emas Derivatif  
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ABSTRACT 

Investment is an activity in saving funds for a certain period with the aim of 

obtaining some profit in the future. Digital gold assets are one of the currently 

popular investment products. The rapid development of various types of investment 

products without adequate education for the public has raised concerns because 

they are vulnerable to fraud. This study aims to determine the existence of risk 

management, namely as a form of managing an investment so that losses do not 

occur. This research uses descriptive research with a qualitative approach. From 

the results of this study it was found that this investment was carried out there were 

five types of risk management applied at PT. Midtou Aryacom Futures, namely 

Locking, Cut Loss, Switching, Averaging, and Hold. With two approaches to 

analysis, namely fundamental analysis and technical analysis. 

Keywords: Risk Management, Investment and Gold Derivatives  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Di tengah era globalisasi, perdagangan bebas, serta pesatnya perkembangan 

teknologi, kompetisi dalam ranah ekonomi mengalami peningkatan yang 

signifikan. Hal tersebut memacu manusia untuk selalu meningkatkan 

kemampuan dan mengasah ketangkasan serta berlomba-lomba untuk selalu di 

depan agar tidak tertinggal jauh dengan yang lain. Internet adalah media yang 

saat ini menjadi senjata utama dalam kompetisi di era modern saat ini. Oleh 

karena itu pemanfaatan media internet sangat penting dalam pengembangan 

bisnis. Tidak hanya itu, kekuatan media internet digunakan dalam berinvestasi 

demi meraih target yang diharapkan. 

Investasi berarti menghentikan pengeluaran saat ini untuk dialokasikan ke 

aktiva produktif selama periode tertentu, yang memiliki arti yang luas dan 

mencakup banyak hal. Investasi merujuk pada tindakan membeli aset atau 

sumber daya dengan harapan mendapatkan keuntungan di masa yang datang. 

Orang yang terlibat dalam investasi disebut investor. Dalam perjalanan 

investasi, para investor seringkali menghadapi ketidakpastian mengenai hasil 

yang diperoleh. Risiko merupakan elemen penting dalam investasi, karena para 

investor umumnya hanya dapat memproyeksikan hasil dan risiko yang dialami 

pada periode mendatang (Astutik, 2021).  
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Investasi juga bisa diartikan sebagai suatu usaha yang bertujuan untuk 

mendapatkan keuntungan (return) namun juga tidak terlepas dari risiko (risk). 

Apabila keuntungan yang didapatkan sangat tinggi, maka tinggi juga resiko 

yang di hadapi. Terdapat cara untuk memperoleh keuntungan yang tinggi yaitu 

jual beli nilai emas di bursa pemerintah atau investasi emas derivatif.  

Tidak seperti investasi emas biasa, emas derivatif melibatkan jual beli emas 

di pasar forex tanpa perpindahan aset emas secara fisik. Nilai yang terdapat 

dalam emas adalah faktor paling penting dalam trading emas. Sistem trading 

emas sama dengan saham, forex, dan mata uang kripto. Barang yang 

membedakan keempat jenis perdagangan adalah jenisnya. 

Perdagangan derivatif melibatkan mata uang-mata uang utama yang 

canggih, termasuk Dolar Amerika (USD), Yen Jepang (JPY), Franc Swiss 

(CHF), Poundsterling Inggris (GBP), Dolar Australia (AUD), dan Euro Uni 

Eropa (EUR). Semua mata uang ini diperdagangkan dalam pasangan-pasangan 

tertentu yang disebut "pasangan", dan nilai tukarnya selalu bersifat tetap 

(Irmawati, 2014). 

Dalam bidang derivatif, nilai mata uang yang ber-simbol XAU disebut 

emas. Simbol tersebut dihubungkan pada nilai dolar AS (XAU/USD). Saat 

melakukan trading emas, harus memperhatikan perubahan nilai dolar AS. Jadi, 

pada saat dolar turun, harga emas biasanya naik. Saat ini merupakan waktu yang 

sesuai untuk melakukan penjualan emas (sell). Dan sebaliknya, jika nilai Dolar 
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Amerika naik, ini adalah waktu yang tepat untuk melakukan pembelian emas 

(buy). 

Manajemen risiko adalah suatu cara dalam sebuah perusahaan untuk 

mencegah terjadinya kerugian dalam berinvestasi, meskipun begitu manajemen 

risiko juga menjadi sebuah acuan untuk para investor melihat adanya peluang 

untuk berinvestasi. Risiko selalu ada, dapat muncul kapan saja, dan sulit 

dihindari. Suatu perusahaan dapat mengalami kerugian besar jika risiko tersebut 

menimpanya; dalam beberapa kasus, bahkan bisa hancur. Akibatnya, dalam 

mengambil risiko sangat penting. Tujuan dari manajemen risiko adalah untuk 

mengelola risiko dengan tujuan memastikan kelangsungan atau 

mengoptimalkan situasi risiko yang dihadapi oleh perusahaan. Dalam banyak 

kasus, perusahaan memilih untuk mengambil risiko tertentu karena ada potensi 

keuntungan yang dapat terwujud di balik risiko tersebut  (M.Hanafi, 2006). 

Dalam Q.S. Al-Luqman ayat 34, terdapat petunjuk tentang pentingnya 

mengelola risiko dalam kehidupan: 

اذاَ نفَْس   تدَْرِى وَمَا  غَدًا  تكَْسِب   مَّ

Artinya: “…dan tidak seorangpun yang dapat mengetahui dengan pasti apa-apa 

yang diusahakannya besok… “ 

Oleh karena itu, seluruh usahawan dan juga para pebisnis termasuk 

lembaga keuangan, harus selalu mempertimbangkan keuntungan dan kerugian. 

Ayat itu juga yang mengartikan bahwasanya sangat penting 

mengelola manajemen risiko dari perspektif ekonomi Islam (Darmawan, 2018). 



4 

 

 

 

 

Untuk strategi yang diterapkan dalam investasi emas, yaitu adanya 

pengetahuan terkait pergerakan harga emas yang cukup kuat. Maka dari itulah, 

pembuatan strategi pada saat bertransaksi begitu penting untuk trader jangka 

pendek. Jadi pada saat bertransaksi, maka dapat memperoleh keuntungan yang 

paling besar dengan menerapkan pendekatan yang tepat. 

Oleh karena itu, dalam rangka mengurangi risiko yang terkait dengan 

investasi, para investor sering menggunakan pendekatan yang mengandung 

risiko dengan menyebar dana mereka ke berbagai pilihan investasi atau 

melakukan diversifikasi pada beberapa jenis aset keuangan. Tidak ada investasi 

yang bebas risiko, investasi selalu menghasilkan hasil. Return yang diharapkan 

adalah keuntungan yang diantisipasi investor dan diperoleh di masa depan, 

sementara return yang terealisasi adalah keuntungan yang telah terjadi (Waskito 

et al., 2018). 

Dalam investasi tentu tidak boleh melewatkan pernyataan, high risk and 

high return. Istilah tentu harus disadari sebelum berinvestasi. Mau 

bagaimanapun jenis instrumennya, investasi mestilah memiliki resiko yang 

harus diwaspadai selain melihat keuntungannya saja. Risiko kegagalan ada 

dalam setiap keputusan, dengan adanya ketidak pastian pada pergerakan harga 

yang terjadi, ada dua jenis analisis yang dikenal untuk meminimalkan risiko 

kerugian dalam pengambilan keputusan dalam transaksi emas yakni analisis 

fundamental dan analisis teknikal. Kedua pendekatan ini dimanfaatkan untuk 

mengidentifikasi risiko dalam pengambilan keputusan terkait pertumbuhan 
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ekonomi dan perubahan aspek lain yang dapat berlangsung dengan cepat (Titin, 

2015). 

Analisis teknikal merupakan metode analisis yang berfokus pada pencarian 

pola pergerakan harga guna meramalkan pergerakan harga di masa depan. Di 

sisi lain, analisis fundamental adalah pendekatan yang mempertimbangkan 

faktor permintaan dan penawaran di pasar suatu negara, yang dapat 

mempengaruhi harga pasar. Kedua jenis analisis ini memiliki dampak pada 

keputusan seorang trader dalam perdagangan berjangka, sehingga sangat 

penting bagi mereka untuk memahami berbagai jenis analisis yang dapat 

memengaruhi keputusan mereka dalam transaksi emas di pasar berjangka 

(Titin, 2015). 

Hal yang pertama perlu diketahui adalah apakah investasi tersebut memiliki 

dasar hukum yang sah dan legalitas yang jelas, terutama dalam konteks 

perdagangan emas. Legalitas ini, terutama terkait dengan izin pialang dan wakil 

pialang, menjadi faktor kritis karena tanpa adanya persetujuan resmi dari 

pemerintah, dana yang diinvestasikan oleh para pelaku trading tidak 

mendapatkan jaminan dan perlindungan dari pemerintah. Oleh karena itu, 

memiliki pemahaman yang kuat dan tepat mengenai legalitas sebelum terlibat 

dalam tindakan investasi, seperti trading, sangat penting. Dengan memiliki 

pemahaman yang mendalam serta pengetahuan yang akurat, diharapkan tujuan 

investasi dapat tercapai dan hasil yang diharapkan dapat diwujudkan dengan 

lebih pasti. 
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Peraturan Pemerintah Republik Indonesia Nomor 9 Tahun 1999 tentang 

Penyelenggaraan Perdagangan Berjangka Komoditi mengatur semua izin yang 

diperlukan untuk perdagangan emas digital. Perusahaan diuji kelayakan oleh 

BAPPEBTI saat mereka mendaftar untuk mendapatkan regulasi dan kemudian 

dipantau secara berkala untuk melakukan audit. Menurut Undang-Undang No 

10 Tahun 2011 tentang Perdagangan Berjangka Komoditi, Badan Pengawas 

Perdagangan Berjangka Komoditi (BAPPEBTI) bertanggung jawab untuk 

melindungi perdagangan berjangka komoditi melalui pengawasan langsung. 

Mayoritas orang awam tidak akrab dengan investasi emas derivatif ini. 

Investasi dalam derivatif masih dipandang sebelah mata oleh sebagian besar 

masyarakat karena mereka menganggapnya sebagai Gharar (Judi). Fatwa 

Dewan Syari'ah Nasional Majelis Ulama Indonesia tentang perdagangan valas, 

Nomor 28/DSN-MUI/III/2002, tentang Jual Beli Mata Uang (Al-

Sharf),(Majelis Ulama Indonesia, 2022) dapat ditemukan di sini. Pertama 

tentang ketentuan umum, transaksi jual beli mata uang harus dilakukan dengan 

ketentuan berikut: 1. Tidak untuk spekulasi (untung-untungan), 2. Ada 

kebutuhan untuk melakukannya atau untuk berjaga-jaga (simpanan), 3. Apabila 

dilakukan terhadap mata uang sejenis, nilainya harus sama dan secara tunai (At-

taqabudh), dan 4. Apabila berlainan jenis, nilainya harus sama dan secara tunai 

(Wijaya, 2016). 

Peneliti memilih PT. Midtou Aryacom Futures (PT. MAF) karena 

perusahaan ini adalah salah satu fasilitator atau komisi pemerintah yang 

bergerak dalam bidang perdagangan derivatif. PT. MAF juga menerapkan 
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manajemen risiko untuk mengantisipasi resiko yang dapat terjadi saat 

melakukan perdagangan emas. Salah satu keunggulan PT. MAF adalah 

menggunakan teknologi informasi Meta Trader (META 4) sebagai software 

yang berjalan di bawah naungan pemerintah. Selain itu, kantor cabang yang 

terletak di Jl. Prof. Herman Yohanes No. 3 Terban Gondokusuman di 

Yogyakarta menjadi lebih mudah bagi peneliti untuk mendapatkan data yang 

peneliti butuhkan. 

Berdasarkan dengan permasalahan yang diuraikan di atas, maka peneliti 

tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Analisis Manajemen Risiko 

Pada Investasi Emas: Studi Pada PT. Midtou Aryacom Futures Kantor Cabang 

Yogyakarta”. 

B. Rumusan Masalah 

Dari pemaparan di atas maka dirumuskan permasalahan sebagai berikut: 

1. Bagaimana mekanisne transaksi emas derivatif di PT. Midtou Aryacom 

Futures Kantor Cabang Yogyakarta? 

2. Bagaimana manajemen risiko yang diterapkan di PT. Midtou Aryacom 

Futures Kantor Cabang Yogyakarta? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disusun di atas, maka tujuan 

penelitian ini adalah: 

1. Untuk menganalisis mekanisme transaksi emas derivatif di PT. Midtou 

Aryacom Futures Kantor Cabang Yogyakarta. 

2. Untuk menganalisis manajemen risiko yang diterapkan di PT. Midtou 

Aryacom Futures Kantor Cabang Yogyakarta. 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan manfaat sebagai berikut: 

1. Bagi Peneliti 

Dengan diadakannya penelitian ini, diharapkan peneliti dapat 

memperluas pengetahuan mereka tentang analisis manajemen risiko dan 

investasi emas. Selain itu, diharapkan peneliti dapat menerapkan teori 

yang di pelajari selama kuliah ke situasi di lapangan. 

2. Bagi Akademisi 

Diharapkan bahwa hasil penelitian ini dapat memberikan 

pemahaman dan pandangan yang berharga bagi kalangan akademis 

mengenai konsep dan strategi dalam manajemen derivatif. Oleh karena 

itu, penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi positif pada 

perkembangan praktik perdagangan derivatif secara keseluruhan. 
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3. Bagi PT. Midtou Aryacom Futures Cabang Yogyakarta 

Penelitian ini dapat bermanfaat karena memberikan informasi 

tentang investasi dalam emas derivatif di Kantor Cabang PT. Midtou 

Aryacom Futures di Yogyakarta dan juga dapat memberikan masukan 

dan rekomendasi tentang cara mengurangi risiko yang terkait dengan 

bertransaksi dalam emas derivatif. 

E. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan bertujuan untuk memetakan langkah-langkah 

dalam penulisan penelitian. Penyusunan penelitian ini disajikan secara 

sistematika dalam lima bagian, yaitu: 

BAB I: PENDAHULUAN 

Penelitian ini menguraikan latar belakang penelitian, perumusan 

masalah yang mencakup inti dari permasalahan yang sedang diteliti, tujuan 

serta manfaat dari penelitian, dan juga struktur yang menggambarkan secara 

ringkas isi setiap bab dalam penelitian ini. Dengan melakukan hal ini, 

diharapkan peneliti dapat menerapkan konsep-konsep teori yang telah 

dipelajari selama masa kuliah dan mengaplikasikannya dalam situasi nyata 

di lapangan. 

BAB II: KAJIAN PUSTAKA 

Melakukan studi literatur tentang penelitian sebelumnya merupakan 

langkah penting dalam upaya memahami konteks penelitian yang sedang 

dilakukan. Dengan demikian, penelitian ini berupaya mengidentifikasi 
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perbedaan antara penelitian ini dan penelitian sebelumnya, serta 

merangkum teori-teori yang relevan dengan tujuan penelitian. 

BAB III: METODOLOGI PENELITIAN  

Mengandung desain penelitian; variabel dan definisi operasional 

variabel; data, sumber data, dan teknik pengumpulan data; dan teknik 

analisis data. 

BAB IV: HASIL DAN PEMBAHASAN 

Memuat hasil dari penelitian berupa manajemen risiko yang di 

terapkan dan mekanisme transaksi dalam berinvestasi di PT. Midtou 

Aryacom Futures yang kemudian pembahasannya dijabarkan secara 

deskriptif. 

BAB V: PENUTUP 

Memuat kesimpulan atas penelitian yang telah dilakukan serta 

keterbatasan dan saran bagi objek penelitian ini yang dapat meningkatkan 

performa kinerja organisasi. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, dapat diambil 

beberapa kesimpulan utama  

1. Berdasarkan penelitian, dapat ditarik kesimpulan bahwa mekanisme 

transaksi emas derivatif melibatkan pertemuan antara penjual dan 

pembeli di platform perdagangan elektronik, seperti online trading 

melalui perangkat mobile seperti iPad, iPhone, dan Android. Proses 

transaksi berawal ketika calon nasabah ingin berinvestasi dengan 

perusahaan pialang yang sudah terdaftar dalam BAPPEBTI seperti PT. 

Midtou Aryacom Futures. Mulai saat itu, nasabah diberi penjelasan 

terkait risiko dan juga keuntungan yang didapatkan. Selanjutnya adalah 

membuka rekening dan menandatangani beberapa dokumen mengenai 

Agreement (Perjanjian dan Persetujuan). 

2. Sedangkan untuk manajemen risiko yang diterapkan di PT. Midtou 

Aryacom Futures dibagi menjadi 2 (dua) kriteria; yaitu mitigasi resiko 

sebelum transaksi dan ketika melakukan transaksi juga diberlakukan 

mitigasi resiko tersebut.  

Pada tahap awal, sebelum nasabah melakukan transaksi, langkah 

pertama yang diambil adalah memberikan penjelasan atau edukasi 

kepada nasabah mengenai risiko yang terkait dengan perdagangan 
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derivatif. Selanjutnya, nasabah diajarkan tentang berbagai cara untuk 

mengantisipasi risiko tersebut, termasuk penggunaan analisis 

fundamental dan analisis teknikal, serta penerapan manajemen risiko 

yang tepat. Lalu penggunaan melalui aplikasi META 4 secara online 

trading. Mengadakan pelatihan kepada nasabah apabila jika nasabah 

tersebut belum benar-benar menguasai. 

Kedua, Ketika nasabah melakukan transaksi, PT. Midtou Aryacom 

Futures menerapkan beberapa strategi manajemen risiko, termasuk 

Locking, Cut Loss, Switching, Averaging, dan Hold. Selain itu, untuk 

menganalisis perkembangan harga di bursa berjangka, terdapat dua 

pendekatan yang digunakan, yaitu analisis fundamental dan analisis 

teknikal. 

 

B. Keterbatasan dan Saran 

Berdasarkan hasil penelitian diatas, adapun keterbatasan dalam 

pengambilan penelitian yaitu peneliti kurang mendapatkan informasi dari 

pihak HRD dengan alasan terkait dokumen penting Perusahaan. Dan 

selebihnya peneliti hanya mendapatkan wawancara dengan para karyawan 

Perusahaan saja. Hal tersebut menjadikan tugas penelitian ini masih di 

bawah sempurna. Tetapi dalam kondisi yang ada, hasil penelitian di atas 

dirasa sudah cukup untuk peneliti dalam membuat sebuah karya ilmiah. 
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Berdasarkan temuan-temuan yang telah diungkapkan dalam penelitian 

ini, beberapa saran dan rekomendasi yang dapat diajukan adalah sebagai 

berikut: 

1. Mekanisme transaksi di PT. Midtou Aryacom Futures, disarankan selalu 

memegang sifat keterbukaan kepada calon nasabah dengan memberikan 

penjelasan tentang risiko yang terkait dengan perdagangan berjangka. 

Sehingga nasabah diharapkan mengerti bahwa investasi ini merupakan 

investasi yang dikelola dengan cara-cara tertentu dan pastinya selalu 

konsisten dalam melakukan transaksi. 

2. Dalam manajemen risiko, menurut peneliti disarankan untuk memakai 

locking karena dengan manajemen risiko tersebut bisa membatasi dan 

mengontrol adanya sebuah kerugian. Selain itu, manajemen risiko ini 

cukup efektif untuk menghindari kerugian 

3. Bagi calon investor yang berminat terlibat dalam investasi di sektor ini, 

penting untuk memiliki pemahaman yang mendalam dan keterampilan 

yang kuat dalam mengelola risiko. Hal ini karena investasi ini termasuk 

dalam kategori investasi dengan risiko yang tinggi, namun juga 

berpotensi mendatangkan keuntungan yang tinggi, yang dikenal sebagai 

prinsip "high risk and high return”. 

4. Untuk penelitian selanjutnya, diharapkan dapat mendapatkan informasi 

yang lebih detail dan mengkaji lagi penelitian sejenis dalam ruang 

lingkup yang lebih luas. 
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