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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN 

 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang 

satu ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-

huruf Arab dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. Penulisan 

Transliterasi Arab Latin Skripsi ini berpedoman pada Surat Keputusan 

Bersama (SKB) Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan R.I. 

Nomor: 158 Tahun 1987 dan Nomor: 0543b/U/1987. 

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.  

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya 

dengan huruf latin:  

 

Huruf 

Arab 
Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب 

 Ta T Te ت 

 Ṡa ṡ ث 
es (dengan titik di 

atas) 

Tabel 0.1 Transliterasi Huruf Arab 

Huruf Arab 



 
 

 
 

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ح
ha (dengan titik di 

bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal d De د

 Żal ż ذ
Zet (dengan titik di 

atas) 

 Ra r er ر

 Zai z zet ز

 Sin s es س

 Syin sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ ص
es (dengan titik di 

bawah) 

 Ḍad ḍ ض
de (dengan titik di 

bawah) 

 Ṭa ṭ ط
te (dengan titik di 

bawah) 

 Ẓa ẓ ظ
zet (dengan titik di 

bawah) 

 ` ain` ع
koma terbalik (di 

atas) 

 Gain g ge غ

 Fa f ef ف

 Qaf q ki ق

 Kaf k ka ك

 Lam l el ل



 
 

 
 

 Mim m em م

 Nun n en ن

 Wau w we و

 Ha h ha ھ

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya y ye ي

 

B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tabel 0.2 Transliterasi Vokal Tunggal 

 

Huruf Arab Nama 
Huruf 

Latin 
Nama 

 Fathah a a ـَ 

 Kasrah i i ـِ 

 Dammah u u ـُ 

 

 



 
 

 
 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf 

sebagai berikut: 

Tabel 0.3 Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf 

Arab 
Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya ai a dan u يَْ...

  Fathah dan wau au a dan u وَْ...

 

Contoh: 

 kataba كَتَبَ  -
 fa`ala فَ عَلَ  -
 suila سُئِلَ   -
 kaifa كَيْفَ  -
 haula حَوْلَ  -

 

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Tabel 0.4 Transliterasi Maddah 

Huruf 

Arab 
Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif atau اَ...ىَ...

ya 
ā a dan garis di atas 

 Kasrah dan ya ī i dan garis di atas ىِ...



 
 

 
 

 Dammah dan wau ū u dan garis di atas وُ...

 

Contoh: 

 qāla قاَلَ  -

 ramā رَمَى  -

 qīla  قِيْلَ  -

 yaqūlu   يَ قُوْلُ  -
 

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka 

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 raudhah al-atfāl/raudhatul atfāl   رَؤْضَةُ الَأطْفَالِ  -

   al-madīnah al-munawwarah/al-madīnatul   الْمَدِيْ نَةُ الْمُنَ وَّرةَُ  -

                               munawwarah 



 
 

 
 

 talhah  طلَْحَةْ  -

 

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan 

dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda 

syaddah itu. 

Contoh: 

 nazzala نَ زَّلَ   -

 al-birr البُِّ  -

 

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan 

huruf, yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan 

atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai 

dengan bunyinya. 



 
 

 
 

 Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan 

tanpa sempang. 

Contoh: 

 ar-rajulu   الرَّجُلُ  -

 al-qalamu الْقَلَمُ  -

 asy-syamsu الشَّمْسُ  -

 al-jalālu الَْْلَالُ  -

 

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara 

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu تََْخُذُ  -

 syai’un شَيئ   -

 an-nau’u الن َّوْءُ  -

 inna إِنَّ  -
 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis 

terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab 



 
 

 
 

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat 

yang dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan 

kata lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

 /Wa innallāha fahuwa khair ar-rāziqīn  وَ إِنَّ اَلله فَ هُوَ خَيُْْ الرَّازقِِيَْ  -

 Wa innallāha fahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā  بِسْمِ اِلله مََْراَهَا وَ مُرْسَاهَا  -

 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, 

dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf 

kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, diantaranya: huruf kapital 

digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. 

Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis 

dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal 

kata sandangnya. 

Contoh: 

 /Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn  الْْمَْدُ لِله رَبِ  الْعَالَمِيَْ  -

 Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

  Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān   الرَّحْْنِ الرَّحِيْمِ  -

                                                     ar-rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila 

dalam tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu 

disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan. 



 
 

 
 

Contoh: 

 Allaāhu gafūrun rahīm  اللهُ غَفُوْر  رَحِيْم   -

ي ْعًا  -  Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an  لِلِِ  الأمُُوْرُ جََِ

 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu 

Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai 

dengan pedoman tajwid. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh Working Capital Turnover (WCT), Debt 

Equity Ratio (DER), dan Pertumbuhan Penjualan terhadap Return On Equity (ROE) pada 

Perusahaan Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

periode 2017-2021 menggunakan metode analisis regresi linear berganda. Sampel pada 

penelitian ini berjumlah 27 perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Working 

Capital Turnover, Debt Equity Ratio dan Ukuran Perusahaan tidak ada yang berpengaruh 

terhadap ROE secara signifikan. Sedangkan Pertumbuhan Penjualan berpengaruh 

signifikan terhadap ROE. 

Kata Kunci: Working Capital Turnover, Debt Equity Ratio, Pertumbuhan 

 Penjualan, dan Return On Equity 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

 

ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the effect of Working Capital Turnover (WCT), Debt 

Equity Ratio (DER), and Sales Growth on Return On Equity (ROE) in Chemical 

and Basic Industry Companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index for the 

2017-2021 period using the regression analysis method. double linear. The sample 

in this study amounted to 27 companies. The results of the study show that Working 

Capital Turnover, Debt Equity Ratio and Company Size have no significant effect 

on ROE. While Sales Growth has a significant effect on ROE. 

Keywords: Working Capital Turnover, Debt Equity Ratio, Growth Sales, and  

Return On Equity 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Penduduk dunia semakin lama semakin bertambah banyak. 

Berdasarkan data statistik worldometers.info yang dipublikasikan oleh 

detik.com, jumlah penduduk dunia pada tahun 2021 sekitar 7,85 Miliar jiwa. 

Urutan jumlah penduduk terbanyak di dunia ditempati oleh Indonesia 

dengan jumlah sekitar 265 juta orang (Zulfikar, 2021). Pertumbuhan 

penduduk yang semakin meningkat mewajibkan negara untuk memenuhi 

kebutuhan masyarakat yang juga semakin meningkat. Hal ini dilakukan 

negara salah satunya melalui program pembangunan nasional.  

Menurut Burhany (2014), pemenuhan kebutuhan masyarakat, 

pertumbuhan ekonomi, dan mendorong pendapatan merupakan peran dunia 

usaha dalam misi pembangunan nasional. Pembangunan nasional memiliki 

dampak positif maupun negatif yang berbanding lurus dengan peningkatan 

kesejahteraan masyarakat sekitar (Teja, 2015). Menurut Wardhana (2016), 

memacu peningkatan laju pertumbuhan sektor-sektor dominan merupakan 

salah satu cara pemerintah dalam pembangunan nasional. Pembangunan 

nasional akan menciptakan lapangan pekerjaan yang sebanding dengan 

peningkatan pendapatan nasional, peningkatan produktivitas, dan 

pertumbuhan ekonomi (Wardhana, 2016).  

Penduduk asli daerah yang terkena dampak pembangunan nasional 

seharusnya mendapatkan efek positif yaitu meningkatnya kondisi ekonomi 



 
 

 
 

(Teja, 2015). Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia sebagian besar 

diperoleh dari industri manufaktur sebagai aktor utama dalam berubahnya 

struktur ekonomi menuju arah sektor industri yang sebelumnya sektor 

pertanian  (Badan Pusat Statistik, 2019). Pada tahun 2016 penunjang 

perekonomian terbesar di Indonesia yaitu sektor industri manufaktur 

menurut data United Nations Statistics Division (Kementerian 

Perindustrian, 2018). Pada triwulan III tahun 2019 industri manufaktur 

menyumbangkan sekitar Rp 582.944,5 miliar pada PDB Nasional (Badan 

Pusat Statistik, 2019).  

Indonesia masuk dalam posisi negara ke empat dunia yang 

pertumbuhan perekonomiannya dipengaruhi oleh industri manufaktur 

sebesar 22% setelah Korea Selatan, China dan Jerman. Hal ini dikarenakan 

hasil kinerja keuangan industri manufaktur yang semakin baik berbanding 

lurus dengan pertumbuhan ekonomi (Puspitaningtyas, 2018). Menurut 

Kementerian Perindustrian, penyumbang terbesar perekonomian Indonesia 

yaitu industri manufaktur saat periode tahun 2019. Menurut Badan Pusat 

Statistik (2019) Peningkatan kontribusi oleh  industri manufaktur 

mengalami pertumbuhan sebesar 4,45%. 

Salah satu subsektor dalam industri manufaktur yaitu subsektor 

industri dasar dan kimia. Perusahaan subsektor ini mendapatkan keuntungan 

dari memperjualbelikan bahan-bahan dasar yang telah diolah (Diana dkk., 

2020). Subsektor ini memiliki banyak subsektor lain yaitu subsektor plastik, 

pakan ternak, kaca, kayu, kimia, semen, keramik, porselen, logam, dll 



 
 

 
 

(Hidayat & Herdiansyah, 2021). Penelitian ini lebih menetapkan sektor 

industri dasar dan kimia sebagai objek penelitian dibandingkan sektor lain 

karena masyarakat merasakan langsung produknya dan berhubungan 

dengan industri-industri lainnya. Pada tahun 2017 sektor ini menjadi sektor 

tertinggi kedua pertumbuhannya dengan nilai 17,08% setelah sektor 

keuangan dengan nilai 29,18% (Kusumaningdini & Takarini, 2021). Sektor 

yang paling unggul dibandingkan sektor-sektor lainnya dalam kinerja 

indeks sektoral di BEI dengan capaian kenaikan sebesar 16,36% yaitu sektor 

industri dasar dan kimia pada tahun 2019 (Muhyidin dkk., 2021).  

Kinerja keuangan pada perusahaan dapat dijadikan indeks baik atau 

buruknya perusahaan tersebut. Menurut Fahmi (2015), kinerja keuangan 

didefinisikan sebagai analisis sejauh mana perusahaan menjalankan 

kebijakan keuangan dengan baik dan sesuai dengan kebijakan yang berlaku. 

Dengan melihat data profitabilitas perusahaan merupakan cara untuk 

menilai kinerja keuangan perusahaan tersebut. NPM, ROA, ROE, dan gross  

profit margin dapat dimanfaatkan untuk mengukur tingkat profitabilitas 

(Muhammad A Wairooy, 2015). Peningkatan Return on Equity (ROE) 

sebanding dengan potensi peningkatan keuntungan yang dimiliki 

perusahaan karena menunjukkan prospek suatu perusahaan yang lebih baik 

(Zannah dkk., 2021). Rasio ini menggambarkan kondisi perusahaan yang 

semakin membaik (Ifa, 2017). Semakin efisien pihak manajemen dalam 

meningkatkan keuntungan berarti semakin tinggi pula ROE yang diperoleh 

perusahaan (Ratnaningtyas, 2021).   



 
 

 
 

Kemampuan perusahaan dalam membagi keuntungan bagi investor 

semakin baik jika nilai ROE semakin tinggi (Anggraeni dkk., 2020). Jika 

nilai ROE semakin tinggi maka posisi pemilik perusahaan semakin kuat 

yang berarti investor bisa mengukur tingkat pengembalian atau return atas 

dana yang telah mereka tanamkan pada perusahaan (Desda, 2020). 

Penggunaan variabel ROE dalam penelitian ini dikarenakan para investor 

wajib mengetahui nilai ROE suatu perusahaan sebelum memutuskan untuk 

investasi. Jadi, para investor menggunakan indikator ROE sebagai bahan 

pertimbangan dalam memilih saham atau menanamkan modalnya, karena 

resiko ini menunjukkan bahwa dengan kinerja manajemen meningkat maka 

perusahaan dapat mengelola sumber daya pembiayaan operasional secara 

efektif untuk menghasilkan laba bersih sehingga saham perusahaan banyak 

diminati investor (Malik., 2023). Nilai ROE yang tinggi lebih diharapkan 

oleh investor daripada ROA karena ROA berkaitan dengan utang 

perusahaan (Wardhana, 2011). Berikut ini merupakan grafik data rata-rata 

ROE perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di ISSI 

periode tahun 2017 - 2019: 

 

 

 

 

Gambar 1.1 Grafik Rata-Rata ROE Perusahaan Tahun 2017-2021 
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Dari gambar grafik diatas dapat penurunan sampai tahun 2020 dan 

meningkat kembali pada tahun 2021. Pada penelitian ini akan menganalisis 

faktor apa saja yang dapat berpengaruh terhadap perubahan nilai ROE 

perusahaan tersebut. Working Capital Turnover, Equity Ratio, pertumbuhan 

penjualan dan ukuran sebagai variabel kontrol merupakan beberapa faktor 

yang dapat mempengaruhi nilai ROE.  

Perputaran modal kerja sebagai salah satu variabel yang bisa 

mempengaruhi nilai ROE. Menurut Riyanto (2010), berputarnya modal 

kerja dan siklus kas dalam periode tertentu merupakan bagian dari 

perputaran modal kerja. Operasional perusahaan ditentukan oleh adanya 

modal, oleh karena itu perputaran modal kerja sangatlah penting bagi 

perusahaan  (Muhammad A Wairooy, 2015). Semakin cepat perputaran 

modal kerja berarti periode perputaran uang kas pada komponen-komponen 

modal kerja juga semakin pendek (Made, 2015). Profitabilitas yang 

meningkat ditunjukkan oleh manajemen modal kerja yang efisien, 

sebanding dengan semakin cepatnya periode working capital turnover 

(Miftakhul dkk., 2021). Working capital turnover didapatkan dari setiap 

rupiah penghasilan neto dibagi setiap rupiah modal kerja yang dimiliki 

perusahaan (Khairunnisa & Jihen, 2020). Berikut ini merupakan grafik data 

rata-rata WCT perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di 

ISSI periode tahun 2017 – 2019 : 

 

 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

Gambar 1.2 Grafik Rata-Rata WCT Perusahaan Tahun 2017-2021 

Dari gambar grafik diatas ditunjukkan perubahan setiap tahunnya. 

Rata-rata WCT meningkat pada tahun 2018 dan menurun kembali pada 

tahun 2019. Dalam penelitian ini menganalisis bagaimana pengaruh 

perubahan WCT terhadap perubahan ROE perusahaan sektor industri dasar 

dan kimia yang terdaftar di ISSI periode tahun 2017 – 2019. 

Dalam penelitian yang dikerjakan oleh Ratnasari (2021) mengenai 

working capital turnover (WCT) menunjukkan bahwa WCT  dan DER 

masing-masing berdampak negatif dan signifikan terhadap ROE. Penelitian 

yang dikerjakan oleh Hisar (2006) menyatakan bahwa WCT dan DER 

berdampak positif secara signifikan terhadap ROE. Hasil tersebut seperti 

hasil penelitian Tryono (2020) yang menunjukkan WCT berdampak positif 

signifikan secara parsial terhadap return on equity d’dhave hotel tahun 2012-2016. 

Variabel modal kerja digunakan dalam penelitian ini karena merupakan 

indikator yang mendasar bagi perusahaan. Suatu perusahaan pasti 

membutuhkan modal untuk memperoleh laba dalam menjalankan 

operasinya.  

0,000

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

2017 2018 2019 2020 2021



 
 

 
 

Selain working capital turnover, terdapat variabel lain yang dapat 

mempengaruhi ROE yaitu leverage. Menurut Wiagustini (2010), leverage  

didefinisikan sebagai rasio keuangan yang menggambarkan seberapa modal 

perusahaan didanai oleh utang. Peningkatan nilai perusahaan dimata 

investor dapat dilakukan salah satunya melalui penggunaan utang (Hanafi, 

2004). DER merupakan salah satu rasio leverage. DER merupakan rasio 

untuk menghitung sejauh mana emiten mampu menjamin utangnya 

(Kasmir, 2011). Penggunaan utang jangan sampai lebih dari modal (ekuitas) 

yang dimiliki perusahaan. Hal ini harus diperhatikan karena tingginya risiko 

likuiditas sebanding dengan kurangnya jumlah ekuitas dari jumlah utang 

(Aminah, 2019). Menurut teori profitabilitas, tingginya tingkat utang akan 

menyebabkan beban utang yang tinggi, yang akan menyebabkan laba yang rendah 

dan berdampak pada pencapaian return on equity perusahaan (Wardhana, 2011). 

Berikut ini merupakan grafik data rata-rata DER perusahaan sektor industri 

dasar dan kimia yang terdaftar di ISSI periode tahun 2017 – 2019 : 

 

 

 

 

Gambar 1.3 Grafik Rata-Rata DER Perusahaan Tahun 2017-2021 

Dari gambar grafik diatas ditunjukkan perubahan rata-rata DER 

yang relatif tidak signifikan setiap tahunnya. Rata-Rata DER relatif sama 
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setiap tahunnya yang berbeda dengan rata-rata ROE yang menurun 

signifikan pada tahun 2019 dan 2020. Dalam penelitian ini menganalisis 

bagaimana pengaruh perubahan DER tersebut terhadap perubahan ROE 

perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di ISSI periode 

tahun 2017 – 2019. 

Penelitian yang dilakukan oleh Satria (2021), DER secara parsial 

terdapat pengaruh positif signifikan terhadap ROE. Hal ini searah dengan 

temuan yang dikerjakan Hisar (2006) yang menghasilkan WCT dan DER 

berdampak positif secara signifikan terhadap ROE. Sedangkan penelitian 

yang dikerjakan oleh Ratnasari (2021) memperoleh hasil bahwa working 

capital turnover dan DER masing-masing berdampak negatif secara 

signifikan terhadap ROE.  

Selain working capital turnover dan leverage terdapat faktor lain 

yang dapat mempengaruhi ROE yaitu pertumbuhan penjualan. Penjualan 

merupakan hal yang sangat penting bagi perusahaan. Selain mendapatkan 

dana dari pinjaman dan modal sendiri, perusahaan juga mendapatkan dana 

dari hasil penjualan, baik dalam bentuk produk atau layanan (Suweta, 

2016). Menurut Harahap  (2008), pertumbuhan penjualan dapat dihitung 

sebagai selisih antara total penjualan pada periode tertentu dengan periode 

sebelumnya dibagi dengan total penjualan selama periode sebelumnya.  

Perusahaan dapat memprediksikan pertumbuhan penjualan di masa 

depan dengan melihat keberhasilan investasi di masa lalu melalui gambaran 

pertumbuhan penjualan yang tinggi atau stabil (Yuliani, 2021). Oleh karena 



 
 

 
 

itu, keuntungan perusahaan dapat dipengaruhi secara positif oleh 

pertumbuhan penjualan yang tinggi atau stabil, dalam hal ini menjadi faktor 

penting yang dipertimbangkan oleh manajemen perusahaan dalam memilih 

struktur modal (Suweta, 2016). Meningkatnya penjualan diharapkan akan 

menutupi utang perusahaan. Berikut ini merupakan grafik data rata-rata 

pertumbuhan penjualan perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang 

terdaftar di ISSI periode tahun 2017 – 2019 : 

 

 

 

 

Gambar 1.4 Grafik Rata-Rata PP Perusahaan Tahun 2017-2021 

Dari gambar grafik diatas ditunjukkan perubahan rata-rata 

pertumbuhan penjualan perusahaan setiap tahunnya. Rata-rata pertumbuhan 

penjualan meningkat pada tahun 2018 dan menurun sampai menyentuh 

angka minus pada tahun 2019 dan 2020.  Dalam penelitian ini menganalisis 

bagaimana pengaruh perubahan pertumbuhan penjualan tersebut terhadap 

perubahan ROE perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar 

di ISSI periode tahun 2017 – 2019. 

Penelitian yang dikerjakan oleh Yulia (2015) menyatakan ukuran 

dan pertumbuhan penjualan perusahaan secara tidak signifikan berdampak 

negatif terhadap profitabilitas. Sedangkan temuan yang dilakukan oleh 



 
 

 
 

Satria (2021) menghasilkan DER secara parsial berdampak positif yang 

signifikan terhadap ROE. Penelitian ini menggunakan variabel 

pertumbuhan penjualan karena setiap perusahaan pasti menginginkan 

penjualan yang meningkat yang pada akhirnya dapat meningkatkan 

keuntungan. Perusahaan harus mempertahankan tren laba dan penjualan 

karena peningkatan pertumbuhan penjualan cenderung menghasilkan 

keuntungan yang besar (Pranaditya dkk., 2021). 

Penelitian ini menggunakan variabel ukuran perusahaan sebagai 

variabel kontrol untuk mengetahui apakah variabel kontrol tersebut akan 

menguatkan atau melemahkan variabel independen. Ukuran perusahaan 

akan menentukan tingkat kepercayaan investor. Semakin besar perusahaan, 

maka semakin dikenal masyarakat yang artinya semakin mudah untuk 

mendapatkan informasi yang akan meningkatkan kinerja keuangan 

perusahaan (Novari & Lestari, 2016). Menurut (Vilantika & Santoso, 2022), 

perusahaan besar memiliki kapasitas operasional yang besar sehingga 

menghasilkan keuntungan yang lebih besar dan hal ini akan meningkatkan 

minat calon investor untuk menanamkan modalnya. Perusahaan besar 

memiliki reputasi yang baik dari investor sehingga jaminan kestabilan usaha 

akan terjaga (Vilantika & Santoso, 2022).  

Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya diketahui bahwa terdapat 

perbedaan hasil penelitian mengenai WCT, DER dan Pertumbuhan 

Penjualan terhadap kinerja keuangan perusahaan, maka penelitian ini 

dilakukan kembali untuk mengisi celah perbedaan hasil penelitian 



 
 

 
 

sebelumnya dengan menggunakan objek yang berbeda dan menggunakan 

data lima tahun terbaru yaitu tahun 2017-2021. Penelitian ini dilaksanakan 

untuk membuktikan adakah pengaruh WCT, DER, dan Pertumbuhan 

Penjualan terhadap kinerja keuangan perusahaan sektor industri dasar dan 

kimia yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI).  

Penelitian ini memiliki perbedaan dengan penelitian terdahulu yaitu 

memilih perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di ISSI 

dengan periode analisis 5 tahun terbaru, mulai dari tahun 2017 sampai 2021 

sebagai sampel penelitian. Mengacu pada uraian latar belakang sebelumnya 

maka penulis akan melaksanakan penelitian yang berjudul Pengaruh 

Working Capital Turnover, Debt Equity Ratio, dan Pertumbuhan Penjualan 

Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan (Studi Kasus Perusahaan Sektor 

Industri Dasar Dan Kimia yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia Periode 2017 – 2021).  

B. Rumusan Masalah 

Mengacu pada latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka dapat 

disimpulkan rumusan masalah sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh working capital turnover terhadap ROE 

Perusahaan sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di ISSI 

periode tahun 2017 - 2021 ? 

2. bagaimana pengaruh debt to equity ratio terhadap ROE Perusahaan 

Sektor Industri Dasar Dan Kimia yang terdaftar di ISSI periode tahun 

2017 - 2021 ? 



 
 

 
 

3. Bagaimana pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap ROE 

Perusahaan Sektor Industri Dasar Dan Kimia yang terdaftar di ISSI 

periode tahun 2017 - 2021 ? 

4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol 

terhadap ROE Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia yang 

terdaftar di ISSI periode tahun 2017 – 2019 ? 

C. Tujuan Penelitian 

Mengacu pada rumusan masalah, maka dapat dirumuskan tujuan penelitian 

sebagai berikut : 

1. Menganalisis pengaruh working capital turnover terhadap kinerja 

keuangan Perusahaan Sektor Industri Dasar Dan Kimia yang terdaftar 

di ISSI periode tahun 2017 – 2019 

2. Menganalisis pengaruh debt to equity ratio terhadap kinerja keuangan 

Perusahaan Sektor Industri Dasar Dan Kimia yang terdaftar di ISSI 

periode tahun 2017 – 2019 

3. Menganalisis pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap kinerja 

keuangan Perusahaan Sektor Industri Dasar Dan Kimia yang terdaftar 

di ISSI periode tahun 2017 – 2019 

4. Menganalisis pengaruh ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol 

terhadap kinerja keuangan Perusahaan Sektor Industri Dasar Dan Kimia 

yang terdaftar di ISSI periode tahun 2017 – 2019 

D. Manfaat Penelitian 



 
 

 
 

Dari uraian tujuan penelitian diatas, maka diharapkan hasil penelitian ini 

memberikan manfaat bagi berbagai pihak yang terlibat, diantaranya : 

1. Bagi Akademik 

Penulis mengharapkan temuan dari penelitian ini dapat 

digunakan sebagai tambahan wawasan, pengetahuan kepada peneliti 

atau mahasiswa yang ingin meneliti tentang bagaimana WCT, DER, 

dan pertumbuhan penjualan mempengaruhi return on equity. 

2. Bagi Perusahaan 

Penulis berharap bahwa hasil temuan dari penelitian ini dapat 

menjadi acuan penting dalam proses pengambilan keputusan kebijakan 

perusahaan untuk memperbaiki kinerja keuangan.  

3. Bagi Investor 

Penulis mengharapkan temuan dari penelitian ini dapat 

digunakan sebagai pertimbangan oleh investor dalam menentukan 

keputusan terbaik saat melakukan penanaman modal pada perusahaan. 

Dengan adanya penelitian ini, Investor dapat mengetahui mengenai 

berbagai variabel yang dapat mempengaruhi ROE. Nilai ROE suatu 

perusahaan sangat penting bagi Investor sebelum melakukan investasi. 

E. Sistematika Pembahasan 

Sistematika Pembahasan dalam penelitian ini tersusun atas lima bab 

yang saling terkait. Masing-masing bab dalam penelitian ini memberikan 

penjelasan gambaran dan logika pemikiran peneliti. Berikut ini adalah garis 

besar pembahasan penelitian ini: 



 
 

 
 

BAB I: PENDAHULUAN 

Bab pertama memberikan gambaran pendahuluan yang 

menyampaikan informasi awal tentang tujuan penelitian. Bab pertama berisi 

latar belakang penelitian yang menguraikan permulaan masalah yang akan 

diteliti, adapun rumusan masalah terdiri dari pertanyaan-pertanyaan yang 

digunakan sebagai batasan penelitian. Terdapat juga tujuan dan manfaat 

penelitian yang akan dilakukan, serta ditutup dengan sistematika 

pembahasan yang menguraikan mengenai penyajian sistematika penelitian 

mulai dari pendahuluan hingga kesimpulan. 

BAB II: LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA 

Bab kedua menguraikan tentang berbagai temuan teori yang akan 

diaplikasikan sebagai rujukan utama penelitian. Uraian penelitian terdahulu 

dan pengembangan hipotesis yang digambarkan dalam bentuk kerangka 

penelitian juga akan dijelaskan pada bab kedua ini. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ketiga terdiri dari metode riset yang menyampaikan uraian 

tentang teknik analisis yang akan diterapkan pada penelitian. Teknik 

analisis yang akan diterapkan pada penelitian ini meliputi jenis dan sumber 

data, populasi, sampel, definisi operasional variabel dan metode analisis 

data. 

BAB IV PEMBAHASAN 



 
 

 
 

Bab keempat menguraikan temuan penelitian dari hasil pengolahan 

data beserta pembahasannya yang diuraikan berdasarkan hasil uji hipotesis 

penelitian yang telah dilakukan. 

BAB V PENUTUP 

Bab kelima adalah penutup yang mencakup kesimpulan atas temuan 

penelitian yang telah dilaksanakan serta saran yang berguna bagi pihak-

pihak yang terkait. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Setelah menganalisis dan membahas hasil pada Bab IV yang menerapkan 

pendekatan analisis regresi data panel, ditemukan bahwa model yang paling baik 



 
 

 
 

yaitu REM setelah melalui uji Hausman. Dari hasil penelitian dan analisis data 

dapat disimpulkan bahwa: 

1. WCT tidak berpengaruh signifikan terhadap ROE Perusahaan Sektor 

Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di ISSI periode tahun 2017 – 

2021. Fenomena ini terjadi karena ketika perusahaan memilih untuk 

meningkatkan modal kerja tanpa memaksimalkannya, likuiditas perusahaan 

dapat tetap terjaga, tetapi dapat mengurangi tingkat profitabilitas karena 

peluang untuk mencapai laba maksimal akan berkurang. 

2. DER tidak berpengaruh signifikan terhadap ROE Perusahaan Sektor 

Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di ISSI periode tahun 2017 - 

2021. Fenomena ini terjadi karena perusahaan tidak memanfaatkan utang 

secara optimal dan pertumbuhan penjualan yang menurun, namun tetap harus 

membayar utang beserta bunganya sehingga pendapatan yang diperoleh 

perusahaan menjadi berkurang. 

3. Pertumbuhan penjualan berpengaruh signifikan terhadap Perusahaan Sektor 

Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di ISSI periode tahun 2017 - 

2021. Hipotesis ini diterima karena pertumbuhan penjualan yang meningkat 

akan menambah keuntungan perusahaan yang berdampak positif terhadap 

profitabilitas perusahaan. 

4. Ukuran Perusahaan sebagai variabel kontrol tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di 

ISSI periode tahun 2017 - 2021. Hal ini dikarenakan perusahaan belum 

mampu memanfaatkan sumber daya atau total asset secara maksimal. 

Variabel ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol berperan 



 
 

 
 

menguatkan pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap ROE yang 

ditunjukkan dengan nilai koefisien yang meningkat dan nilai probabilitas yang 

semakin signifikan. 

B. Saran 

Penelitian ini memiliki keterbatasan yaitu terbatasnya penelitian 

internasional terdahulu mengenai pengaruh variabel bebas dan terikat dimana 

terdapat sedikit penelitian dari jurnal internasional terdahulu mengenai variabel 

independen WCT, DER, maupun pertumbuhan penjualan terhadap variabel 

dependen ROE karena lebih banyak hasil penelitian mengenai return on asset 

daripada return on equity pada jurnal internasional. Keterbatasan lain yaitu 

terdapat perbedaan format laporan keuangan pada perusahaan yang membuat 

peneliti harus mengolah laporan secara manual sehingga proses penyusunan 

penelitian menjadi lebih lama. Dari kesimpulan yang sudah dijelaskan terdapat 

beberapa saran dari penulis untuk pihak yang bersangkutan diantaranya: 

1. Kepada pihak Perusahaan, supaya lebih memperhatikan hasil analisis regresi 

pada variabel yang penulis teliti pada penelitian ini supaya dapat 

meningkatkan kualitas usahanya baik secara kuantitas maupun kualitas yang 

pada akhirnya akan meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Perusahaan 

supaya lebih mengoptimalkan modal yang dimiliki baik dari dana sendiri 

maupun dari dana eksternal seperti utang. Dengan melihat hasil analisis data 

ukuran perusahaan yang tidak berpengaruh terhadap ROE, perusahaan supaya 

lebih mengoptimalkan aset yang dimiliki agar ukuran perusahaan berkorelasi 

positif dengan kinerja keuangan perusahaan.  
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2. Kepada pihak Stakeholder, supaya lebih memperhatikan variabel variabel 

yang terdapat pada penelitian ini dalam melakukan keputusan investasi yang 

terbaik. 

3. Kepada pihak Akademik, supaya bisa menambah variabel tambahan yang 

tidak terdapat pada penelitian ini misalnya variabel moderasi atau variabel 

yang lain. 
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