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ABSTRAK

Price Earning Ratio diartikan sebagai indikator kepercayaan pasar
terhadap prospek pertumbuhan perusahaan sehingga banyak pelaku pasar modal
yang menaruh perhatian terhadap pendekatan PER. Selain itu PER juga
memberikan standar yang baik dalam membandingkan harga saham untuk laba
per lembar saham yang berbeda dan setiap pergerakan harga saham akan
mengakibatkan perubahan pada PER dari saham suatu perusahaan. Penelitian ini
termasuk kategori penelitian terapan atau sering disebut applied research.
Penelitian ini menguji dan menganalisis bagaimana pengaruh DPR, CR,EG, DER,
dan ROE secara simultan dan parsid terhadap price earning ratio pada
perusahaan yang masuk di Daftar Efek Syariah

Adapun variabel indepen adalah dividen payout ratio, current ratio,
earning growth, Dept to equity ratio dan return on equity. Populasi dalam
penelitian ini adalah perusahaan yang masuk di Daftar Efek Syariah sgiak tahun
2007 sampai tahun 2009. Sampel dipilih dengan menggunakan metode Purposive
Sampling berdasarkan kriteria perusahaan yang konsisten membagikan dividen
selama periode pengamatan. Metode andlisis yang digunakan untuk menguji
hipotesis adalah analisis regresi berganda dengan terlebih dahulu melakukan uji
asumsi klasik. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan digunakan uji F dan
untuk mengetahui pengaruh secara parsial digunakan uji t.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan rasio keuangan DPR,
CR, EG, DER dan ROE mempunya pengaruh terhadap price earning ratio.
Namun secara parsial variabel yang berpengaruh terhadap price earning ratio
yaitu DPR dan CR. Sedangkan EG, DER dan ROE tidak mempunyai pengaruh
terhadap price earning ratio. Secara simultan ketiga rasio keuangan yaitu
Dividen payout ratio (DPR), Current Ratio (CR), Earning growth (EG), Debt to
Equity Ratio (DER) dan Return on Eaquity (ROE) dapat berpengaruh terhadap
price earning ratio, dengan konstribusi sebesar 22,1%. Dan secara parsia
menyimpulkan bahwa variabel yang berpengaruh signifikan terhadap perubahan
laba adalah DPR dengan sig. t sebesar 0.014<0.05 dan CR dengan sig. t sebesar
0.028<0.05 Sedangkan EG dengan sig. t sebesar 0.300>0.05, DER dengan sig. t
sebesar 0.248>0.05, dan ROE dengan sig. t sebesar 0.701>0.005 tidak
berpengaruh terhadap Price earning ratio. Berdasarkan hasil uji determinasi
besarnya nilai Adjusted R Square adalah 0.145, hal ini berarti 14.5% varias price
earning ratio dapat dijelaskan oleh varias dari lima variabel yang berpengaruh
terhadap price earning ratio. Sedangkan sisanya (100% - 14.5% = 85.5%)
dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam model persamaan
regresi.

Kata Kunci: Price earning ratio (PER), Dividen payout ratio (DPR), current
ratio(CR), earning growth(EG), debt to equity ratio(DER) dan
return on equity(ROE).
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PENDAHULUAN
A.Latar Belakang M asalah

Pasar modal dapat digunakan sebagai sarana tidak langsung sebagai
pengukur kualitas manajemen, jika pasar modal sifatnya efisien, maka harga
dari surat berharga juga mencerminkan penilaian dari investor terhadap
prospek laba perusahaan di masa yang akan datang. Pasar modal mempunyai
fungsi sebagai alokasi dana yang produktif untuk memindahkan dana dari
pemberi pinjaman ke peminjdm

Pemain saham atau investor perlu memiliki sejumlah informasi yang
berkaitan dengan dinamika harga saham agar bisa mengambil keputusan
tentang saham perusahaan yang layak untuk dipilih. Pentingnya informasi
yang sahih tentang kinerja keuangan perusahaan, manajemen perusahaan,
kondisi ekonomi makro, dan informasi yang relevan lainnya untuk menilai
saham secara akufakemudian untuk dapat memilih investasi yang aman
pada saham, investor memerlukan analisis untuk menilai harga saham yang

akan dibeli ataupun kemampuan saham tersebut memberikan dividen di masa

! Jogiyanto;Teori Portofolio dan Analisis Investasi ( Yogyakarta: BPFE, 2007), him. 12.

2 Umi Hajar, “Analisis Return on Equity, Leverage, Sze dan Pertumbuhaiarnings
Pershare terhadapPrice Earnings Ratio pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.
Skripsi tidak di publikasikan. UIN SUKA Yogyakarta, 2008, him. 1.



datang. Analisis yang benar akan mengurangi risiko bagi investor dalam
berinvestas.

Analisis yang dapat digunakan dalam penilaian dan peramalan harga
saham serta kelayakan investasi adalah analisis fundamental dan analisis
teknikal. Analisis fundamental adalah penilaian terhadap saham-saham
perusahaan berdasarkan data keuangan perusahaan seperti pendapatan,
penjualan, laba, risiko, dan lain-lain yang tercermin dalam laporan keuangan.
Selain itu, analisis fundamental merupakan analisis untuk menghitung nilai
intrinsik atau nilai sesungguhnya dari suatu saham dengan menggunakan data
keuangan perusahaarsedangkan analisis teknikal merupakan upaya untuk
memperkirakan harga saham di waktu lalu melalui garis grafiarts)
ataupun berbagai indikator teknis.

Penelitian ini  menggunakan analisis fundamental dengan
menggunakan data yang berasal dari laporan keuangan perusahaan. Aliran
fundamental mencoba mempelajari hubungan antara harga saham dengan
kondisi perusahaan dengan menggunakan data keuangan perusahaan.
Alasannya bahwa nilai saham mewakili nilai perusahaan dalam meningkatkan
kesejahteraan pemegang saham. Nilai intriasi&lah nilai yang sebenarnya

dari saham yang diperdagangkan. Dalam analisis fundamental ada dua

® Nazwirman, “Penilaian Harga Saham dengaite Earning Ratio (PER): Studi Kasus
pada Saham Industri Makanan dan Minuman di Bursa Efek Indonddiakéra, Sosial
Humaniora, Volume.12, No. 2, Desember 2008, him. 101.

* Jogiyanto,Teori Portofolio dan Analisis Investasi ( Yogyakarta: BPFE, 2007), him.88-
89.

® Suad HusnarDasar-Dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas (Yogyakarta: UPP
AMP YKPN, 2003), him. 349.



pendekatan untuk menghitung nilai intringkham, yaitu pendekatan nilai
sekarang fresent value approach) dan pendekatan PER (P/Ratio
Approach).®

Pendekatarprice earnings ratio dicari melalui rasio antara harga
pasar saham dengan laba per lembar saham, pendekatan ini sering digunakan
oleh para analis sekuritas untuk menilai harga saham karena pada dasarnya
price earnings ratio memberikan indikasi tentang jangka waktu yang
diperlukan untuk mengembalikan dana pada tingkat harga saham dan
keuntungan perusahaan pada suatu periode terterize earnings ratio
menunjukkan rasio dari harga saham terhadap tingh@ings. Rasio ini
menunjukkan seberapa besar investor menilai harga dari saham terhadap
kelipatan dari earningsMisalnya nilai price earnings ratio adalah 5, maka ini
menunjukkan bahwa harga saham merupakan kelipatan dari éakalkgs
perusahaan. Misalnyaarnings yang digunakan adalaarnings tahunan dan
semuaearnings dibagikan dalam bentuk dividen, maka nitaice earnings
ratio sebesar 5 juga menunjukkan lama investasi pembelian saham akan
kembali selama 5 tahun.

Price earnings ratio diartikan sebagai indikator kepercayaan pasar
terhadap prospek pertumbuhan perusahaan sehingga banyak pelaku pasar
modal yang menaruh perhatian terhadap pendekaiaa earnings ratio.

Selain ituprice earnings ratio juga memberikan standar yang baik dalam

membandingkan harga saham untuk laba per lembar saham yang berbeda dan

® Jogiyanto;Teori Portofolio dan Analisis Investasi ( Yogyakarta: BPFE, 2007), him. 89.

" Ibid., him. 105.



kemudahan dalam membuat estimasi yang digunakan seimpgaiprice
earnings ratio. Setiap pergerakan harga saham akan mengakibatkan
perubahan padarice earnings ratio dari saham suatu perusahaan. Bagi
investor price earnings ratio yang rendah akan memberikan kontribusi
tersendiri, karena selain dapat membeli saham dengan harga yang relatif
murah, kemungkinan untuk mendapatkaapital gain juga semakin besar
sehingga investor dapat memiliki banyak saham dari berbagai perusahaan
yang go public. Sebaliknyaemiten menginginkanprice earning ratio yang

tinggi pada waktwgo public untuk menunjukkan bahwa kinerja perusahaan
cukup baik dengan harapan agar harga saham akan ting§i pula.

Penilaian terhadap harga saham (PER) sangat penting karena jumlah
laba yang dihasilkan perusahaan nantinya akan menentukan jumlah dividen
yang akan dibagikan. Jadi investor dapat mempertimbangkan rasio ini untuk
memilih saham yang menguntungkan perusahaan dengan kemungkinan
pertumbuhan yang tinggi memiliki PER yang besar. Pendekatan PER ini juga
lebih praktis dari pada pendekatan present value, karena PER tidak perlu
mempertimbangkan informasi tingkat bunga yang kadang-kadang sulit
disinkronkan dengan periode laporan keuangan.

Dividend payout ratio (DPR) merupakan bagian laba bersih
perusahaan yang dibagikahareholder (pemilik modal) sebagai dividen.
Pemodal selain mengharapkaapital gain juga mengharapkan dividen. Oleh

sebab itu perusahaan yang sahamnya aktif diperdagangkan akan melakukan

8 Agus SartonoManajemen Keuangan: Teori dan Aplikas (Yogyakarta: BPFE, 2001),
him.106.



pembagian dividen untuk pemodalnya. Pemilik modal memandang dividen
sebagai sinyal kemampuan perusahaan meningkatkan pendapatan.

Current ratio (CR) atau rasio lancar mengukur kemampuan
perusahaan memenuhi hutang jangka pendeknya dengan menggunakan aktiva
lancarnya (aktiva yang akan berubah menjadi kas dalam waktu satu tahun
atau satu siklus bisnisj.

Earnings growth (EG) adalah pertumbuhan laba per lembar saham
(Earnings per Share/EPS), Pada umumnya pemegang saham dan calon
pemegang saham sangat tertarik akan EPS, para calon pemegang saham
tertarik dengan EPS yang besar, karena hal ini merupakan salah satu indikator
keberhasilan emiten. Dengan memperhatikan pertumbuhan laba per lembar
saham tersebut dapat dilihat prospek perusahaan di masa yang akan datang
sehingga akan mempengaruhi keputusan investor dalam berinvestasi.

Debt to equity ratio (DER), rasio ini menunjukkan perbandingan
antara hutang dengan modal sendifPeningkatan hutang akan berpengaruh
positif pada prospek pertumbuhaarnings mendatang, dengan asumsi
penambahan hutang tersebut mampu menghagitarm yang lebih tinggi

dari biaya hutangnya, sehingga hutang akan mempengaruhi harapan investor

° Nur Hasanah, “Analisis Faktor Fundamental yang Mempeng®&nite Earning Ratio
(PER) pada Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index Periode 2001-2006, skripsi tidak
dipublikasikan, UIN SUKA Yogyakarta, him. 4.

1 Mamduh M. Hanafi dan Abdul HalimAnalisis Laporan Keuangan (Yogyakarta:
STIM YKPN, 2007), him. 77.

1 Suad Husnan dan Enny Pudjiastudiasar-Dasar Manajemen Keuangan, edisi IV
(Yogyakarta: BPFE, 2004), him. 70.



terhadap kemampuan perusahaan untuk menghasideanings masa
datang*?

Return on equity (ROE) mengukur kemampuan perusahaan
memperoleh laba yang tersedia bagi pemegang saham peruSaemakin
tinggi return on equity, maka semakin tinggi pul@rice earnings ratio.
Return on equity merupakan proksi dari tingkat keuntungan yang diharapkan
di masa datang dari investasi modal sendiri. Semakin tinggi tingkat
keuntungan maka semakin tinggi tingkat price earning rédfio.

Penelitian sebelumnya tentang faktor-faktor yang mempengaruhi price
earnings ratio telah banyak dilakukan tetapi hasilnya masih variatif dan tidak
konsisten. Penelitian dengan hasil tersebut antara lain: penelitian yang
dilakukan oleh Nur Hasanah dalam penelitiannya yang bertujuan untuk
mengetahui pengaruh faktor-faktor fundamental yang mempengatiaki
earnings ratio. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa&turn on asset
berpengaruh signifikan akan tetapi koefisien regresinya bernilai negatif dan
debt to equity ratio, dividen payout ratio, dan size tidak berpengaruh

signifikan terhadap price earnings ratio;

2 Agus SartonoManajemen Keuangan: Teori dan Aplikasi (Yogyakarta: BPFE, 2001),
him.121.

Bbid., him. 124.

14 Mulia Perwira Daulata, “Analisis Faktor-faktor yang MempengaRrite Earnings
Ratio (PER) Perusahaan-Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Jakarta (BEJ),”
http.pustakailimiah.ac.id. akses tanggal 4 Juni 2010.

5 Nur Hasanah, “Analisis Faktor Fundamental yang Mempengaruhi Price Earning Ratio
(PER) pada Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index Periode 2001-2006,” skripsi tidak
dipublikasikan, UIN SUKA Yogyakarta, 2009.



Penelitian yang dilakukan Yeye Susilowati tentang faktor fundamental
(dividend payout ratio, earnings per share, dan risiko) yang mempengaruhi
price earnings ratio (PER) pada perusahaan publik di Bursa Efek Jakarta
tahun 1995-1998. Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa variabel
dividend payout ratio dan risiko berpengaruh signifikan positif terhadap PER,
sedangkan earnings per sharberpengaruh signifikan negatif terhadap PER.

Penelitian yang dilakukan oleh IRurwaningsih mengalisis pengaruh
current ratio, earnings per share, debt to equity ratio dan return on
investmen terhadap price earnings ratio. Hasil uji t dapat disimpulkan bahwa
variabel Szeberpengaruh positif dan signifikan terhadap price earningsratio
sedangkan variabel lain sepectirrent ratio, earnings per share, debt to
equity ratio dan return on insvestment tidak berpengaruh terhadagpice
earning ratio.*’

Berdasarkan penelitian yang masih variatif dan tidak konsisten
tersebut, penyusun bermaksud untuk menguji kembali penelitian sebelumnya
yaitu faktor-faktor yang mempengarutitrice Earnings Ratio dengan
menggunakan variabel independBividend Payout Ratio, Current Ratio,

Earnings Growth, Debt to Equity Ratio dan Return on Equity.

® Yeye Susilowati, “PengaruhPrice Earnings Ratio (PER) terhadap Faktor
Fundamental PerusahaanDjvidend Payout Ratio, Earnings Per Share, dan Risiko) Pada
Perusahaan Publik di Bursa Efek Jakarta”, Jurnal Bisnis dan Ekonomi, Semarang: STIE Stikubank,
Maret 2003.

7 Ita Purwaningsih, “PengaruBurrent Ratio, Earnings Per Share, Size, Debt To Equity
Ratio, dan Return On Investment TerhadapPrice Earnings Ratio pada Perusahaan yang Masuk
dalam Daftar Efek Syariah Tahun 2006-2007,” skripsi tidak dipublikasikan, UIN SUKA
Yogyakarta, 2010.



Daftar Efek Syariah (DES) merupakan kumpulan efek-efek syariah
yang telah dikeluarkan oleh badan pengawas pasar modal dan lembaga
keuangan. Daftar Efek Syariah tersebut merupakan paduan investasi bagi
reksadana syariah dalam menempatkan dana kelolanya serta juga dapat
digunakan oleh investor yang mempunyai keinginan untuk berinvestasi pada
portofolio efek syariah. Kelompok saham ini adalah saham yang memiliki
bidang usaha yang sesuai syariat.

Perbedaan dengan penelitian terdahulu yaitu pada objek penelitian dan
tahun pengamatan yaitu tahun 2007-2009, karena pada tahun ini terjadi krisis
keuangan global, yang mengakibatkan terus menurunnya kinerja pasar modal
Indonesia sejalan dengan menurunnya kinerja pasar modal global. Sejak 20
Juni 2008 indeks Dow Jones terus terkoreksi tajam, sehingga pada 9 Juli 2008
berada pada level 11,147.44, atau mengalami penurunan sebesar 11,8 persen
terhadap level 12,638.32 pada akhir Mei 2008. Dalam kurun waktu yang
sama indeks harga saham gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia juga
mengalami penurunan sebesar 6,48 persen, yaitu dari 2,444.35 pada akhir
Mei 2008 menjadi 2,286.03 pada 9 Juli 2008 lalu. Selain dipengaruhi oleh
melemahnya bursa global, penurunan IHSG juga dipengaruhi oleh reaksi
negatif pasar terhadap tingginya tingkat inflasi dalam dua bulan terakhir ini.
Angka inflasi yang mencapai 1,41 persen pada bulan Mei dan sebesar 2,46
persen pada bulan Juni lalu telah menimbulkan kekhawatiran pada para

pelaku pasat®

8 http://www.kadin-indonesia.or.id/enm/images/dokumen/KADIN-107-2983-16072008.
akses tanggal 18 Oktober 2010.



B. Pokok M asalah

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka pokok masalah
yang dirumuskan adalah sebagai berikut:
1. Bagaimana pengarudividend payout ratio, current ratio, earning growth,
debt to equity ratio, danreturn on equity secara simultan terhadapce
earnings ratio padaperusahaan yang masuk Daftar Efek Syariah tahun

2007-2009?

2. Bagaimana pengarutlividend payout ratio terhadapprice earning ratio

pada perusahaan yang masuk Daftar Efek Syariah tahun 2007-20097?

3. Bagaimana pengaruburrent ratio terhadapprice earnings ratio pada

perusahaan yang masuk Daftar Efek Syariah tahun 2007-20097?

4. Bagaimana pengarukarnings growth terhadagprice earnings ratio pada

perusahaan yang masuk Daftar Efek Syariah tahun 2007-20097?

5. Bagaimana pengarutiebt to equity ratio terhadapprice earnings ratio

pada perusahaan yang masuk Daftar Efek Syariah tahun 2007-20097?

6. Bagaimana pengaruheturn on equity terhadapprice earnings ratio

perusahaan yang masuk Daftar Efek Syariah tahun 2007-2009?
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C. Tujuan dan Manfaat Pen€litian

1.Tujuan penelitian

Setiap penelitian  mempunyai tujuan yang mendasari betapa
pentingnya penelitian tersebut dilakukan. Mengacu pada pokok
permasalahan di atas yang telah dirumuskan dalam pokok masalah, maka

penelitian ini bertujuan untuk:

a. Untuk menguji pengarudividend payout ratio, current ratio, earnings
growth, debt to equity ratio, dan return on equity terhadapprice

earningsratio secara simultan.

b. Untuk menguji pengarutlividend payout ratio terhadapprice earnings
ratio pada perusahaan yang masuk Daftar Efek Syariah tahun 2007-

20009.

c. Untuk menguji pengaruh current ratiterhadapprice earnings ratio

pada perusahaan yang masuk Daftar Efek Syariah tahun 2007-2009.

d. Untuk menguji pengarubkarning growth terhadapprice earnings ratio

pada perusahaan yang masuk Daftar Efek Syariah tahun 2007-2009.

e. Untuk menguji pengaruldebt to equity ratio terhadapprice earnings
ratio pada perusahaan yang masuk Daftar Efek Syariah tahun 2007-

20009.
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f. Untuk menguji pengaruteturn on equity terhadapprice earnings ratio
pada perusahaan yang masuk Daftar Efek Syariah tahun 2007-2009.
2.Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi pihak-pihak yang
berkepentingan, Secara terperinci manfaat penelitian ini adalah sebagai
berikut:
a. Manfaat Praktis

1) Bagi para akademisi, penelitian ini diharapkan dapat memberikan
tambahan literatur yang membantu didalam perkembangan ilmu
ekonomi, menambah wawasan tentang analisis penilaian saham dan
investasi syariah.

2) Bagi Investor sebagai masukan dalam kaitannya mengambil
keputusan investasi. Bagi emiten untuk menilai sejauh mana
perkembangan perusahaannya di bursa saham dan menilai kerja
manajemen.

3) Bagi peneliti, penelitian ini memberikan pengetahuan, pengalaman
tambahan dalam menekuni ilmu dan mengaplikasikan teori keuangan
dan investasi terutama tentang pasar modal.

b. Manfaat Teoritis
Dapat memberikan kontribusi dalam ilmu ekonomi khususnya
tentangprice earnings ratio dan dapat menjadi perbandingan peneliti-
penelitian berikutnya berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi

price earningsratio.
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D. Sistematika Pembahasan

Sistematika Pembahasan adalah urutan persoalan yang akan
diterangkan dalam bentuk tulisan untuk membahas skripsi ini secara

keseluruhan dari permulaan hingga akhir.

Dalam Penelitian ini, disajikan dalam sistematika pembahasan yang

terdiri atas lima bab, yaitu:

Bab Satu, merupakan pendahuluan. Bab ini mengarahkan kepada
pembahasan bab-bab selanjutnya yang terdiri dari latar belakang masalah yang
menguraikan alasan dan motivasi penelitian. Selanjutnya pokok masalah
sebagai inti permasalahan yang dicarikan jawabannya melalui penelitian ini
dan dilanjutkan dengan tujuan dan manfaat penelitian untuk mengetahui
urgensi penelitian. Bab pertama ini diakhiri dengan sistematika pembahasan

untuk mengetahui arah penulisan penelitian ini.

Bab Dua, membahas teori-teori yang menunjang penelitian yang
mencakup teori yang digunakan sebagai landasan dan pendukung dari
penelitian ini yaitu konsep dasar laporan keuangan, teori kandungan informasi,
teori signal, analisis penilaian investasi saham, telaah pustaka, kreangka
berfirkir dan hubungan antar variabel. Pembahasan pertama tentang beberapa
pandangan dasar mengepaice earning ratio. Selanjutnya adalah teori yang
dipakai dalam penelitian ini. Kemudian adalah teori yang memaparkan tentang
faktor-faktor yang berpengaruh dengamce earning ratio relevansinya serta

alasan pengambilan variabel-variabel ini. Bab ini diakhiri dengan tentang
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investasi saham dalam islam untuk mengetahui labih jauh tentang transaksi

saham di pasar modal dalam perspektif syariah.

Bab Tiga, membahas tentang Metodologi Penelitian mencardgkisp
dan sifat penelitian, Sumber Pengambilan Data, Populasi dan Sampel, Teknik
Penarikan Sampel, Metode Pengumpulan Data, Definisi Operasional VaFiekmak

Analisis Data, Uji Asumsi Klasik, Uji Regresi Linear Berganda, dan uji hipotesis.

Bab Empat, membahas tentang hasil analisis dari pengolahan data.
bab ini diawali dengan deskripsi data penelitian, pengujian data dan analisis
hasil pengujian sebagai interpretasi hasil analisis. Pengujian pertama adalah uiji
asumsi klasik yang dilanjutk dengan uji teoritis untuk menganalisa koefisien
regresi dan mengetahui arah pengaruh antara variabel independen dan
dependen. Dan yang terakhir adalah uji signifikansi untuk membuktikan

hipotesis yang diajukan dalam bab ketiga

Bab Lima, kesimpulan dan saran-saran terangkum dalam bab terakhir
ini. Kesimpulan ditulis untuk menyimpulkan hasil analisis dalam bab empat
sekaligus menjawab pertanyaan dalam pokok masalah di bab pertama. Saran-
saran untuk memberikan masukan kepada pihak-pihak yang berkepentingan

dalam kaitannya dengan penelitan ini.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dapat diambil kesimpulan antaralain:

1. Secara simultan kelima variabel yaitu Dividen payout ratio (DPR),
Current Ratio (CR), Earning growth (EG), Debt to Equity Ratio (DER)
dan Return on equity (ROE) dapat berpengaruh terhadap Price earning
ratio. Yaitu sebesar 0,145 atau 14,5% sedangkan sisanya sebesar 85,5%
dipengaruhi oleh varibel lain yang tidak dikai dalam penelitian ini,
misalnya faktor inflasi, perubahan kurs, dll. Untuk itu, Ha yang
menyatakan secara simultan kelima variabel yaitu Dividen payout ratio
(DPR), Current Ratio (CR), Earning growth (EG), Debt to Equity Ratio
(DER) dan return on equity (ROE) dapat berpengaruh terhadap price
earning ratio, diterima.

2. Berdasarkan koefisien regres dividen payout ratio secara parsia
berpengaruh positif terhadap price earning ratio. Dengan demikian
semakin tinggi dividen payout ratio akan diikuti kenaikan price earning
ratio. Diperoleh thitung sebesar 2,559 dengan nila p value 0,014.
Karenanila p value 0,014 < 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa
dividen payout ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap price
earning ratio. Untuk itu, Hal yang menyatakan bahwa dividen payout

ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap price earning ratio,

91
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diterima.

. Berdasarkan koefisien regresi current ratio secara parsia berpengaruh
positif terhadap price earning ratio Dengan demikian semakin tinggi
current ratio diikuti kenaikan price earning ratio. diperoleh thitung sebesar
2.255 dengan nila p value 0,028 Karena nilai p value 0.028 < 0.05,
sehingga dapat disimpulkan bahwa Current ratio berpengaruh positif dan
signifikan terhadap price earning ratio Untuk itu, Ha2 yang menyatakan
bahwa current ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap price
earning ratio, diterima.

. Berdasarkan koefisien regresi earning growth secara parsid tidak
berpengaruh terhadap price earning ratio. Diperoleh thitung sebesar -
1,046 Kemudian p. value menunjukkan 0,300 > 0,05, sehingga dapat
dissmpulkan bahwa earnings growth berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap price earning ratio. Untuk itu, Ha3 yang menyatakan
bahwa earning growth berpengaruh positif dan signifikan terhadap price
earning ratio, ditolak

. Berdasarkan koefisien regresi debt to equity ratio secara parsia tidak
berpengaruh positif terhadap price earning ratio. Diperoleh thitung
sebesar 1,168 tetapi p. value menunjukkan 0,248 > 0,05, sehingga dapat
dissmpulkan bahwa debt to equity ratio berpengaruh positif dan tidak
signifikan terhadap price earning ratio. Untuk itu, Ha4 yang menyatakan
bahwa debt to equity ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap

price earning ratio, ditolak.



93

6. Berdasarkan koefisien regresi return on equity secara parsia tidak

berpengaruh terhadap price earning ratio. Diperoleh thitung sebesar 0,386
tetapi nila p.vaue menunjukkan 0,701 > 0,05, sehingga dapat
dismpulkan bahwa return on equity berpengaruh positif dan tidak
signifikan terhadap price earning ratio Untuk itu, Ha5 yang menyatakan
bahwa return on eqity berpengaruh positif dan signifikan terhadap price

earning ratio, ditolak.

Saran

1. Penelitian selanjutnya sebaiknya menambah jumlah sampel perusahaan
yang akan diteliti dan memperpanjang waktu penelitian agar hasil yang
didapat |ebih akurat dan bervariasi.

2. Pendlitian selanjutnya sebaiknya menggunakan sampel secara random
sampling dari semua sektor. Agar memperoleh hasil yang lebih akurat.

3. Pendlitian selanjutnya disarankan menambah variabel independen atau
mengganti variabel independen yang tidak signifikan dari penelitian ini
dengan variabel lain yang disinyalir dapat mempengaruhi  price
earnings ratio seperti faktor politik, perubahan kurs dan inflas
serta perlu mengkaji lebih lanjut mengenal variabel informas
keuangan yang mempengaruhi price earning ratio. Dengan demikian,

hasil yang akan didapat diharapkan lebih akurat.
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