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ABSTRAK 
 

Penelitian ini menguji dan menganalisis pengaruh beberapa faktor 
fundamental (current ratio, debt to equity ratio, return on investment, dividend pay 
out ratio, dan penjualan) terhadap price earnings ratio. 

Penelitian ini bersifat deskriptif analitik, yaitu penelitian yang 
menggambarkan dan menjelaskan variabel-variabel independen yang terdiri dari 
faktor fundamental (current ratio, debt to equity ratio, return on investment, dividend 
pay out ratio, dan penjualan) untuk dianalisis pengaruhnya terhadap variabel 
dependen, yaitu price earnings ratio. Data yang digunakan dalam penelitian ini 
adalah data sekunder, yaitu laporan keuangan perusahaan sampel yang meliputi 
laporan neraca, laba rugi, dan arus kas pada periode penelitian 2006-2008. Penyusun 
menggunakan perusahaan-perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek Syariah dan 
telah mempublikasikan laporan keuangan selama periode penelitian. Pemilihan 
sampel dalam penelitian ini menggunakan purposive sampling dengan tujuan agar 
dapat diperoleh sampel yang terwakili. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan rasio keuangan CR, 
DER, ROI, DPR dan penjualan mempunyai pengaruh terhadap price earnings ratio. 
Namun secara parsial rasio keuangan yang berpengaruh terhadap perubahan laba 
yaitu ROI, DPR dan penjualan. Sedangkan CR dan DER tidak mempunyai pengaruh 
terhadap perubahan laba. Secara bersama-sama rasio CR, DER, ROI, DPR dan 
penjualan berpengaruh sebesar 20,1% dan secara parsial rasio-rasio tersebut 
menunjukkan bahwa nilai signifikasi uji variabel ROI sebesar 0,045<5%, sehingga 
ROI berpengaruh terhadap price earnings ratio, DPR memiliki nilai signifikasi 
sebesar 0,04<5%, sehingga DPR berpengaruh terhadap price earnings ratio, 
penjualan memiliki nilai signifikansi 0,046<5% sehingga penjualan berpengaruh 
terhadap price earnings ratio. Variabel CR memiliki nilai signifikansi 0,474>5% 
sehingga CR tidak berpengaruh terhadap price earnings ratio dan DER memiliki nilai 
signifikansi sebesar 0,640>5% dan dapat disimpulkan bahwa DER tidak berpengaruh 
terhadap price earnings ratio. 

 
Kata Kunci: price earnings ratio, faktor fundamental 
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MOTTO 
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B. Konsonan Rangkap Karena Syaddah ditulis Rangkap 

 ditulis Muta’addidah ة متعدّد

 ditulis ‘iddah ة عدّ

C. Ta’ marbutah di Akhir Kata  

1. Bila dimatikan ditulis  

 ditulis Hikmah حكمة

 ditulis ‘illah علة

Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah terserap 

dalam bahasa Indonesia, seperti salat, zakat dan sebagainya, kecuali bila 

dikehendaki lafal aslinya).  

2. Bila diikuti dengan kata sandang ‘al’, maka ditulis dengan h. 

 ’ditulis Karamah al-auliya الاؤلياء آرامة

 ditulis Zakah al-fitri الفطر ة آا ز

D. Vokal Pendek dan Penerapannya 

___َ_ 
Fathah ditulis a 

 
___ِ_ 

Kasrah ditulis i 

___ُ_  
Dammah ditulis u 

 Fathah ditulis fa’ala فعَل

 ذآِر
Kasrah ditulis zukira 

 Dammah ditulis Yazhabu يذهبُ
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2 Fathah + wawu mati  ditulis au 

 ditulis Qaul قَوْل 
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 ditulis u'iddat  ت اعد
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H. Kata Sandang Alif + Lam  

Bila diikuti huruf Qamariyyah dan huruf Syamsiyyah maka ditulis dengan 

menggunakan huruf awal “al”  

 ditulis al-Qur'an ن ا القر       

 ditulis al-Syams الشمس

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

 ditulis zawi al-furud د و الفر و ا ذ         

 ditulis ahl al-sunnah السنة هل ا         
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal merupakan sarana perusahaan untuk meningkatkan 

kebutuhan jangka panjang dengan menjual saham atau mengeluarkan 

obligasi. Pasar modal dapat digunakan sebagai sarana tidak langsung 

pengukur kualitas manajemen, jika pasar modal sifatnya efisien, harga dari 

surat berharga juga mencerminkan penilaian investor terhadap prospek 

laba perusahaan di masa yang akan datang. Pasar modal mempunyai 

fungsi sebagai alokasi dana yang produktif untuk memindahkan dana dari 

pemberi pinjaman ke peminjam.1 

Saham merupakan salah satu instrumen yang menarik bagi investor 

untuk menanamkan modalnya. Dengan melakukan pembelian saham, 

investor mengharapkan akan memperoleh beberapa keuntungan antara lain 

berupa capital gain dan dividend, meskipun harus menanggung risiko pada 

tingkat tertentu. Dalam proses investasi bentuk saham, penilaian atas 

saham merupakan kegiatan yang sangat penting, sehubungan dengan 

adanya pertimbangan tentang prospek perusahaan di masa yang akan 

datang antara lain dengan mempertimbangkan laba perusahaan, 

pertumbuhan penjualan dan aktiva selama kurun waktu tertentu.2 

                                                       
1 Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, (Yogyakarta: BPFE UGM, 2007), 

hlm. 26. 
2 Husnan, Suad, Dasar-dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas, Edisi Ketiga, 

(Yogyakarta : UPP AMP YKPN,2001), hlm. 21. 



2 
 

Penilaian saham secara akurat bisa meminimalkan risiko sekaligus 

membantu investor mendapatkan keuntungan wajar, mengingat investasi 

saham di pasar modal merupakan jenis investasi yang cukup berisiko 

tinggi, meskipun menjanjikan keuntungan yang relatif besar. Secara umum 

ada banyak teknik analisis dalam melaksanakan penilaian investasi, tetapi 

yang paling banyak digunakan adalah analisis yang bersifat fundamental, 

analisis teknikal, analisis ekonomi, dan analisis rasio keuangan.3 

Menurut Jogiyanto terdapat dua macam analisis untuk menentukan 

nilai sebenarnya dari saham, yaitu terdiri dari analisis sekuritas 

fundamental (fundamental security analysis) atau analisis perusahaan 

(company analysis) dan analisis teknis (technical analysis). Analisis 

fundamental menggunakan data fundamental, yaitu data yang berasal dari 

keuangan perusahaan yang meliputi dividen dan tingkat pertumbuhan 

penjualan perusahaan, sedangkan analisis teknis diperoleh dari luar 

perusahaan seperti ekonomi, politik, finansial dan lainnya.4 Penelitian ini 

menitikberatkan pada informasi yang terdapat pada faktor fundamental. 

Hal ini karena faktor fundamental merupakan faktor yang berkaitan 

langsung dengan kinerja emiten. Semakin baik kinerja emiten maka 

semakin besar pengaruhnya terhadap kenaikan harga saham, begitu juga 

sebaliknya. Selain itu, keadaan emiten akan menjadi tolak ukur seberapa 

besar risiko yang bakal ditanggung oleh investor. Saham-saham yang 
                                                       

3  Anaroga dan Pakarti, Pasar Modal di Indonesia, edisi keempat (Jakarta: Erlangga, 
2001), hlm.  108. 

4 Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, (Yogyakarta: BPFE UGM, 2007), 
hlm. 126. 
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bagus tentu memiliki risiko yang lebih kecil jika dibandingkan saham 

lainnya. Hal ini karena faktor fundamental perusahaan penerbit sangatlah 

bagus baik itu kondisi keuangan, strategi bisnis, produk, maupun 

manajemen.  

Pada analisis fundamental, pendekatan utama yang digunakan oleh 

para analis sekuritas adalah informasi laporan keuangan yang membantu 

dalam pengambilan keputusan investasi. Informasi ini berupa informasi 

akuntansi yang terangkum dalam laporan keuangan yang menyajikan 

informasi yang berguna untuk pengambilan keputusan berbagai pihak.5 

Bentuk informasi laporan keuangan tersebut berupa rasio-rasio yang 

digunakan untuk mengukur prestasi keuangan perusahaan yang 

dipublikasikan untuk kepentingan investor. Penelitian ini menggunakan 

analisis fundamental dengan menggunakan data yang berasal dari laporan 

keuangan perusahaan. Aliran fundamental mencoba mempelajari 

hubungan antara harga saham dengan kondisi perusahaan dengan 

menggunakan data keuangan perusahaan. Alasannya, nilai saham 

mewakili nilai perusahaan dalam meningkatkan kesejahteraan pemegang 

saham. Dalam analisis fundamental ada dua pendekatan untuk menghitung 

nilai intrinsik6 saham, yaitu pendekatan nilai sekarang (present value 

approach) dan pendekatan PER (P/E ratio approach).7  

                                                       
5 Slamet Sugiri dan Bogat Agus Riyono, Akuntansi Pengantar 1, (Yogyakarta: UPP AMP 

YKPN, 2004), hlm. 22. 
6  Nilai intrinsik adalah nilai yang sebenarnya dari saham yang diperdagangkan. 
7 Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, (Yogyakarta: BPFE Yogyakarta, 

2007), hlm. 126. 
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Pendekatan present value mencoba menaksir nilai intrinsik saham 

biasa perusahaan dengan menentukan nilai sekarang dari aliran kas yang 

diharapkan diperoleh di masa yang akan datang. Dasar yang digunakan 

untuk menentukan nilai sekarang dari suatu saham yang dinilai adalah 

tingkat bunga tertentu yang dianggap layak oleh investor. Sedangkan 

pendekatan price earnings ratio menggunakan rasio harga per lembar 

saham dari laporan keuangan perusahaan.  

Salah satu rasio yang banyak digunakan oleh para investor untuk 

pengambilan keputusan investasi saham adalah price earning ratio (PER). 

Price earning ratio merupakan rasio antara harga per lembar saham 

dengan laba bersih per sahamnya (EPS). Price earning ratio juga 

menunjukkan indikasi tentang adanya masa depan perusahaan. Menurut 

Sartono, PER diartikan sebagai indikator kepercayaan pasar terhadap 

prospek pertumbuhan perusahaan sehingga banyak pelaku pasar modal 

yang menaruh perhatian terhadap pendekatan PER.8  

Price earning ratio memiliki beberapa atribut menarik yaitu 

memberikan standar yang baik dalam membandingkan harga  saham untuk 

laba per lembar saham yang berbeda dan kemudahan dalam membuat 

perkiraan yang digunakan sebagai input pada P/E rasio model, serta 

memudahkan atau membantu judgement dalam menganalisis. Oleh karena 

model PER lebih sering digunakan dalam penilaian saham, maka 

menentukan faktor-faktor apakah yang mempengaruhi PER dengan 

                                                       
8 Agus Sartono, Manajemen Keuangan, Edisi Ketiga, (Yogyakarta: BPFE, 1996), 

hlm.106. 
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mengetahui seberapa jauh faktor-faktor tersebut mempengaruhi PER 

adalah penting.  

Menurut Agus Sartono, PER diartikan sebagai indikator 

kepercayaan pasar terhadap prospek pertumbuhan perusahaan sehingga 

banyak pelaku pasar modal yang menaruh perhatian tarhadap pendekatan 

PER. Selain itu PER juga memberikan standar yang baik dalam 

membandingkan harga saham untuk laba per lembar saham yang berbeda 

dan kemudahan dalam membuat estimasi yang digunakan sebagai input 

PER. Setiap pergerakkan harga saham akan mengakibatkan perubahan 

pada PER dari saham suatu perusahaan. Bagi investor, PER yang rendah 

akan memberikan kontribusi tersendiri, karena selain dapat membeli 

saham dengan harga yang relatif murah, kemungkinan untuk mendapatkan 

capital gain juga semakin besar sehingga investor dapat memiliki banyak 

saham dari berbagai perusahaan yang go public. Sebaliknya emiten 

menginginkan PER yang tinggi pada waktu go public untuk menunjukkan 

bahwa kinerja perusahaan cukup baik dengan harapan agar harga saham 

akan tinggi pula.9 

Pendekatan price earning ratio dicari melalui rasio antara harga 

pasar saham dengan laba per lembar saham, pendekatan ini sering 

digunakan oleh para analis sekuritas untuk menilai harga saham karena 

pada dasarnya PER memberikan indikasi tentang jangka waktu yang 

diperlukan untuk mengembalikan dana pada tingkat harga saham dan 

                                                       
9 Agus Sartono, Manajemen Keuangan…hlm. 106. 
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keuntungan perusahaan pada suatu periode tertentu. PER menunjukkan 

rasio dari harga saham terhadap tingkat earning. Rasio ini menunjukkan 

seberapa besar investor menilai harga dari saham terhadap kelipatan dari 

earnings. Misalnya nilai PER adalah 5, maka ini menunjukkan bahwa 

harga saham merupakan kelipatan dari 5 kali earnings perusahaan. 

Misalnya earning yang digunakan adalah earnings tahunan dan semua 

earning dibagikan dalam bentuk dividen, maka nilai PER sebesar 5 juga 

menunjukkan lama investasi pembelian saham akan kembali setelah 5 

tahun.10 

Sebagai variabel yang diduga mempengaruhi PER adalah debt to 

equity ratio, return on investment, current ratio, dividend pay out ratio, 

dan penjualan. Debt to equity ratio merupakan rasio yang menggambarkan 

kemampuan perusahaan dalam membayar hutangnya dengan ekuitas 

pemegang saham. Semakin tinggi rasio ini maka semakin besar risiko yang 

dihadapi.11 Current ratio menunjukkan tingkat keamanan kreditor jangka 

pendek, atau kemampuan perusahaan untuk membayar hutang-hutangnya. 

Current ratio yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan tersebut 

memiliki kemampuan untuk memenuhi kewajiban finansial jangka 

pendeknya, yang pada akhirnya dapat menjadi sinyal positif bagi investor 

dalam melakukan investasi.12 Return on investment merupakan proksi dari 

                                                       
10  Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, (Yogyakarta: BPFE Yogyakarta, 

2007), hlm. 141. 
11 Agus Sartono, Manajemen Keuangan…….hlm. 121 
12 Munawir, Analisa Laporan Keuangan, (Yogyakarta: Liberty, 2007), hlm. 72. 
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tingkat keuntungan menggunakan aktiva yang ada.13 Semakin tinggi 

penjualan, nilai PER akan semakin tinggi pula. Dividend payout ratio 

merupakan proporsi laba yang dibagikan dalam bentuk dividend.14 

Penelitian ini mengacu pada penelitian yang dilakukan oleh 

peneliti-peneliti sebelumnya, penelitian mengenai pengaruh current ratio 

terhadap price earnings ratio telah dilakukan oleh Daru Lestariningsih 

yang hasilnya positif dan tidak signifikan,15 sedangkan Ita menyatakan 

bahwa current ratio berpengaruh negatif terhadap PER.16 Penelitian 

mengenai pengaruh debt to equity ratio (DER) terhadap price earnings 

ratio juga telah dilakukan oleh Nur yang hasilnya DER tidak berpengaruh 

signifikan terhadap PER,17 begitu juga Ita Purwaningsih yang menyatakan 

DER tidak berpengaruh signiifikan terhadap PER, akan tetapi penelitian 

yang dilakukan Syahib18 dan Mulia19 menyatakan bahwa DER 

berpengaruh signifikan terhadap PER. Penelitian mengenai pengaruh 

                                                       
13 Agus Sartono, Manajemen Keuangan…….hlm. 123. 
14 Mpaata, Kaziba A, dan Agus Sartono, “Factor Determining Price-Earnings (P/E) Ratio”, 

Kelola No. 15/VI/1997. 
15 Daru Lestari, “ Pengaruh Dividen Payout Ratio, Current Ratio dan Variance of Earnings 

Growth terhadap Price Earnings Ratio pada Perusahaan Manufaktur di BEJ”, 
http://digilib.unnes.ac.id, akses tanggal 20 mei 2010. 

16 Ita Purwaningsih, “Pengaruh Current Ratio, Earnings Per Share, Size, Debt to Equity 
Ratio, dan Return on Investment Terhadap Price Earnings Ratio pada Perusahaan yang Masuk 
dalam Daftar Efek Syariah Tahun 2006-2007”, skripsi tidak dipublikasikan, UIN SUKA 
Yogyakarta, 2010. 

17 Nur Hasanah, “Analisis Faktor Fundamental yang Mempengaruhi Price Earnings Ratio 
(PER) pada Perusahaan yang  Terdaftar di Jakarta Islamic index periode 2001-2006 , skripsi tidak 
dipublikasikan, UIN SUKA Yogyakarta, 2009. 

18 Syahib Natarsyah, “Analisis Pengaruh Beberapa Faktor Fundamental dan Risiko 
Sistematik Terhadap Harga Saham”, Jurnal Ekonomi dan Bisnis, Volume 15, No. 3, juli 2000. 

19  Mulia Perwira Daulata, http://pustakailmiah.unila.ac.id/2009/07/16/analisis-faktor-
faktor-yang-mempengaruhi-price-earningss-ratio-per-perusahaan-perusahaan-yang-terdaftar-di-
bursa-efek-jakarta-bej, akses tanggal 4 juni 2010. 
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dividend pay out ratio terhadap PER telah dilakukan oleh Daru 

Lestariningsih, Syahib Natarsyah dan Nur Hasanah dengan hasil yang 

menunjukkan bahwa DPR tidak berpengaruh signifikan terhadap PER, 

sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Yeye Susilowati 

menunjukkan adanya pengaruh positif DPR terhadap PER. Penelitian 

tentang adanya pengaruh DPR terhadap PER juga telah dilakukan oleh 

Nany Nuraini dan Abdul Kholid. Dalam penelitian yang dilakukan oleh 

Nany dan Abdul menunjukkan bahwa DPR berpengaruh signifikan 

terhadap PER. Penelitian mengenai pengaruh return on investment 

terhadap PER juga telah dilakukan oleh Ita Purwaningsih dengan hasil 

ROI tidak berpengaruh signifikan terhadap PER, sementara Abdul Kholid 

menyatakan bahwa ROI berpengaruh signifikan terhadap PER. Penelitian 

yang dilakukan oleh Nany Nuraini dan Abdul Kholid menunjukkan bahwa 

penjualan berpengaruh signifikan terhadap PER, sementara penelitian 

Mulia Perwira Daulata menunjukkan tidak ada pengaruh signifikan 

penjualan terhadap PER. 

Hasil penelitian yang variatif dan tidak konsisten tersebut 

mendorong untuk dilakukan penelitian lanjutan  tentang  hubungan  atau  

pengaruh faktor fundamental terhadap price earnings ratio (PER) agar 

memperoleh hasil yang memadai dari keseluruhan penelitian yang 

dikembangkan sebelumnya. Persamaan penelitian ini dengan penelitian 

sebelumnya terletak pada variabel penelitian yang akan diteliti kembali 

untuk membuktikan kebenaran teori tersebut. Perbedaan dengan penelitian 
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sebelumnya terletak pada obyek penelitian, dalam penelitian ini yang 

dijadikan obyek penelitian adalah Daftar Efek Syari’ah. Alasan dipilihnya 

Daftar Efek Syari’ah sebagai obyek penelitian dikarenakan saham-saham 

di Daftar Efek Syari’ah memiliki karakteristik sesuai dengan Syari’ah 

Islam atau yang lebih dikenal dengan Sharia Complaint. 

Daftar Efek Syari’ah adalah kumpulan Efek yang tidak 

bertentangan dengan Prinsip-prinsip Syari’ah di Pasar Modal, yang 

ditetapkan oleh Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan 

(BAPEPAM-LK) atau Pihak lain yang diakui oleh BAPEPAM-LK.20 

Daftar Efek Syari’ah digunakan sebagai rujukan oleh provider indeks 

Syari’ah seperti Jakarta Islamic Index (JII). Jika ada efek yang terdaftar di 

provider indeks Syari’ah tersebut, namun tidak terdaftar di Daftar Efek 

Syari’ah maka provider indeks Syari’ah tersebut harus 

menghilangkan/menyesuaikan efek-efeknya jika efek tersebut tidak 

tercantum dalam Daftar Efek Syari’ah. 21 

  Terbitnya Daftar Efek Syari’ah ini cukup memberi arti bagi para 

investor dalam memberikan panduan menanamkan modalnya di portofolio 

Syari’ah. Penentuan efek Syari’ah tersebut didasarkan atas data-data 

laporan keuangan dan data tertulis lainnya. BAPEPAM-LK akan 

melakukan review atas Daftar Efek Syari’ah berdasarkan laporan keuangan 

                                                       
20 Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan Nomor: KEP- 

/BL/2007 Tentang Kriteria dan Penerbitan Daftar Efek Syari’ah, (Agustus 2007). 
21 Ahmad Azhar Syarief, “Evaluasi Satu Semester Penerbitan Daftar Efek Syari’ah Demi 

Pengembangan Industri Pasar Modal Syari’ah di Indonesia,” KARIM Review Special Edition, 
(Januari 2008), hlm. 38. 
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tengah tahunan dan laporan keuangan tahunan dari emiten atau perusahaan 

publik. 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penyusun bermaksud 

untuk mengkaji tentang faktor fundamental berpengaruh terhadap price 

earnings ratio pada perusahaan go public yang termasuk dalam Daftar 

Efek Syari’ah selama periode 2006-2008. Alasan menggunakan periode 

2006-2008 adalah BAPEPAM merilis Daftar Efek Syariah pada tanggal 12 

September 2007 dengan menggunakan data perusahaan tahun 2006. 

 

B. Pokok Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas dan untuk memperjelas arah 

penelitian, maka pokok masalah dalam penelitian ini adalah : 

1. Seberapa besar pengaruh current ratio terhadap price earnings ratio 

perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek Syari’ah tahun 2006-

2008? 

2. Seberapa besar pengaruh debt to equity ratio terhadap price earnings 

ratio perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek Syari’ah tahun 

2006-2008? 

3. Seberapa besar pengaruh dividend pay out ratio terhadap price earnings 

ratio perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek Syari’ah tahun 

2006-2008? 
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4. Seberapa besar pengaruh return on investment terhadap price earnings 

ratio perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek Syari’ah tahun 

2006-2008? 

5. Seberapa besar pengaruh penjualan terhadap price earnings ratio 

perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek Syari’ah tahun 2006-

2008? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pokok masalah di atas, maka tujuan yang hendak 

dicapai dalam penelitian ini adalah: 

1. Menjelaskan pengaruh current ratio terhadap price earnings ratio 

perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek Syari’ah tahun 2006-

2008. 

2. Menjelaskan pengaruh debt to equity ratio terhadap price earnings 

ratio perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek Syari’ah tahun 

2006-2008. 

3. Menjelaskan pengaruh dividend pay out ratio terhadap price earnings 

ratio perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek Syari’ah tahun 

2006-2008. 

4. Menjelaskan pengaruh return on investment terhadap price earnings 

ratio perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek Syari’ah tahun 

2006-2008. 
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5. Menjelaskan pengaruh penjualan terhadap price earnings ratio 

perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek Syari’ah tahun 2006-

2008. 

 

D. Kegunaan Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi :  

1. Peneliti:  

Sebagai sarana pembelajaran dalam penulisan karya ilmiah, 

sekaligus pengembangan ilmu pengetahuan dari materi yang didapatkan 

dari kegiatan perkuliahan yang berkaitan dengan aktivitas perusahaan 

secara fakta di lapangan, khususnya yang berkaitan dengan price 

earnings ratio. 

2. Akademisi:  

a. Menilai relevansi teori yang telah terbangun yang diuji validitasnya 

berdasarkan data dan realita yang ada.  

b. Dapat dijadikan sebagai referensi, informasi, dan pertimbangan bagi 

penelitian-penelitian berikutnya yang berkaitan dengan price 

earnings ratio. 

3. Bagi investor sebagai masukan dalam kaitan pengambilan keputusan 

investasi saham dan bahan evaluasi dalam menilai kerja emiten. 

4. Bagi emiten untuk menilai sejauh mana perkembangan perusahaannya 

di bursa saham dan menilai kinerja manajemen. 
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5. Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan literatur atau referensi 

dalam pengembangan ilmu pengetahuan dan teknologi. 

6. Penelitian Selanjutnya: 

a. Sebagai bahan referensi dan informasi yang dapat mendukung dalam 

mengembangkan alat analisis fundamental untuk mengetahui 

pengaruhnya terhadap price earnings ratio.  

b. Sebagai bahan informasi untuk penelitian lebih lanjut yang berkaitan 

dengan analisis current ratio, debt to equity ratio, return on 

investment, dividend pay out ratio dan penjualan terhadap price 

earnings ratio pada perusahaan yang termasuk dalam Daftar Efek 

Syariah. 

 

E. Sistematika Pembahasan 

Penyusunan skripsi ini akan disajikan dalam sistematika pembahasan 

yang terdiri atas lima bab, yaitu:  

Bab I : Pendahuluan, bab ini berisi latar belakang masalah, pokok 

masalah,  tujuan dan kegunaan penelitian serta sistematika 

pembahasan. 

Bab II : Landasan Teori dan Perumusan Hipotesis, bab ini membahas 

mengenai landasan teori, penelitian terdahulu, kerangka 

penelitian, hubungan antar variabel dan perumusan hipotesis. 

Bab III : Metode Penelitian, bab ini berisi ruang lingkup penelitian, 

populasi dan sampel penelitian, sumber data dan teknik 
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pengumpulan data, definisi operasional, pengukuran variabel, 

dan metode analisis data. 

Bab IV : Analisis Data dan Pembahasan, bab ini berisi tentang hasil 

analisis dari pengolahan data, baik analisis data secara deskriptif 

maupun analisis hasil pengujian hipotesis yang telah dilakukan. 

Selanjutnya, dilakukan pembahasan mengenai pengaruh variabel 

independen terhadap variabel dependen yang diteliti.  

Bab V : Penutup, bab ini memaparkan  kesimpulan dan  saran  dari hasil 

analisis data yang berkaitan dengan penelitian. 
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BAB V  

PENUTUP  

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada penelitian ini, 

maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut : 

1. Secara simultan atau bersama-sama variabel current ratio, debt to equity 

ratio, return on investment, dividend pay out ratio dan total penjualan 

berpengaruh terhadap price earnings ratio saham-saham perusahaan yang 

termasuk dalam Daftar Efek Syariah selama tahun 2006 – 2008, yaitu 

sebesar 0,201 atau 20,1% , sedangkan sisanya sebesar 79,9% dipengaruhi 

oleh variabel lain yang tidak dikaji dalam penelitian ini. 

2. Berdasarkan hasil regresi diperoleh koefisien regresi current ratio sebesar 

0,425 dan sig. t sebesar 0,474. Pada taraf signifikansi 5% (0.05), maka sig. 

t 0,474 > 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa current ratio tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap price earnings ratio. Dengan 

demikian, H1 yang menyatakan bahwa current ratio berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap price earnings ratio ditolak. 

3. Berdasarkan hasil regresi diperoleh koefisien regresi debt to equity ratio 

sebesar 1,338 dan sig. t sebesar 0,640. Pada taraf signifikansi 5% (0,05), 

maka sig. t 0,640 > 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa debt to equity 

ratio tidak berpengaruh secara signifikan terhadap price earnings ratio. 

Dengan demikian, H2 yang menyatakan bahwa debt to equity ratio 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap price earnings ratio ditolak. 
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4. Berdasarkan hasil regresi diperoleh koefisien regresi return on investment 

sebesar 0,350 dan sig. t sebesar 0,045. Pada taraf signifikansi 5% (0,05), 

maka sig. t 0,045 < 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa return on 

investment berpengaruh positif dan signifikan terhadap price earnings 

ratio. Dengan demikian, H3 yang menyatakan bahwa return on investment 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap price earnings ratio diterima. 

5. Berdasarkan hasil regresi diperoleh koefisien regresi dividend pay out 

ratio sebesar 0,098 dan sig. t sebesar 0,040. Pada taraf signifikansi 5% 

(0,05), maka sig. t 0,040 < 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa 

dividend pay out ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap price 

earnings ratio. Dengan demikian, H5 yang menyatakan bahwa dividend 

pay out ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap price earnings 

ratio diterima. 

6. Berdasarkan hasil regresi diperoleh koefisien regresi penjualan sebesar 

1,693 dan sig. t sebesar 0,046. Pada taraf signifikansi 5% (0,05), maka sig. 

t 0,046 < 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa penjualan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap price earnings ratio. Dengan demikian, H5 

yang menyatakan bahwa penjualan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap price earnings ratio diterima. 
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B. Saran 

1. Bagi perusahaan yang ingin menaikkan nilai Price Earning Ratio atas 

sahamnya hendaknya lebih memperhatikan adanya return on investment, 

dividend pay out ratio dan total penjualan. 

2. Bagi investor dalam melakukan penilaian atas saham berdasarkan nilai 

Price Earning Ratio hendaknya lebih mempertimbangkan faktor-faktor 

return on investment, dividend pay out ratio dan total penjualan. 

3. Penelitian selanjutnya sebaiknya menambah jumlah sampel perusahaan yang 

akan diteliti dan memperpanjang waktu penelitian agar hasil yang didapat lebih 

akurat dan bervariasi. Selain itu, penelitian selanjutnya diharapkan dapat 

menambahkan faktor-faktor fundamental perusahaan. 
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