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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh suku bunga, inflasi, dan
nilai tukar terhadap kinerja reksa dana saham syariah di Indonesia. Selain itu,
penelitian ini juga menggunakan variabel kontrol yakni return Jakarta Islamic
Index dan expense ratio. Metode penelitian yang digunakan adalah analisis regresi
data panel dengan menggunakan data sekunder yang diambil dari periode 2018-
2023. Sampel yang digunakan adalah 10 reksa dana saham syariah yang aktif pada
pada 5 tahun terakhir. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa suku bunga dan
inflasi berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja reksa dana saham syariah,
sedangkan nilai tukar berpengaruh negatif signifikan terhada kinerja reksa dana
saham syariah. Hasil temuan penelitian ini dapat menjadi referensi bagi investor
dalam menentukan keputusan investasi, serta bagi industri reksa dana syariah dalam
mengelola portofolio.

Kata Kunci: Reksa Dana Saham Syariah, Suku Bunga, Inflasi, Nilai Tukar, Jakarta
Islamic Index, Expense Ratio
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ABSTRACT

This research aims to examine the influence of interest rates, inflation, and
exchange rates on the performance of Islamic equity mutual funds in Indonesia.
Additionally, this study utilizes control variables, namely the return of the Jakarta
Islamic Index and the expense ratio. The research method employed is panel data
regression analysis using secondary data collected from the period 2018-2023. The
sample consists of 10 active Islamic equity mutual funds over the last 5 years. The
results of this research indicate that interest rates and inflation have a significantly
positive impact on the performance of Islamic equity mutual funds, while the
exchange rate has a significantly negative impact on the performance of Islamic
equity mutual funds. The findings of this research can serve as a reference for
investors in making investment decisions and for the Islamic mutual fund industry
in managing portfolios.

Keywords: Islamic Equity Mutual Funds, Interest Rates, Inflation, Exchange Rates,
Jakarta Islamic Index, Expense Ratio
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Dalam perekonomian global saat ini, pasar modal mempunyai peran krusial
dalam kemajuan sektor keuangan. Pasar modal memainkan peran penting dalam
mendukung kegiatan pembiayaan perusahaan (Yahya, 2020). Pasar modal
merupakan wadah yang digunakan oleh korporasi dan pemerintah untuk
memperoleh pembiayaan dan sebagai tempat bagi para pemegang dana untuk
melakukan kegiatan investasi (OJK, 2019). Oleh karena itu, pasar modal
menyediakan banyak sarana dan prasarana yang mendukung kegiatan jual beli
dan kegiatan lain yang berkaitan dengan investasi (Malkan et al., 2021).

Beberapa contoh instrumen investasi pada pasar modal yakni reksa dana,
Surat Berharga Negara (SBN), saham, serta obligasi korporasi. Sejak tahun
2017 hingga tahun 2022, jumlah investor pada seluruh instrumen pasar modal
terus mengalami kenaikan (OJK, 2022). Berdasarkan grafik di bawah, dapat
dilihat bahwa reksa dana merupakan instrumen investasi dengan jumlah
investor yang paling banyak apabila dibandingkan dengan instrumen lainnya
yaitu dengan jumlah 9,6 juta investor. Sementara itu, jJumlah investor saham dan
obligasi menempati posisi kedua dengan 4,4 juta investor dan instrumen Surat
Berharga Negara (SBN) memiliki jumlah investor yang paling sedikit yaitu

hanya sebanyak 831.455 investor.



10 Juta

9,6 Juta Single Investor
8 Juta Identification (SID)

e /

Saham dan Obligasi Korporasi L
4,4 Juta Single Investor

Reksa Dana dan Produk Lainnya f

single Investor Identification (SID)

4Juta Identification (SID) |
- /
Surat Berharga Negara (SBN)
831.455 Single Investor
0 Identification (SID)
2017 2020 m

. Reksa Dana dan Produk Lainnya 9,6 Juta n Saham dan Obligasi Korporasi 4,4 Juta

Surat Berharga Negara (SBN) 831.455

Gambar 1.1 Jumlah Investor Pasar Modal
Sumber: Katadata, 2022

Dengan perkembangan ekonomi dan meningkatnya kesadaran masyarakat
Indonesia terhadap pentingnya investasi, maka secara tidak langsung
masyarakat berharap adanya investasi yang sesuai dengan prinsip syariah
(Hamdan & Gina, 2021). Oleh karena itu, untuk menjaga pertumbuhan ekonomi
di Indonesia, di mana umat Islam merupakan mayoritas penduduknya, sangat
penting untuk menciptakan sekuritas yang sesuai dengan hukum syariah.

Salah satu instrumen investasi dalam pasar modal syariah ialah reksa dana
syariah. Reksa dana syariah (RDS) adalah produk investasi untuk menghimpun
dana dari para investor dan selanjutnya dana tersebut dikelola sesuai dengan
prinsip-prinsip syariah oleh manajer investasi (OJK, 2019). Menurut Naveed &
Abdin (2020), tujuan utama dari reksa dana adalah untuk mengurangi risiko
investasi di pasar modal dan meningkatkan pengembalian investasi dengan
menggunakan manajer profesional. Sementara itu, menurut Alaabed et al.
(2019) tujuan investor berinvestasi di reksa dana adalah untuk mendapatkan

keuntungan, mendiversifikasi risiko, dan kebutuhan likuiditas.
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Gambar 1.2 Perkembangan Reksa Dana Syariah

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK), 2022

Grafik di atas menunjukkan bahwa dari tahun 2018 hingga 2020 Nilai
Aktiva Bersih (NAB) dan jumlah RDS meningkat. Sementara itu, pada tahun
2022 terjadi penurunan sebesar 5,48% serta NAB reksa dana syariah juga
menurun sebesar 8,35% menjadi Rp40,61 triliun. Namun, pada tahun 2022,
kepemilikan efek RDS juga mengalami peningkatan sebesar 17,79 persen atau
sejumlah  1.101.792 SID (OJK, 2022). Terdapat beberapa hal yang
menyebabkan meningkatnya minat berinvestasi di reksa dana syariah. Menurut
penelitian Peristiwo (2016) investor tertarik pada pasar modal syariah karena
keuntungan yang halal dan kepatuhan produk investasi ini terhadap standar
syariah.

Kinerja reksa dana syariah bergantung pada bagaimana peranan manajer
investasi dalam mengelola suatu produk reksa dana menjaga kredibilitasnya.
Salah satu teknik untuk mengukur hasil investasi reksa dana adalah dengan

melihat Nilai Aktiva Bersih (NAB). NAB adalah nilai portofolio reksa dana



dibagi dengan jumlah unit penyertaan yang telah dimiliki investor selama
periode waktu tertentu setelah dikurangi biaya-biaya operasional (Kurniasih &
Johannes, 2017). Ketika kinerja reksa dana baik, NAB akan mengalami
peningkatan sehingga keuntungan yang akan didapatkan oleh para investor juga
akan mengalami kenaikan. Sementara itu, apabila kinerja reksa dana buruk,
NAB juga akan mengalami penurunan sehingga dapat menurunkan nilai
investasi investor (Firmansyah, 2020).

Kinerja suatu produk reksa dana syariah dapat dipengaruhi oleh
ketidakstabilan pasar keuangan yang disebabkan oleh faktor makroekonomi
seperti suku bunga, inflasi, serta perubahan nilai tukar (Aliahmadi &
Soroushyar, 2022). Salah satu cara menjalankan kebijakan moneter untuk
mengontrol perekonomian dan ketidakstabilan pasar adalah dengan melihat
nilai suku bunga (Hakim, 2020). Suku bunga yang tinggi dapat membuat bisnis
sulit membayar bunga dan kewajiban suatu perusahaan. Hal ini dikarenakan
suku bunga yang tinggi akan menambah beban bisnis sehingga akan
mengurangi keuntungan perusahaan (Mahendra, 2016).

Kenaikan suku bunga juga dapat berpengaruh terhadap kinerja reksa dana
karena para investor akan memilih untuk menyimpan hartanya pada instrumen
lain yang memiliki risiko lebih rendah. Dengan demikian, kenaikan suku bunga
dapat menyebabkan para investor menjual unit reksa dananya sehingga total
dana kelolaan reksa dana dan NAB reksa dana akan mengalami penurunan
(Wulan, 2020). Namun demikian, hasil penelitian lainnya menemukan bahwa

peningkatan suku bunga juga dapat menjadi sinyal yang positif serta akan



meningkatkan minat investor untuk berinvestasi. Hal ini disebabkan oleh
tingkat suku bunga yang relatif lebih rendah apabila dibandingkan dengan
tingkat keuntungan reksa dana (Prasetyo & Widiyanto, 2019).

Menurut beberapa penelitian, kenaikan Bl Rate secara signifikan
menurunkan NAB reksa dana saham syariah dan Exchange Traded Fund (ETF).
Akibatnya, jika suku bunga naik, NAB reksa dana akan turun (Nurrahmawati,
2021; Mubarak, 2022; Aliahmadi et al., 2022; Pant et al., 2022). Namun
demikian, penelitian lain menemukan adanya korelasi positif antara NAB reksa
dana syariah dengan tingkat suku bunga Bank Indonesia (Agarwal & Khan,
2019; Prasetyo & Widiyanto, 2019; Bandono et al., 2020).

Selain suku bunga, tingkat inflasi juga merupakan salah satu faktor
makroekonomi yang harus dipertimbangkan dalam berinvestasi. Inflasi
merujuk pada kondisi di mana terjadi peningkatan harga secara signifikan yang
berlangsung terus-menerus selama suatu periode waktu (Mahendra, 2016).
Salah satu pemicu inflasi adalah kenaikan harga secara terus-menerus yang
disebabkan oleh peningkatan biaya atau yang biasa dikenal sebagai cost-push
inflation. Cost-push inflation dimulai dengan penurunan penawaran agregat
sebagai hasil dari meningkatnya biaya produksi (Rahman & Pratomo, 2015)

Inflasi dapat menyebabkan ketidakstabilan ekonomi suatu negara karena
masyarakat cenderung lebih memilih menyimpan barang dan enggan menabung
karena suku bunga yang ditawarkan jauh lebih rendah dibandingkan dengan
tingkat inflasi yang tinggi (Ritonga et al., 2023). Berdasarkan teori sinyal,

informasi mengenai kenaikan tingkat inflasi dapat diartikan sinyal negatif oleh



para investor karena meningkatnya harga barang atau jasa akan mengurangi
imbal hasil investasi (Setiawan & Qudziyah, 2021). Menurut Mubarak (2022)
tingkat inflasi yang tinggi khususnya yang disebabkan oleh cost push inflation
dapat menurunkan daya beli masyarakat dan akan mempengaruhi NAB reksa
dana karena aset yang dikelola dalam suatu produk reksa dana juga akan
mengalami penurunan.

Menurut Nandari (2017) tingkat inflasi yang rendah dapat menstimulasi
pertumbuhan ekonomi secara keseluruhan dengan memotivasi orang untuk
bekerja lebih banyak, menabung lebih banyak, dan melakukan lebih banyak
investasi. Sementara itu, penelitian lainnya menemukan bahwa peningkatan
inflasi tidak akan memberikan dampak negatif terhadap investasi seperti reksa
dana saham karena mayoritas pemiliknya adalah institusi dan investor individu
yang berasal dari golongan masyarakat menengah ke atas (Maulana, 2013).
Penelitian lainnya menyatakan bahwa masyarakat akan lebih memilih untuk
menginvestasikan uangnya ketika terjadi inflasi karena inflasi dapat
menyebabkan kekayaan dalam bentuk uang akan mengalami penurunan nilai
(Nafisah & Supriyono, 2020). Menurut Paut et al., (2019), hal ini dilakukan
investor agar asetnya terdiversifikasi sehinga dapat mengurangi risiko yang
akan diterima.

Hasil riset yang dilakukan oleh Adrian & Rachmawati (2019) serta
Nurrahmawati et al., (2021) menunjukkan bahwa adanya pengaruh negatif yang
signifikan dari inflasi terhadap NAB reksa dana saham syariah. Namun, temuan

tersebut tidak sejalan dengan penelitian lain yang membahas ETF syariah oleh



Sumantyo & Savitri (2019) dan Mubarak (2022) yang menunjukkan bahwa
inflasi justru memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap NAB ETF
syariah. Sementara itu, menurut penelitian Prasetyo & Widiyanto (2019) dan
Setiawan & Qudziyah (2021), inflasi justru tidak berpengaruh secara signifikan
terhadap perubahan NAB reksa dana syariah.

Faktor makroekonomi lainnya seperti nilai tukar juga dapat memengaruhi
NAB RDS (Chairani, 2020). Hubungan nilai antara mata uang asing dan mata
uang domestik ditunjukkan dengan nilai tukar atau yang biasa disebut dengan
kurs mata uang. Nilai tukar mata uang akan berfluktuasi secara signifikan
seiring dengan perubahan keadaan ekonomi suatu negara (Kurniasih &
Johannes, 2017). Apresiasi kurs rupiah terhadap US Dollar dapat berdampak
pada persaingan produk Indonesia di luar negeri sehingga secara tidak langsung
akan mempengaruhi neraca perdagangan dan neraca pembayaran Indonesia.
Penurunan keseimbangan neraca pembayaran dapat mengurangi cadangan
devisa dan mempengaruhi kepercayaan investor terhadap kondisi ekonomi
Indonesia (Chairani, 2020).

Investor akan melihat kenaikan nilai rupiah sebagai sinyal negatif
berdasarkan teori sinyal dan teori portofolio, karena hal ini mengindikasikan
bahwa perekonomian negara sedang mengalami kesulitan. Akibatnya, investor
akan cenderung tidak berinvestasi pada reksa dana syariah dan memilih untuk
menyebarkan aset mereka ke instrumen keuangan lain yang memiliki risiko
lebih rendah, seperti SBN (Prasetyo & Widiyanto, 2019). Dengan demikian,

investor cenderung akan melakukan penarikan modal sehingga mengakibatkan



penurunan NAB reksa dana karena alokasi dana kelolaan juga akan mengalami
penurunan (Nurrahmawati et al., 2021).

Beberapa hasil penelitian menunjukan bahwa variabel nilai tukar
berpengaruh signifikan signifikan dengan arah hubungan negatif terhadap nilai
aktiva bersih reksa dana syariah (Prasetyo & Widiyanto, 2019; Ridlo et al.,
2021; Nurrahmawati et al., 2021). Namun demikian, penelitian lainnya
menemukan bahwa nilai tukar rupiah tidak berpengaruh signifikan terhadap
NAB reksa dana syariah (Adrian & Rachmawati, 2019; Bandono et al., 2020).

Selain pertimbangan faktor — faktor makroekonomi, peningkatan return
Jakarta Islamic Index (JI1) juga dapat berdampak pada kinerja reksa dana saham
syariah (Pratiwi, 2020). JII merupakan sebuah kelompok saham yang
didasarkan pada investasi syariah di pasar modal Indonesia yang terdiri dari 30
saham dengan kapitalisasi pasar yang besar dan likuid (Hakim, 2020). Dalam
penelitian yang dilakukan oleh Pratiwi (2020) menunjukkan bahwa variabel JI1
berpengaruh signifikan terhadap NAB reksa dana saham syariah, sehingga
setiap kenaikan JII akan meningkatkan NAB reksa dana saham syariah atau
sebaliknya. Namun, beberapa penelitian lain menunjukkan bahwa NAB reksa
dana saham syariah dan ETF syariah tidak terpengaruh sama sekali oleh JII
(Chairani, 2020; Mubarak, 2022).

Sementara itu, faktor internal seperti expense ratio juga dapat memengaruhi
kinerja suatu reksa dana. Expense ratio merupakan jumlah biaya yang
digunakan untuk mengukur biaya operasional dan pemasaran reksa dana. Rasio

biaya yang lebih tinggi menunjukkan bahwa lebih banyak biaya dialokasikan



untuk aktivitas pemasaran reksa dana untuk meningkatkan visibilitasnya
(Baoling, 2008). Selain itu, reksa dana yang memiliki rasio biaya yang lebih
tinggi dan umur yang lebih tua juga memiliki kinerja yang lebih baik (Deb,
2019). Menurut penelitian Pant et al., (2022), kinerja reksa dana di Nepal secara
signifikan dipengaruhi secara negatif oleh rasio kas, rasio pengeluaran, suku
bunga, inflasi, dan indeks saham.

Dengan demikian, peneliti merasa terdorong untuk menjalankan penelitian
lebih lanjut yang mengeksplorasi dampak suku bunga, inflasi, dan nilai tukar
terhadap kinerja reksa dana saham syariah, mengingat temuan sebelumnya
menunjukkan hasil yang bervariasi untuk masing-masing variabel. Selain itu,
studi ini menggunakan return Jakarta Islamic Index (JIl) dan expense ratio
sebagai variabel kontrol guna mengontrol dan mempertimbangkan korelasi
antara kinerja reksa dana saham syariah dengan faktor makroekonomi. Variabel
return JIl dianggap sebagai indikator Kinerja keseluruhan pasar saham syariah.
Sementara itu, expense ratio sebagai biaya pengelolaan yang diyakini juga
memiliki dampak terhadap keuntungan yang diperoleh investor. Dengan
mengambil pertimbangan terhadap variabel kontrol tersebut, penelitian ini
diharapkan dapat memberikan hasil yang lebih akurat terkait pengaruh faktor
makroekonomi terhadap kinerja reksa dana. Dengan dasar tersebut, peneliti
tertarik untuk menyusun penelitian dengan judul "Pengaruh Faktor
Makroekonomi terhadap Kinerja Reksa Dana Saham Syariah pada Periode

2018-2023."
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B. Rumusan Masalah

Berdasarkan fenomena dan permasalahan yang telah dijelaskan pada latar

belakang, maka peneliti merumuskan rumusan masalah sebagai berikut:

1. Apakah suku bunga berpengaruh terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksa
dana saham syariah pada tahun 2018 hingga tahun 2023?

2. Apakah inflasi berpengaruh terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksa dana
saham syariah pada tahun 2018 hingga tahun 2023?

3. Apakah nilai tukar berpengaruh terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksa

dana saham syariah pada tahun 2018 hingga tahun 2023?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
Berdasarkan uraian dari latar belakang dan rumusan masalah dalam
penelitian, maka tujuan dan manfaat penelitian dapat diuraikan sebagai berikut:
1. Tujuan Penelitian
a. Untuk mengetahui pengaruh dari suku bunga terhadap Nilai Aktiva
Bersih (NAB) reksa dana saham syariah pada tahun 2018 hingga tahun
2023;
b. Untuk mengetahui pengaruh dari inflasi terhadap Nilai Aktiva Bersih
(NAB) reksa dana saham syariah pada tahun 2018 hingga tahun 2023;
c. Untuk mengetahui pengaruh dari nilai tukar terhadap Nilai Aktiva
Bersih (NAB) reksa dana saham syariah pada tahun 2018 hingga tahun

2023.
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2. Manfaat Penelitian
a. Bagi Lingkungan Akademik
Penelitian ini diantisipasi dapat menjadi sumber pengetahuan
tambahan dan menjadi tambahan referensi bagi penelitian-penelitian
selanjutnya, khususnya yang meneliti dampak suku bunga, inflasi, dan
nilai tukar mata uang terhadap kinerja reksa dana yang berinvestasi pada
saham syariah.
b. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan dan
pemahaman yang lebih luas kepada para investor agar mereka dapat

membuat pilihan investasi yang lebih bijak.

D. Sistematika Penulisan
Penulisan dalam penelitian ini terstruktur dalam lima bagian, yang dapat
diuraikan sebagai berikut:
1. BAB I Pendahuluan
Pada bagian awal penelitian ini, terdapat gambaran umum serta
penjelasan mengenai latar belakang penelitian. Selain itu, bab ini juga berisi
rumusan masalah penelitian, tujuan penelitian, dan manfaat penelitian ini

bagi berbagai pihak.

2. BAB Il Landasan Teori
Bab kedua mencakup landasan teori, termasuk teori yang digunakan
dalam penelitian. Selain itu, penjelasan mengenai hubungan antar variabel

dalam penelitian ini juga diberikan. Bab ini juga mencakup temuan-temuan
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dari penelitian terdahulu mengenai topik-topik terkait, dan diakhiri dengan
kerangka pemikiran dan penjelasan mengenai bagaimana hipotesis
penelitian dikembangkan.
BAB Il Metode Penelitian

Bab ketiga adalah bagian metode penelitian yang mencakup jenis
penelitian, definisi operasional variabel, populasi dan sampel, jenis data,
sumber data, teknik pengumpulan data, dan penjelasan mengenai metode
analisis yang diterapkan dalam penelitian.
BAB IV Hasil dan Pembahasan

Hasil dan pembahasan disajikan pada bagian keempat. Bab ini
mencakup gambaran umum objek penelitian, informasi mengenai pengujian
hipotesis, hasil pengolahan data, dan penjelasan mengenai temuan
penelitian yang menjawab isu-isu yang diangkat dalam rumusan masalah.
BAB V Penutup

Bab kelima berfungsi sebagai penutup dari penelitian, memuat
kesimpulan dari hasil penelitian dan saran-saran penulis untuk penelitian

selanjutnya dan pihak-pihak terkait.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Penelitian ini meneliti dampak faktor-faktor makroekonomi seperti suku
bunga, inflasi, dan nilai tukar terhadap Kkinerja reksa dana saham syariah
pada periode 2018-2023. Selain itu, variabel kontrol dalam penelitian ini
mencakup return Jakarta Islamic Index (JII) dan expense ratio reksa dana.

Penelitian menggunakan 10 sampel reksa dana saham syariah dan

menggunakan metode analisis regresi data panel. Hasil analisis dan diskusi

dalam penelitian ini memberikan beberapa simpulan sebagai berikut:

1. Variabel suku bunga berpengaruh positif signifikan terhadap NAB reksa
dana saham syariah pada tahun 2018 hingga tahun 2023. Hal ini
dikarenakan tingkat keuntungan yang ditawarkan reksa dana saham
syariah lebih tinggi apabila dibandingkan dengan tingkat suku bunga
sehingga investor cenderung memilih untuk berinvestasi di instrumen
reksa dana saham syariah.

2. Variabel inflasi berpengaruh positif signifikan terhadap NAB reksa dana
saham syariah pada tahun 2018 hingga tahun 2023. Hal ini disebabkan
mayoritas investor reksa dana adalah investor institusi dan investor
individu golongan menengah keatas sehingga ketika terjadi inflasi para
investor cenderung tidak terdampak dan tetap berinvestasi pada reksa

dana saham syariah agar asetnya tidak tergerus inflasi.

69
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3. Variabel nilai tukar berpengaruh negatif signifikan terhadap NAB reksa
dana saham syariah pada tahun 2018 hingga tahun 2023. Dengan
demikian, apabila terjadi penurunan nilai tukar rupiah terhadap USD
maka akan dianggap investor sebagai sinyal yang positif sehingga dapat
meningkatkan nilai total aset reksa dana syariah di Indonesia.

Dalam penelitian ini tedapat keterbatasan yakni durasi penelitian yang
hanya mencakup periode 5 tahun 8 bulan, hal ini disebabkan karena
terbatasnya ketersediaan data. Dengan demikian, hasil yang ditemukan
dalam penelitian ini terbatas pada konteks dan kondisi perekonomian

selama periode penelitian tersebut.

. Saran

Berdasarkan hasil dan keterbatasan penelitian, peneliti memberikan
beberapa saran kepada pihak terkait sebagai berikut.
1. Bagi Peneliti Selanjutnya
Peneliti berikutnya harus mempertimbangkan untuk memperluas
faktor makroekonomi lainnya yang dapat memengaruhi kinerja reksa
dana syariah. Selain itu, penelitian juga dapat menyelidiki dampak unsur
internal lainnya yang berkaitan dengan kinerja reksa dana syariah.
2. Bagi Investor Reksa Dana
Dalam pengambilan keputusan investasi, investor reksa dana saham
syariah sebaiknya mempertimbangkan risiko yang terkait dengan

fluktuasi suku bunga, tingkat inflasi, dan nilai tukar. Variabel-variabel
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tersebut memiliki pengaruh yang signifikan terhadap kinerja reksa dana
saham syariah. Investor juga disarankan untuk menyusun portofolio
dengan instrumen investasi yang dapat memberikan perlindungan
terhadap suku bunga, inflasi, dan nilai tukar, sehingga dapat meraih

keuntungan yang maksimal.

Bagi Manajer Investasi

Manajer investasi diharapkan dapat menerapkan strategi investasi
yang responsif terhadap perubahan suku bunga dengan cara
mendiversifikasikan portofolio sesuai dengan kondisi suku bunga pasar
global dan domestik. Selain itu, manajer investasi juga dapat
menganalisis dan berinvestasi pada saham-saham yang cenderung tahan
terhadap inflasi serta memastikan portofolio reksa dana memiliki tingkat
likuiditas yang memadai agar dapat melakukan penarikan dana apabila
kondisi pasar sedang tidak stabil yang disebabkan oleh perubahan nilai

tukar.

Bank Indonesia

Bank Indonesia sebagai regulator disarankan untuk merancang
kebijakan moneter yang stabil untuk mendukung kinerja reksa dana
syariah dengan memonitor dan mengkomunikasikan dengan jelas
kebijakan suku bunga dan pandangan ekonomi untuk mengurangi
ketidakpastian di pasar keuangan yang dapat meminimalkan volatilitas
dan risiko sistemik. Selain itu, Bank Indonesia dapat melakukan

penguatan kebijakan inflasi targeting untuk memberikan kejelasan
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kepada pasar dan mempertahankan stabilitas nilai mata uang serta
melakukan kebijakan intervensi mata uang yang tepat waktu untuk
menjaga stabilitas nilai tukar dan mencegah gejolak yang dapat

merugikan pasar keuangan.
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