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Abstraksi 
 

Aktivitas pasar modal tidak dapat dipisahkan dari kondisi mikro maupun 
makroekonomi. Kondisi tersebut sering kali menyebabkan sentimen pasar dan 
gejolak pada pasar modal, khususnya terhadap perubahan harga-harga saham. 
Oleh karena itu, dari segi mikro tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui 
seberapa besar pengaruh profitabilitas dan leverage terhadap perubahan harga 
saham pada sektor manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syari’ah, sedangkan 
dari segi makro dilihat dari pengaruh tingkat inflasi dan tingkat suku bunga, 
dengan tujuan untuk menjelaskan variabel mikro dan makroekonomi yang 
mempunyai pengaruh, baik secara simultan maupun parsial dan bagaimana 
pengaruhnya terhadap perubahan harga saham pada sektor manufaktur yang 
terdaftar di Daftar Efek Syari’ah pada periode penelitian yaitu tahun 2006 sampai 
dengan 2009. 

Adapun variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah 
profitabilitas, leverage, tingkat inflasi, dan tingkat suku bunga. Sedangkan 
variabel dependennya adalah perubahan harga saham pada sektor manufaktur 
yang terdaftar di Daftar Efek Syari’ah. Untuk menjelaskan pengaruh variabel 
tersebut, data yang diperoleh dalam penelitian ini dianalisis menggunakan model 
regresi linier berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan rasio profitabilitas 
(ROE), Leverage (DER), inflasi, dan suku bunga mempunyai pengaruh terhadap 
perubahan harga saham. Namun secara parsial yang berpengaruh terhadap 
perubahan harga saham yaitu ROE dan suku bunga. Sedangkan inflasi 
berpengaruh negatif, serta DER tidak mempunyai pengaruh terhadap perubahan 
harga saham. Secara simultan keempat variabel tersebut yaitu Return on Equity 
(ROE), Debt to Equity Ratio (DER), inflasi, dan suku bunga dapat berpengaruh 
terhadap perubahan harga saham, dengan konstribusi sebesar 24,6%. Dan secara 
parsial menyimpulkan bahwa variabel yang berpengaruh secara positif dan 
signifikan terhadap perubahan harga saham adalah ROE dan suku bunga. ROE 
dengan sig. t sebesar 0.020 < 0.05. dan suku bunga dengan sig. t sebesar 0.000 < 
0.05, Sedangkan DER tidak berpengaruh secara signifikan terhadap perubahan 
harga saham dengan sig. t sebesar 0.369 > 0.05, serta inflasi berpengaruh negatif 
signifikan terhadap perubahan harga saham dengan sig. t sebesar 0.000 < 0.05. 
Berdasarkan hasil uji determinasi besarnya nilai Adjusted R Square adalah 0.212, 
hal ini berarti 21.2% variasi perubahan harga saham dapat dijelaskan oleh variasi 
dari empat variabel yang berpengaruh terhadap perubahan harga saham. 
Sedangkan sisanya (100% - 21.2% = 78.7%) dijelaskan oleh variabel lain yang 
tidak dimasukkan dalam model persamaan regresi. 
 
Kata kunci : Perubahan harga saham, Profitabilitas (ROE), Leverage (DER), 

         inflasi, dan suku bunga 
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“Sesungguhnya Allah tidak akan mengubah keadaan suatu kaum sebelum 

mereka mengubah keadaan diri mereka sendiri.”(Q.S Ar-Ra’d: 11)1 

 

Do the Best, but Don’t Feel the Best 
 

Kita Dilahirkan untuk Sukses Bukan 
untuk Gagal 

(Henry David Thoreau) 
 

                                                 
1 Departemen Agama Republik Indonesia, Al-Qur’an dan Terjemahnya  (Bandung: PT Syamil 

Cipta Media, 2005), hlm. 250. 
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berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri 
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A. Konsonan Tunggal 

 

Huruf 
Arab Nama Huruf Latin Keterangan 
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 ب
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 ح
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 س
 ش
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 ض
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 ع
 غ
 ف
 ق
 ك
 ل

Alîf 
Bâ’ 
Tâ’ 
Sâ’ 
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Hâ’ 
Khâ’ 
Dâl 
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Râ’ 
zai 
sin 
syin 
sâd 
dâd 
tâ’ 
zâ’ 
‘ain 
gain 
fâ’ 
qâf 
kâf 
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ś 
j 
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ż 
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z 
s 
sy 
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d  
t  
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‘ 
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f 
q 
k 
l 

Tidak dilambangkan 
be 
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es (dengan titik di atas) 
je 

ha (dengan titik di bawah) 
ka dan ha 

de 
zet (dengan titik di atas) 

er 
zet 
es 

es dan ye 
es (dengan titik di bawah) 
de (dengan titik di bawah) 
te (dengan titik di bawah) 
zet (dengan titik di bawah) 

koma terbalik di atas 
ge 
ef 
qi 
ka 
`el 
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hâ’ 

hamzah 
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w 
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`em 
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B. Konsonan Rangkap Karena Syaddah ditulis rangkap 
 

 دةمتعّد
 عدّة

ditulis 

ditulis 

Muta‘addidah 

‘iddah 

 
 

C. Ta’ Marbutah di akhir kata 

1. Bila dimatikan ditulis  h 

 حكمة
 علة

ditulis 

ditulis 

Hikmah 

‘illah 

 
(ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah terserap 

dalam bahasa Indonesia, seperti salat, zakat dan sebagainya, kecuali bila 

dikehendaki lafal aslinya). 

2. Bila diikuti dengan kata sandang ‘al’ serta bacaan kedua itu terpisah, 

maka ditulis dengan h. 

 ’ditulis Karâmah al-auliyâ الأولياء آرامة

 
3. Bila ta’ marbutah hidup atau dengan harakat, fathah, kasrah dan 

dammah ditulis t atau h. 
 

 ditulis Zakâh al-fiţri الفطر زآاة
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żukira 
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yażhabu 
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jâhiliyyah 

â 
tansâ 

î 
karîm 
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furûd 
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ai 

bainakum 

au 

qaul 
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 أأنتم
 أعدت

 شكرتم لئن

ditulis 

ditulis 

ditulis 

a’antum 

u‘iddat 

La’in syakartum 
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H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf Qomariyyah ditulis dengan menggunakan huruf “l”. 

 القرآن
 القياس

ditulis 

ditulis 

al-Qur’ân 

Al-Qiyâs 

 
 

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis dengan menggunakan huruf 

Syamsiyyah yang mengikutinya, dengan menghilangkan huruf l (el) nya. 

 السمآء
 الشمس

ditulis 

ditulis 

as-Samâ’ 

Asy-Syams 

 
I. Penulisan kata-kata dalam rangkaian kalimat 
 

Ditulis menurut penulisannya. 
 

 الفروض ذوي
 السنة أهل

ditulis 

ditulis 

Żawî al-furûd 

ahl as-sunnah 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah  

Pasar modal merupakan sarana untuk melakukan investasi yaitu 

memungkinkan para pemodal (investor) untuk melakukan diversifikasi 

investasi, membentuk portofolio sesuai dengan risiko yang bersedia 

ditanggung dan tingkat keuntungan yang diharapkan. Salah satu fungsi utama 

pasar modal adalah sebagai sarana untuk memobilisasi dana yang bersumber 

dari masyarakat ke berbagai sektor yang melaksanakan investasi. 

Maraknya perkembangan pasar modal saat ini tidak terlepas dari peran 

pemodal (investor) yang melakukan transaksi di pasar modal. Namun para 

investor tidak begitu saja melakukan pembelian saham sebelum melakukan 

penilaian dengan baik terhadap emiten (perusahaan). Salah satu aspek yang 

menjadi bahan penilaian bagi investor adalah kemampuan emiten 

menghasilkan laba. Apabila laba meningkat, secara teoritis harga saham juga 

meningkat atau dengan kata lain profitabilitas akan mempengaruhi harga 

saham. 1 

Pada dasarnya investor mengukur kinerja perusahaan berdasarkan 

kemampuan perusahaan dalam mengelola sumber daya yang dimiliki untuk 

menghasilkan keuntungan. Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba 

dalam kegiatan operasinya merupakan fokus utama dalam penelitian kinerja 

                                                 
1 Retno Widya Sasanti dan Nurfauziah, “Analisis Faktor-faktor yang Berimplikasi terhadap 

Fluktuasi Harga Saham di Bursa Efek Jakarta,” SINERGI Kajian Bisnis dan Manajemen, Edisi 
Khusus on Finance, (2005), hlm. 53. 
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perusahaan, karena laba merupakan indikator kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajibannya kepada para penyandang dana. Jika suatu perusahaan 

memiliki kinerja keuangan yang baik maka investor akan menanamkan 

modalnya, karena bisa dipastikan akan memperoleh keuntungan dari 

penanaman modal tersebut. Penilaian kinerja keuangan perusahaan yang 

digunakan untuk mengukur tingkat kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba investasi yang dilakukan disebut sebagai rasio 

profitabilitas. Rasio profitabilitas dalam hal ini diukur dengan return on equity 

(ROE). ROE merupakan salah satu pengukur efisiensi perusahaan, ROE sering 

disebut juga rentabilitas modal sendiri. Oleh karena itu semakin tinggi ROE, 

mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba juga 

semakin tinggi dan mengakibatkan permintaan saham tersebut meningkat dan 

pada akhirnya akan terjadi kenaikan harga saham sehingga akan 

mengakibatkan perubahan terhadap harga saham.2 

Selain itu, rasio hutang (leverage)  dapat digunakan sebagai dasar 

dalam pengambilan keputusan investasi yang menjelaskan informasi mengenai 

proporsi atas penggunaan hutang untuk membiayai investasinya, sehingga 

investor dapat memperkirakan seberapa besar tingkat hutang perusahaan dan 

risiko dari penggunaan hutang tersebut. Dalam hal ini menggunakan Debt to 

equity ratio (DER), rasio ini menunjukkan perbandingan antara hutang yang 

diberikan oleh para kreditur dengan jumlah modal sendiri yang diberikan oleh 

                                                 
2 Ibid., hlm. 56. 
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pemilik perusahaan.3 Hutang bukan sesuatu yang jelek jika dapat memberikan 

keuntungan kepada pemiliknya. Jika hutang dimanfaatkan dengan efektif 

maka akan memberikan keuntungan yang besar. Dengan DER yang tinggi 

perusahaan menanggung risiko kerugian yang tinggi tetapi juga 

berkesempatan untuk memperoleh return yang meningkat. Myers dan Majluf 

mengatakan bahwa harga saham bereaksi secara positif terhadap kenaikan 

hutang dan bereaksi negatif terhadap pengurangan hutang.4 DER yang tinggi 

akan berpengaruh terhadap harga saham yang berarti memberikan efek 

keuntungan bagi perusahaan, dengan demikian maka debt to equity ratio 

(DER) akan mempengaruhi perubahan harga saham.5 

Faktor yang dapat mempengaruhi kegiatan pasar modal suatu negara 

juga dipengaruhi oleh kondisi makro ekonomi negara tersebut, misalnya  

tingkat inflasi dan suku bunga. Ketika inflasi mengalami peningkatan hal itu 

menjadi sinyal negatif bagi harga saham, sehingga para investor cenderung 

untuk menarik kembali dana yang diinvestasikannya dalam bentuk saham dan 

beralih kepada bentuk investasi lainnya yang mengakibatkan aktivitas di pasar 

modal mengalami kelesuan. Kondisi ini mendorong penurunan kinerja badan 

usaha dan investasi yang akan direspon oleh para investor di pasar modal yang 

                                                 
3 Suad Husnan dan Enny Pujiastuti, Dasar-dasar Manajemen Keuangan, edisi IV 

(Yogyakarta: BPFE, 2004), hlm. 70. 
 
4 Zainal Arifin, Teori Keuangan dan Pasar Modal (Yogyakarta: Ekonisia, 2005), hlm. 96. 
 
5 Umi Murtini dan Shinta Mareta, “Pengaruh Rasio Keuangan terhadap Perubahan Harga 

Saham”, Jurnal Riset Manajemen dan Bisnis, Vol. 1, No. 1, (Juli 2006), hlm. 109. 
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akhirnya menyebabkan harga saham tersebut menjadi turun dan tentunya akan 

mempengaruhi perubahan harga saham. 

Lebih lanjut, inflasi yang tinggi secara otomatis tingkat bunga akan 

naik.6 Di sisi lain, meningkatnya suku bunga merupakan peluang investasi 

yang cukup menjanjikan bagi investor deposito dan akan berdampak pada 

harga pasar saham di pasar modal. Tingginya tingkat suku bunga akan 

menyebabkan harga saham menjadi turun, hal ini terjadi karena investor akan 

cenderung menjual sahamnya dan mengalihkan dananya dalam bentuk 

deposito agar memperoleh keuntungan yang tinggi dengan tingkat risiko yang 

lebih aman. Hal tersebut tentunya juga akan mempengaruhi perubahan harga 

saham. 

Beberapa faktor internal, seperti ukuran perusahaan juga dapat 

dijadikan kontrol untuk menentukan harga saham yang terjadi. Perusahaan 

yang memiliki total aktiva besar menunjukkan bahwa perusahaan tersebut 

telah mencapai tahap kedewasaan dimana dalam tahap ini arus kas perusahaan 

sudah positif dan dianggap memiliki prospek yang baik dalam jangka waktu 

yang relatif lama, selain itu juga mencerminkan bahwa perusahaan relatif lebih 

stabil dan lebih mampu menghasilkan laba dibanding perusahaan dengan total 

asset yang kecil.7 

                                                 
6 Umi Murtini dan Nathalia Dewi, “Pengaruh Perubahan Variabel Ekonomi Makro terhadap 

Perubahan Kesehatan Perusahaan Manufaktur”, Jurnal Riset Manajemen  dan Bisnis, Vol. 1, No. 
1, (Juli 2006), hlm. 7. 

 
7 Ninna Daniati dan Suhairi, “Pengaruh Kandungan Informasi Komponen Laporan Arus 

Kas, Laba Kotor, dan Size Perusahaan terhadap Expected Return Saham Survey pada Industri 
Textile dan Automotive yang Terdaftar Di BEJ”, Simposium Nasional Akuntansi 9, (23-26 
Agustus 2006), hlm. 8. 
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Sejumlah studi telah mengemukakan bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh pada perubahan harga saham yang terjadi, karena semakin besar 

perusahaan maka kesempatan perusahaan dalam menghasilkan laba juga akan 

meningkat, dimana ukuran perusahaan besar lebih berpeluang dan mampu 

untuk masuk ke pasar modal serta berpengaruh terhadap return saham,8 

Sehingga ada hubungan yang positif antara  ukuran perusahaan dan harga 

saham. 

Penelitian sebelumnya tentang faktor-faktor yang mempengaruhi 

perubahan harga saham telah banyak dilakukan tetapi hasilnya masih variatif 

dan tidak konsisten, penelitian tersebut antara lain penelitian Michell Suharli. 

Hasil dari penelitian beliau menunjukkan bahwa debt to equity ratio (DER) 

dan beta saham tidak mempengaruhi return saham secara signifikan.9 

Umi Murtini dan Shinta Mareta. Hasil dari penelitian tersebut 

menyimpulkan bahwa return on asset (ROA), price earning ratio (PER), net 

profit margin (NPM), debt to equity ratio (DER) baik secara parsial maupun 

simultan berpengaruh terhadap perubahan harga saham.10 

Sedangkan tentang kaitan makro ekonomi terhadap perubahan harga 

saham, diantaranya penelitian yang dilakukan oleh Mudji Utami dan Mudjilah 

Rahayu tentang peranan profitabilitas, suku bunga, inflasi, dan nilai tukar 

                                                 
8 Ibid., hlm. 4. 
 
9 Michell Suharli, “Studi Empiris terhadap Dua Faktor yang Mempengaruhi Return Saham 

pada Industri Food dan Beverages di Bursa Efek Jakarta”, Jurnal Akuntansi dan Keuangan, Vol. 7, 
No. 2, (November 20005), hlm. 115. 

 
10 Umi Murtini dan Shinta Mareta, “Pengaruh Rasio Keuangan”, hlm. 132. 
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dalam mempengaruhi pasar modal Indonesia selama krisis ekonomi. Hasil dari 

penelitian ini menunjukkan bahwa rasio profitabilitas, dalam hal ini ROA, 

suku bunga, inflasi, dan nilai tukar secara bersama-sama mempengaruhi harga 

saham badan usaha secara signifikan. Sedangkan secara parsial hanya suku 

bunga dan dan nilai tukar rupiah yang berpengaruh secara signifikan terhadap 

harga saham.11 

Ketidakkonsistenan hasil penelitian mengenai pengaruh variabel 

tertentu terhadap perubahan harga saham, mendorong untuk  menguji lebih 

lanjut temuan-temuan empiris mengenai faktor apa saja yang berpengaruh 

terhadap perubahan harga saham. Dalam penelitian ini variabel yang 

digunakan dalam meneliti perubahan harga saham, yaitu (1) rasio 

profitabilitas (ROE), (2) rasio leverage (DER), (3) tingkat inflasi, dan (4) 

tingkat suku bunga. Diadopsi dari variabel yang digunakan penelitian 

sebelumnya dan dari sumber literatur lain dengan mempertimbangkan 

ketersediaan data yang dilaporkan dalam laporan keuangan tahunan pada 

Indonesian Capital Market Directory (ICMD). 

Berdasarkan uraian di atas maka penelitian ini berjudul: “Pengaruh 

Profitabilitas (ROE), Leverage, Tingkat Inflasi, dan Tingkat Suku Bunga  

terhadap Perubahan Harga Saham pada Sektor Manufaktur yang 

Terdaftar di Daftar Efek Syari’ah (DES) Periode Tahun 2006-2009”. 

                                                 
11 Mudji Utami dan Mudjilah Rahayu, “Peranan Profitabilitas, Suku Bunga, Inflasi, dan 

Nilai Tukar dalam Mempengaruhi Pasar Modal Indonesia Selama Krisis Ekonomi,” Jurnal 
Manajemen dan Kewirausahaan, Vol. 5, No. 2, (September 2003), hlm. 130. 
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Alasan penyusun mengambil variabel di atas sebagai rasio pengaruh 

bebas (independen) adalah sebagai berikut: Pertama, rasio-rasio ini seringkali 

dijadikan sebagai tolak ukur bagi para investor dalam menentukan pilihan 

investasi saham. Kedua, mengambil ROE dikarenakan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba bagi pemegang saham merupakan 

indikator bahwa perusahaan mampu melangsungkan hidupnya bagi masa 

depan, tanpa adanya laba akan sulit bagi perusahaan untuk menarik modal dari 

luar. Ketiga, debt to equity ratio (DER) merupakan struktur modal yang bisa 

mempengaruhi keputusan terhadap penilaian harga saham suatu perusahaan. 

Keempat, menggabungkan antara analisis fundamental (ROE dan DER) 

dengan analisis tehnikal (tingkat inflasi dan suku bunga) dalam mempengaruhi 

perubahan harga saham. Kelima, mempertimbangkan ketersediaan data yang 

dilaporkan dalam laporan keuangan tahunan. Perbedaan dengan peneliti 

sebelumnya, jangka waktu pengamatan lebih panjang yakni dari tahun 2006 

sampai 2009 dengan menggunakan data tahunan, serta objek penelitian yakni 

di Daftar Efek Syari’ah. 
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B. Pokok Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan di atas, 

maka  pokok masalah yang dapat diambil adalah: 

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas (ROE), debt to equity ratio (DER), 

tingkat inflasi, dan tingkat suku bunga secara simultan terhadap perubahan 

harga saham pada sektor manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek 

Syari’ah periode tahun 2006-2009? 

2. Bagaimana pengaruh profitabilitas (ROE) terhadap perubahan harga 

saham pada sektor manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syari’ah 

periode tahun 2006-2009? 

3. Bagaimana pengaruh debt to equity ratio (DER) terhadap perubahan harga 

saham pada sektor manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syari’ah 

periode tahun 2006-2009? 

4. Bagaimana pengaruh tingkat inflasi terhadap perubahan harga saham pada 

sektor manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syari’ah periode tahun 

2006-2009? 

5. Bagaimana pengaruh tingkat suku bunga terhadap perubahan harga saham 

pada sektor manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syari’ah periode 

tahun 2006-2009? 
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C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Setiap penelitian mempunyai tujuan yang mendasari betapa pentingnya 

penelitian tersebut dilakukan. Mengacu pada pokok permasalahan di atas yang 

telah dirumuskan dalam pokok masalah, maka penelitian ini bertujuan untuk: 

1. Mempelajari dan menjelaskan pengaruh profitabilitas (ROE), debt to 

equity ratio (DER), tingkat inflasi, dan tingkat suku bunga secara simultan 

terhadap perubahan harga saham pada sektor manufaktur yang terdaftar di 

Daftar Efek Syari’ah periode tahun 2006-2009 

2. Mempelajari dan menjelaskan pengaruh profitabilitas (ROE) terhadap 

perubahan harga saham pada sektor manufaktur yang terdaftar di Daftar 

Efek Syari’ah periode tahun 2006-2009 

3. Mempelajari dan menjelaskan pengaruh debt to equity ratio (DER) 

terhadap perubahan harga saham pada sektor manufaktur yang terdaftar di 

Daftar Efek Syari’ah periode tahun 2006-2009 

4. Mempelajari dan menjelaskan pengaruh tingkat inflasi terhadap perubahan 

harga saham pada sektor manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek 

Syari’ah periode tahun 2006-2009 

5. Mempelajari dan menjelaskan pengaruh tingkat suku bunga terhadap 

perubahan harga saham pada sektor manufaktur yang terdaftar di Daftar 

Efek Syari’ah periode tahun 2006-2009 
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Penelitian ini diharapkan akan sangat bermanfaat bagi pihak-pihak 

yang berkepentingan, Secara terperinci manfaat penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Secara Praktis 

a. Bagi manajemen perusahaan, dapat dijadikan pertimbangan dalam 

penentuan harga saham perusahaan. Perhitungan kuantitatif diharapkan 

dapat menunjukan hubungan atau pengaruh faktor-faktor seperti Return 

on equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), inflasi, dan suku bunga. 

Faktor-faktor tersebut diharapkan dapat membantu manajer keuangan 

dalam pengambilan keputusan untuk menentukan berapa besarnya 

return yang dibayarkan kepada pemegang saham. 

b. Bagi investor, dapat dijadikan pertimbangan untuk menentukan 

investasi terhadap sinyal informasi yang dapat dilihat dari variabel-

variabel tersebut, sehingga mendapatkan hasil yang diharapkan. 

c. Bagi akademis, penelitian ini dapat memberikan bukti empiris 

mengenai faktor-faktor yang berpengaruh terhadap perubahan harga 

saham pada sektor manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syari’ah, 

sehingga dapat memberikan wawasan dan pengetahuan yang lebih 

mendalam serta sebagai dasar penelitian selanjutnya tentang kebijakan 

harga saham. 

2. Secara Teoritis. 

Dapat digunakan sebagai tambahan pengetahuan bagi para 

akademisi dalam bidang keuangan Islam, khususnya tentang harga saham. 
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D. Sistematika Pembahasan 

Penyusunan skripsi ini disajikan dalam sistematika pembahasan 

yang terdiri atas lima bab, yaitu: 

Bab I : Pendahuluan 

Bab ini memuat penjelasan yang bersifat umum, yaitu mengenai 

latar belakang masalah, pokok masalah, tujuan dan manfaat 

penelitian, dan sistematika pembahasan. 

Bab II : Landasan Teori dan Pengembangan Hipotesis 

Bab ini membahas mengenai tinjauan teoritis tentang informasi 

mengenai variabel-variabel yang diteliti, telaah pustaka, serta 

hubungan antar variabel dan pengembangan hipotesis. 

Bab III : Metodologi Penelitian 

Bab ini berisi penjelasan mengenai jenis dan sifat penelitian, 

populasi dan sampel penelitian, metode pengumpulan data, 

definisi operasional variabel dan teknik analisis data. 

Bab IV : Analisis Data dan Pembahasan 

Bab ini berisi tentang hasil analisis dari pengolahan data, baik 

analisis data secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian 

hipotesis yang telah dilakukan. Selanjutnya, dilakukan 

pembahasan mengenai pengaruh variabel independen terhadap 

variabel dependen yang diteliti. 

Bab V : Penutup 

Bab  ini  memaparkan kesimpulan, keterbatasan dan saran dari 

hasil analisis data yang berkaitan dengan penelitian. 
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BAB  V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

Berdasarkan hasil penelitian dapat diambil simpulan antara lain: 

1. Berdasarkan hasil uji F, secara simultan (bersama-sama) dapat 

disimpulkan bahwa hasil pengujian hipotesis yang menyatakan bahwa 

Return on Equity (ROE),  Debt  to Equity Ratio (DER), inflasi, suku 

bunga dan ukuran perusahaan secara bersama-sama berpengaruh terhadap 

perubahan harga saham diterima. 

2. Berdasarkan koefisien regresi ROE yang dihasilkan, dapat disimpulkan 

bahwa secara parsial ROE berpengaruh positif dan sinifikan terhadap 

perubahan harga saham pada perusahaan manufaktur di Daftar Efek 

Syari’ah. Dengan demikian semakin tinggi ROE diikuti dengan kenaikan 

perubahan harga saham. Untuk itu, H1 yang menyatakan bahwa ROE 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap perubahan harga saham 

diterima. 

3. Berdasarkan koefisien regresi DER yang dihasilkan,  dapat disimpulkan 

bahwa secara parsial DER tidak berpengaruh positif terhadap perubahan 

harga saham pada perusahaan manufaktur di Daftar Efek Syari’ah. Dengan 

demikian semakin tinggi DER tidak diikuti kenaikan perubahan harga 

saham. Untuk itu, H2 yang menyatakan bahwa DER berpengaruh positif  

dan signifikan terhadap perubahan harga saham ditolak. 
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4. Berdasarkan koefisien regresi inflasi yang dihasilkan, dapat disimpulkan 

bahwa secara parsial inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

perubahan harga saham pada perusahaan manufaktur di Daftar Efek 

Syari’ah. Dengan demikian meningkatnya inflasi diikuti dengan turunnya 

harga saham. Untuk itu, H3 yang menyatakan bahwa inflasi berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap perubahan harga saham diterima. 

5. Berdasarkan koefisien regresi suku bunga yang dihasilkan, dapat 

disimpulkan bahwa secara parsial suku bunga berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap perubahan harga saham pada perusahaan manufaktur 

di Daftar Efek Syari’ah. Dengan meningkatnya suku bunga maka akan 

diikuti dengan kenaikan harga saham. Untuk itu, H4 yang menyatakan 

bahwa suku bunga berpengaruh negatif dan signifikan terhadap perubahan 

harga saham ditolak. 

6. Berdasarkan koefisien regresi ukuran perusahaan yang dihasilkan,  dapat 

disimpulkan bahwa secara parsial ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

positif terhadap perubahan harga saham pada perusahaan manufaktur di 

Daftar Efek Syari’ah. Dengan demikian peningkatan ukuran perusahaan 

tidak diikuti kenaikan perubahan harga saham. Untuk itu, H5 yang 

menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap perubahan harga saham ditolak. 
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B. Keterbatasan 

1. Karena keterbatasan waktu dan kemampuan peneliti, penelitian ini hanya 

terbatas pada perusahaan manufaktur saja, sehingga mengakibatkan 

keterbatasan data penelitian. 

2. Melihat hasil dari Adjusted R Square dalam penelitian ini yang hanya 

sebesar 0.212 atau 21.2% mempengaruhi perubahan harga saham, maka 

masih banyak variabel lain yang disinyalir dapat mempengaruhi perubahan 

harga saham, namun tidak dimasukkan ke dalam model regresi, seperti net 

profit margin (NPM) dan ROA. 

C.  Saran-saran 

1. Bagi Investor 

Disarankan kepada investor dan calon investor untuk selalu mengamati 

dan mengamati perkembangan keadaan mikro dan makroekonomi, karena 

akan dapat berpengaruh kepada pengambilan keputusan investasi yang 

tepat dan akurat. 

2. Bagi Peneliti Selanjutnya 

a. Penelitian selanjutnya sebaiknya menambah jumlah sampel perusahaan 

yang akan diteliti, jangan hanya terbatas pada perusahaan manufaktur, 

serta memperpanjang waktu penelitian agar hasil yang didapat lebih 

akurat dan bervariasi. 

b. Penelitian selanjutnya sebaiknya menambah variabel independen atau 

mengganti variabel independen yang tidak signifikan dari penelitian ini 

dengan variabel lain yang disinyalir dapat mempengaruhi perubahan 
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harga saham perusahaan, baik dari segi mikro ataupun makroekonomi, 

seperti net profit margin (NPM), ROA, faktor politik, perubahan kurs 

serta perlu mengkaji lebih lanjut mengenai variabel informasi 

keuangan lain yang mempengaruhi harga saham. Dengan demikian, 

hasil yang akan didapat diharapkan lebih akurat. 
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