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MODEL VECTOR AUTOREGRESSIVE (VAR) 

DAN APLIKASINYA DI BIDANG EKONOMI 

 
Oleh: 

Sriyanti 
 
 
 

ABSTRAKSI 
 
 

Model Vector Autoregressive (VAR) merupakan salah satu model 
multivariat runtun waktu yang dapat digunakan baik untuk memproyeksikan 
sistem variabel endogen maupun untuk menganalisis dampak dinamis dari faktor 
gangguan yang terdapat dalam sistem variabel tersebut. Selain itu, model VAR 
juga bemanfaat untuk memahami adanya hubungan timbal balik 
(interrelationship) antara variabel-variabel ekonomi.  

Tujuan penelitian ini untuk menganalisis hubungan antara variabel satu 
dengan lainnya yaitu meliputi indeks saham JII, nilai kurs, harga saham ASII, dan 
tingkat inflasi pada periode Januari 2009 hingga Desember 2010 yang diuji 
menggunakan Impulse Response Function, Variance Desomposition, dan uji 
kausalitas Granger. 

Analisis VAR dengan menggunakan variabel makro ekonomi tersebut 
menghasilkan model terbaik VAR(1) untuk saham dan kurs, dimana terdapat 
hubungan satu arah yaitu dari saham ke kurs, meskipun berdasarkan Variance 
Decomposition kontribusi saham terhadap kurs relatif kecil. Sedangkan saham 
hanya mampu dijelaskan oleh dirinya sendiri. Dari hasil Impulse Response 
Function, shock saham tidak memberikan pengaruh permanen terhadap kurs, dan 
sebaliknya. Sedangkan analisis antara harga saham ASII dan inflasi menghasilkan 
model VAR(2) dengan hubungan dua arah (timbal balik). 

 
Kata kunci: Impulse Response Function, kausalitas Granger, VAR, Variance 

Decomposition. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang  

Model yang paling sering ditemui dalam berbagai kasus biasanya 

berupa model persamaan tunggal yaitu model dimana hanya terdapat satu 

variabel tak bebas 𝑌𝑌 dan satu atau lebih variabel bebas 𝑋𝑋. Hubungan sebab 

akibat yang terjadi dalam model tersebut berlangsung satu arah, yaitu dari 𝑋𝑋 

ke 𝑌𝑌.Namun, terkadang dalam beberapa model sering terdapat 

interdependensi atau saling ketergantungan antar variabel, dimana bukan 

hanya variabel 𝑋𝑋 yang bisa mempengaruhi variabel 𝑌𝑌, tetapi juga variabel 𝑌𝑌 

bisa mempengaruhi variabel 𝑋𝑋 sehingga dalam model tersebut terjadi 

hubungan dua arah. Model yang seperti itu disebut dengan model persamaan 

simultan.  

Pendekatan struktural  model persamaan simultan digunakan dalam 

teori ekonomi untuk menggambarkan hubungan antara beberapa variabel 

terkait. Model kemudian diestimasi dan digunakan untuk menguji teori 

ekonomi secara empiris. Namun demikian, teori ekonomi seringkali tidak 

mampu menjelaskan spesifikasi hubungan dinamis antar variabel tersebut. 

Hal ini memunculkan alternatif berupa model non-struktural (model yang 

tidak berdasarkan pada teori ekonomi) yaitu sebuah pendekatan untuk 

memodelkan hubungan antara beberapa variabel yaitu analisis Vector 

Autoregressive (VAR). 
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VAR dikembangkan oleh Christopher Sims tahun 1980. Pengembangan 

model VAR ini diawali dengan kritik Sims terhadap permasalahan 

identifikasi pada model persamaan simultan dimana seseorang dimungkinkan 

untuk mengasumsikan adanya variabel predetermined pada suatu persamaan. 

Menurutnya dalam analisis keseimbangan umum semua variabel ekonomi 

akan mempengaruhi variabel-variabel yang lain. Ini mengimplikasikan bahwa 

semua variabel bersifat endogen dan bahwa satu-satunya persamaan yang 

dapat diestimasi adalah persamaan bentuk tereduksi dimana variabel eksogen 

merupakan lag dari variabel-variabel endogen. Variabel endogen adalah 

variabel yang nilainya akan ditentuka melalui model dan bisa mempengaruhi 

maupun dipengaruhi oleh variabel lain. Sedangkan variabel eksogen adalah 

variabel yang mempengaruhi variabel endogen. 

Pada tugas akhir ini, akan dibahas mengenai Vector Autoregressive 

(VAR) yaitu suatu analisis runtun waktu multivariat yang terdiri dari 

beberapa variabel endogen yang dapat digunakan untuk menjelaskan 

perubahan data serta hubungan interdependensi (hubungan timbal balik) antar 

variabel-variabel endogen dalam ekonometrika. Kelebihan model VAR 

dibandingkan dengan model yang lain adalah dalam model VAR terdapat 

Dynamic Impulse Responses. Respon tersebut dibentuk dari berbagai variabel 

yang memberikan banyak informasi dan proses pengujian yang lebih 

komprehensif bagi plausibility spesifikasi model. Selain itu, model VAR juga 

bisa digunakan untuk tujuan forecasting (peramalan) di masa yang akan 

datang.  
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1.2  Batasan Masalah  

Masalah yang akan dibahas pada tugas akhir ini dibatasi pada model 

Unrestricted Vector Autoregressive (VAR) yaitu model VAR tanpa kendala 

(tidak ada hubungan kointegrasi antar variabel yang di uji) dan studi kasusnya 

hanya menganalisis dua variabel penelitian (Bivariate Vector Autoregressive). 

 

1.3  Rumusan Masalah  

Permasalahan yang akan dibahas pada penelitian ini adalah: 

1. Bagaimana cara mengidentifikasi model Vector Autoregressive (VAR)? 

2. Bagaimana tahapan estimasi model Vector Autoregressive (VAR)? 

3. Bagaimana langkah menentukan model terbaik Vector Autoregressive 

(VAR) untuk peramalan? 

4. Bagaimana mengaplikasikan model Vector Autoregressive (VAR) dalam 

menganalisis hubungan dua variabel ekonomi? 

 

1.4  Tujuan Penelitian  

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Dapat mengidentifikasi model Vector Autoregressive (VAR). 

2. Dapat menentukan estimator dari parameter-parameter pada model Vector 

Autoregressive (VAR). 

3. Dapat menentukan model terbaik Vector Autoregressive (VAR) untuk 

peramalan. 
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4. Dapat mengaplikasikan model Vector Autoregressive (VAR) dengan dua 

contoh studi kasus bidang ekonomi. 

 

I.5  Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai: 

1. Bagi penulis, untuk memperdalam dan memperluas pengetahuan penulis 

tentang matematika statistika serta dapat mengaplikasikan teori-teorinya 

untuk menyelesaikan masalah-masalah yang terjadi di lapangan. 

2. Bagi bidang matematika, melengkapi literatur/referensi ilmu statistika. 

3. Bagi bidang ekonomi, dapat digunakan oleh para investor sebagai bahan 

pertimbangan dalam mengambil keputusan untuk menginvestasikan 

sahamnya di masa mendatang. 

4. Bagi pembaca, dapat menambah pengetahuan pembaca dan menambah 

khasanah ilmiah yang nantinya dapat dikembangkan lagi dengan 

penelitian-penelitian selanjutnya. 

 

1.6  Tinjauan Pustaka  

 Metode yang digunakan dalam penyusunan penelitian ini adalah 

studi literatur yaitu studi yang dilakukan dengan mempelajari beberapa karya 

ilmiah baik dalam bentuk buku teks maupun hasil penelitian sebelumnya 

yang menunjang penelitian ini. Buku yang menjadi rujukan utama adalah 

buku karangan Agus Widarjono (2007) yang berjudul “ Ekonometrika: Teori 

dan Aplikasi untuk Ekonomi dan Bisnis, Edisi Kedua” yang menjelaskan 
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tentang model Vector Autoregressive (VAR) secara menyeluruh mulai dari 

definisi, konsep dasar, uji hipotesis yang mendukung model, sampai langkah-

langkah analisisnya.  

Disamping itu, penulis juga menggunakan penelitian Ariyanti 

mahasiswa jurusan Statistika FMIPA UGM (2008) yang berjudul “Model 

Vector Autoregressive (VAR)”  sebagai acuan dalam penelitian ini. Pada 

dasarnya, penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian 

sebelumnya. Penelitian ini tidak hanya membahas tentang model Vector 

Autoregressive (VAR) saja, tetapi juga terdapat uji Innovation Accounting 

meliputi Impulse Response Function dan Variance Decomposition yang 

belum dibahas dalam penelitian terdahulu dengan variabel penelitian yang 

berbeda pula. 

 

1.7  Sistematika Penulisan 

Untuk memberikan gambaran menyeluruh mengenai Vector 

Autoregressive (VAR), penelitian ini terdiri dari:  

Bab I berisi pendahuluan, yang membahas mengenai latar belakang, 

batasan masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, 

tinjauan pustaka dan sistematika penulisan. 

Bab II berisi dasar teori, berisi teori-teori yang akan digunakan sebagai 

dasar pembahasan dari penulisan ini meliputi analisis runtun waktu, 

stasioneritas, fungsi autokorelasi dan autokovariansi, proses 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑝𝑝),dan 

menentukan panjang lag.  
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Bab III berisi metodologi penelitian, yang membahas mengenai metode 

pengumpulan data, metode analisis data, alat pengolah data, dan flowchart. 

Bab IV berisi penjelasan mengenai Vector Autoregressive (VAR) yang 

diawali dengan model Vector Autoregressive (VAR), estimasi parameter, 

diagnostic checking, uji kointegrasi, Impulse Response Function, Variance 

Decomposition, dan uji kausalitas Granger. 

Bab V berisi studi kasus, yaitu aplikasi dari model Vector 

Autoregressive (VAR) yaitu menganalisis data-data dari variabel ekonomi 

makro dengan melakukan pengujian VAR untuk mendapatkan model yang 

mencerminkan hubungan antar variabel. 

Bab VI kesimpulan, berisi kesimpulan yang dapat diambil dari 

pembahasan permasalahan yang ada dan saran-saran yang berkaitan dengan 

penelitian sejenis di masa yang akan datang. 
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BAB VI 

KESIMPULAN 

 

 

6.1  Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pembahasan menggunakan model Vector 

Autoregressive (VAR) dan analisis data menggunakan dua studi kasus maka 

dapat ditarik beberapa kesimpulan yaitu: 

1. Model yang terbentuk adalah model bivariate VAR yaitu model Vector 

Autoregressive yang menggunakan dua variabel dimana data yang di 

analisis stasioner dalam bentuk logaritma first difference. 

2. Berdasarkan hasil estimasi dan uji parsial terhadap masing-masing 

koefisien dalam sistem persamaan model Vector Autoregressive (VAR) 

diperoleh model akhir berikut ini yang dapat digunakan untuk peramalan 

yaitu: 

𝑆𝑆𝐴𝐴𝐻𝐻𝐴𝐴𝑀𝑀𝑡𝑡 = 𝑡𝑡0,001695 ∗ 𝑆𝑆𝐴𝐴𝐻𝐻𝐴𝐴𝑀𝑀𝑡𝑡−1          (6.1) 

𝐾𝐾𝐾𝐾𝐴𝐴𝑆𝑆𝑡𝑡 = 𝑆𝑆𝐴𝐴𝐻𝐻𝐴𝐴𝑀𝑀𝑡𝑡−1
−0,111284 ∗ 𝑆𝑆𝐴𝐴𝐻𝐻𝐴𝐴𝑀𝑀𝑡𝑡−2

0,111284 ∗ 𝐾𝐾𝐾𝐾𝐴𝐴𝑆𝑆𝑡𝑡−1
0,828021 ∗

𝐾𝐾𝐾𝐾𝐴𝐴𝑆𝑆𝑡𝑡−2
0,171979              (6.2) 

𝐴𝐴𝑆𝑆𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡 = 𝑡𝑡0,070216 ∗ 𝐴𝐴𝑆𝑆𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡−1 ∗ 𝐴𝐴𝑊𝑊𝐹𝐹𝑡𝑡−1
−0,354676 ∗ 𝐴𝐴𝑊𝑊𝐹𝐹𝑡𝑡−2

0,354676                    (6.3) 

𝐴𝐴𝑊𝑊𝐹𝐹𝑡𝑡 = 𝑡𝑡0,088587 ∗ 𝐴𝐴𝑆𝑆𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡−2
−0,794760 ∗ 𝐴𝐴𝑆𝑆𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡−3

0,794760 ∗ 

𝐴𝐴𝑊𝑊𝐹𝐹𝑡𝑡−1
1,650819 ∗ 𝐴𝐴𝑊𝑊𝐹𝐹𝑡𝑡−2

−1,247961 ∗ 𝐴𝐴𝑊𝑊𝐹𝐹𝑡𝑡−3
0,597142                               (6.4) 
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3. Pergerakan indeks harga saham harian Jakarta Islamic Index (JII) secara 

statistik hanya dipengaruhi oleh nilai dirinya sendiri di masa lampau, 

sedangkan pergerakan nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika 

dipengaruhi oleh nilai dirinya sendiri dan nilai indeks harga saham di masa 

lampau. Sehingga hanya terdapat hubungan satu arah antara kedua 

variabel.  

4. Terdapat hubungan dua arah antara harga saham Astra International Tbk. 

dan tingkat inflasi sehingga antar vaiabel saling mempengaruhi satu sama 

lain. 

 

6.2  Saran 

Bagi peneliti yang tertarik dengan masalah dalam penelitian ini, 

dianjurkan untuk melakukan beberapa saran berikut guna melengkapi dan 

menyempurnakan hasil yang diperoleh melalui penelitian ini. Beberapa hal 

yang disarankan untuk penelitian lebih lanjut adalah: 

1. Model Bivariate VAR yang digunakan dalam penelitian ini merupakan 

model multivatiate time series yang paling sederhana sehingga masih 

terbuka untuk dikembangkan dengan model-model lain yang lebih 

kompleks dan diharapkan mampu mempertajam analisis hubungan antara 

variabel yang diteliti, misalnya VAR X, VMA, VARMA, VARIMA, 

VECM, dan lain-lain. 

2. Penelitian ini hanya menggunakan variabel tertentu dalam menjelaskan 

pengaruhnya terhadap masing-masing variabel. Oleh sebab itu, masih ada 
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peluang bagi penelitian selanjutnya untuk menggunakan vaiabel yang lain 

yang lebih memungkinkan untuk menjelaskan variabel tersebut seperti 

tingkat suku bunga, dan sebagainya. 

3. Melihat keterbatasan data, maka peneliti lain dapat menambahkan periode 

penelitan untuk jangka waktu yang lebih panjang karena dimungkinkan 

dengan sampel banyak akan lebih bisa menjelaskan nilai sebenarnya 

sehingga dapat digunakan untuk peramalan di masa mendatang. 
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