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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, leverage,
ukuran perusahaan, dan book tax difference terhadap pertumbuhan laba perusahaan
sektor ritel yang terdaftar di ISSI selama periode 2018-2022. Dengan menggunakan
metode regresi data panel, hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas
memiliki pengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan laba, sementara
leverage tidak terbukti berpengaruh secara signifikan. Ukuran perusahaan dan
book tax difference juga terbukti berpengaruh positif signifikan terhadap
pertumbuhan laba. Hasil analisis regresi menghasilkan persamaan model yang
menjelaskan sekitar 90,80% variabilitas pertumbuhan laba. Lebih lanjut,
interpretasi statistik dan teori keagenan menunjukkan bahwa likuiditas yang
tinggi dapat mengurangi konflik keagenan, meningkatkan kepercayaan
stakeholders, dan memberikan fleksibilitas perusahaan dalam mendanai proyek
yang menguntungkan.

Kata Kunci: Likuiditas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Book Tax Difference,
Pertumbuhan Laba
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ABSTRAC

This research aims to analyze the impact of liquidity, leverage, firm size, and
book tax difference on the profit growth of retail sector companies listed in ISSI
during the period 2018-2022. Utilizing the panel data regression method, the study
reveals that liquidity has a significantly positive influence on profit growth, while
leverage does not exhibit a significant impact. Firm size and book tax difference
also prove to have a significantly positive effect on profit growth. The regression
analysis yields a model equation explaining approximately 90.80% of the
variability in profit growth. Furthermore, statistical interpretation and agency
theory suggest that high liquidity can mitigate agency conflicts, enhance
stakeholder confidence, and provide corporate flexibility in financing profitable
projects.

Keywords: Liquidity, Leverage, Firm Size, Book Tax Difference, Profit
Growth
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BABI

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Peningkatan atau penurunan kinerja perusahaan dapat dinilai dari
pertumbuhan laba, yang merupakan indikator penting. Pertumbuhan laba yang
positif mencerminkan peningkatan kinerja perusahaan, sementara pertumbuhan
laba yang negatif mencerminkan penurunan kinerja perusahaan (Panjaitan,
2018). Informasi mengenai pertumbuhan laba yang mencerminkan kinerja
perusahaan memiliki nilai penting dalam pengambilan keputusan investasi atau
pemberian kredit. Investor akan cenderung lebih tertarik untuk menanamkan
modalnya dalam perusahaan yang menunjukkan pertumbuhan laba yang positif.

Hal ini mengindikasikan bahwa perusahaan tersebut memiliki prospek
yang cerah untuk masa depan (Hajering & Muslim, 2022). Demikian pula,
kreditor juga akan lebih mungkin memberikan pinjaman kepada perusahaan
yang memiliki pertumbuhan laba yang positif, karena menunjukkan bahwa
perusahaan tersebut memiliki kapasitas untuk mengembalikan pinjaman
mereka dengan baik. Selain untuk investor dan kreditor, pertumbuhan laba juga
memiliki signifikansi yang penting bagi manajemen perusahaan dalam menilai
kinerja internalnya. Manajemen perusahaan dapat memanfaatkan pertumbuhan
laba sebagai indikator efektivitas dari strategi bisnis yang telah mereka
implementasikan (Aditama, 2020).

Perusahaan selalu berupaya untuk mencapai profit maksimal sehingga

akan memenuhi harapan investor, yang nantinya dapat menghasilkan



kompensasi tinggi bagi manajemen jika laba investor tercapai (Herlianto,
2013). Oleh karena itu, terkadang manajemen praktik laba penting untuk
digunakan. Hal ini dapat menghasilkan informasi yang seringkali menjadi
permasalahan bagi manajer, karena manajemen dipaksa untuk mencapai target
laba tertentu dengan kualitas laba yang rendah, sehingga dapat dapat merusak

kepercayaan investor (Mahya, 2016).
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Gambar 1. 1 Pertumbuhan Laba Perusahaan Terdaftar Di ISSI
Sumber: Busa Efek Indonesia, (2023)

Berdasarkan data tersebut, rata-rata pertumbuhan laba perusahaan
terdaftar di ISSI selama 5 tahun terakhir adalah 14,8%. Sektor perdagangan ritel
memiliki pertumbuhan laba tertinggi, yaitu sebesar 12,71%. Sektor
perdagangan ritel memiliki persentase yang tinggi disbanding sektor lainnya
pada ISSI selama 5 tahun terakhir. Hal ini membuktikan bahwa sektor
perdagangan ritel memiliki potensi untuk terus berkembang di Indonesia.

Perusahaan-perusahaan ritel yang dapat memanfaatkan peluang ini dengan baik



akan memiliki prospek yang baik di masa depan.

Dalam menjalankan operasional perusahaan, pertumbuhan laba
perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor dan telah banyak diteliti.
Salah satu faktor tersebut adalah tingkat hutang (rasio leverage) (Safitri, 2016).
Leverage merupakan rasio yang digunakan untuk mengetahui seberapa besar
kemampuan perusahaan dalam membayarkan seluruh kewajibannya (baik
kewajiban jangka pendek maupun jangka panjang). Tingkat hutang adalah salah
satu faktor yang telah banyak diteliti dalam kaitannya dengan pertumbuhan
laba. Penelitian oleh Panjaitan (2018) menunjukkan bahwa tingkat hutang
memiliki pengaruh signifikan terhadap pertumbuhan laba. Namun, hasil
tersebut berbeda dengan penelitian lain yang dilakukan oleh Gunarto (2019)
yang menyimpulkan bahwa tingkat hutang tidak memiliki pengaruh yang
signifikan pada pertumbuhan laba.

Perbedaan hasil ini disebabkan oleh perbedaan dalam objek penelitian, di
mana keduanya memfokuskan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia, tetapi dalam periode penelitian yang berbeda. Penelitian
oleh Suwandika dan Astika (2013), yang fokus pada perusahaan perbankan,
juga menghasilkan kesimpulan serupa bahwa tingkat hutang tidak memiliki
pengaruh signifikan pada persistensi laba. Perbedaan tersebut disebabkan oleh
penggunaan pengukuran yang berbeda untuk tingkat hutang dalam penelitian
tersebut. Dengan adanya gap research yang menunjukkan hubungan antara
tingkat hutang dan persistensi laba belum sepenuhnya konsisten dalam

penelitian, dan faktor-faktor lain mungkin juga berperan dalam memengaruhi



pertumbuhan laba perusahaan. Oleh karena itu, penelitian ini akan
mempertimbangkan variabel tingkat hutang dengan objek penelitian yang
berbeda.

Selain rasio leverage, penelitian ini juga menggunakan variabel likuiditas,
ukuran perusahaan, serta book tax difference. Pemilihan variabel likuiditas
merujuk pada saran yang diambil berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh
Endri et al., (2020) sebagai rekomendasi dari peneliti, disarankan untuk
memasukkan variabel likuiditas dalam pengujian pertumbuhan laba
perusahaan. Hal tersebut disarankan karena pada penelitiannya tidak
menggunakan variabel likuiditas sebagai faktor yang mempengaruhi
pertumbuhan laba. Rasio likuiditas merupakan indikator yang mengukur sejauh
mana perusahaan memiliki aset yang mudah dicairkan dan tersedia dalam
bentuk kas. Penggunaan variabel likuiditas dapat memberikan wawasan
tambahan tentang bagaimana ketersediaan dana dalam perusahaan dapat
memengaruhi pertumbuhan laba. Dengan kata lain, apakah perusahaan dengan
tingkat likuiditas yang tinggi cenderung memiliki pertumbuhan laba yang
berbeda dibandingkan dengan perusahaan yang likuiditasnya rendah
(Bachsinar, 2022).

Ukuran perusahaan merupakan faktor lain yang berpengaruh terhadap
pertumbuhan laba. Perusahaan yang lebih besar cenderung memiliki
pertumbuhan laba yang lebih tinggi, karena memiliki sumber daya dan
kapabilitas yang lebih besar untuk berinvestasi dan mengembangkan usahanya

(Febiyanto & Cahyonowati, 2014). Pertumbuhan laba yang tinggi dapat



meningkatkan persistensi laba, karena menunjukkan bahwa perusahaan
memiliki kinerja yang baik dan berkelanjutan. Perusahaan dengan pertumbuhan
laba yang tinggi juga akan lebih menarik bagi investor, karena dianggap
memiliki prospek yang lebih baik di masa depan. Sehingga dapat disimpulkan
bahwa ukuran perusahaan berperan dalam membentuk pertumbuhan laba yang
dapat meningkatkan persistensi laba dan daya tarik perusahaan bagi investor
(Dewi & Putri, 2015).

Factor lain yang memeengaruhi pertumbuhan laba adalah perbedaan laba
akuntansi dengan laba fiskal (book tax difference). Perbedaan antara laba
akuntansi (accounting income) dan laba fiskal (taxable income) dikenal sebagai
"book-tax differences" atau perbedaan antara laba buku dan laba pajak. Ini
merujuk pada ketidaksesuaian antara laba yang dilaporkan dalam laporan
keuangan suatu perusahaan (laba akuntansi) dengan laba yang digunakan
sebagai dasar perhitungan pajak yang harus dibayar kepada pemerintah (laba
fiskal) (Gunarto, 2019).

Perbedaan antara laba akuntansi dan laba fiskal memiliki konsekuensi
penting, terutama dalam hal perpajakan. Perusahaan harus membayar pajak atas
dasar laba fiskal, yang mungkin lebih rendah daripada laba akuntansi dalam
beberapa kasus. Namun, ini juga berarti bahwa perusahaan memiliki laba yang
lebih rendah yang dapat digunakan untuk investasi atau pembayaran dividen
kepada pemegang saham. Dasar dari argument tersebut adalah bahwa tidak
semua aturan yang terdapat dalam Standar Akuntansi Keuangan dapat

diterapkan dalam peraturan pajak (Asma, 2012).



Berdasarkan berbagai penjelasan mengenai beberapa faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan di atas serta masih terdapat perbedaan hasil
penelitian terdahulu, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul:
“Pengaruh Likuiditas, Leverage, Ukuran Perusahan, Dan Book Tax Difference
Terhadap Pertumbuhan Laba”. Dimana studi dilakukan pada perusahaan ritel

terdaftar di ISSI para tahun 2018-2022.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka dapat
dirumuskan pokok-pokok permasalahan sebagai berikut:
1. Bagaimana pengaruh Likuiditas terhadap Pertumbuhan Laba Perusahaan?
2. Bagaimana pengaruh Leverage terhadap Pertumbuhan Laba Perusahaan?
3. Bagaimana pengaruh Ukuran Perusahan terhadap Pertumbuhan Laba
Perusahaan?
4. Bagaimana pengaruh Book Tax Difference terhadap Pertumbuhan Laba
Perusahaan?
. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, maka tujuan dalam
penelitian ini sebagai berikut:
1. Untuk menguji pengaruh Likuiditas terhadap Pertumbuhan Laba
Perusahaan.
2. Untuk menguji pengaruh Leverage terhadap Pertumbuhan Laba
Perusahaan.

3. Untuk menguji pengaruh Ukuran Perusahan terhadap Pertumbuhan Laba



Perusahaan.
4. Untuk menguji pengaruh Book Tax Difference terhadap Pertumbuhan Laba

Perusahaan.

D. Manfaat Penelitian

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi
sebagai berikut:

1. Manfaat Teoritis

Secara teoritis, penelitian ini diharapkan mampu menambah referensi
penelitian mengenai faktor yang mempengaruhi pertumbuhan laba
perusahaan.

2.  Manfaat Praktis

Di lingkungan ekonomi syariah, pemahaman tentang faktor-faktor ini
dapat membantu perusahaan menarik investor yang memiliki sensitivitas
terhadap prinsip-prinsip syariah. Hal ini dapat membantu perusahaan
dalam mengakses sumber dana yang sesuai dengan prinsip syariah. Dengan
mengintegrasikan prinsip-prinsip ekonomi syariah dan praktik bisnis yang
berkelanjutan, perusahaan dapat memastikan bahwa pertumbuhan laba
mereka berjalan seiring dengan nilai-nilai etika dan keberlanjutan.

E. Sistematika Pembahasan
Tujuan sistematika pembahasan ini adalah untuk memberikan gambaran
kepada pembaca mengenai penelitian. Sistematika penulisan dalam
pembahasan penelitian ini akan dijelaskan dalam lima bagian, antara lain:

BAB I PENDAHULUAN



Pada bab ini memuat latar belakang penelitian, rumusan masalah, tujuan
penetitian, manfaat penelitian, dan sistematika pembahasan dari penelitian.
BAB II LANDASAN TEORI

Pada bab ini memuat penjelasan teori penelitian, penelitian terdahulu,
pengembangan hipotesis, serta kerangka dari penelitian ini.

BAB III METODOLOGI PENELITIAN

Pada bab ini memuat sampel penelitian, jenis penelitian, sumber data dan
Teknik pengumpulan data, definisi operasional variabel, dan metode analisis
data.

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini memuat interpretasi hasil dan analisis data, pengujian

hipotesis, dan pembahasan.

BAB V PENUTUP

Pada bab ini memuat kesimpulan dari hasil penelitian yang telah selesai,

serta saran dan masukan atas penelitian yang telah dilakukan.



BAB YV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, leverage,
ukuran perusahaan, dan book tax difference terhadap pertumbuhan laba
perusahaan sektor ritel terdaftar di ISSI tahun 2018-2022.

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, dapat disimpulkan
bahwa likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan laba
perusahaan. Artinya, semakin tinggi likuiditas perusahaan, maka semakin tinggi
pertumbuhan labanya.

Variabel leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan
laba perusahaan. Artinya, peningkatan leverage tidak selalu diikuti peningkatan
pertumbuhan laba.

Variabel Ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap
pertumbuhan laba perusahaan. Artinya, semakin besar ukuran perusahaan,
maka semakin tinggi pertumbuhan labanya.

Variabel Book tax difference berpengaruh positif signifikan terhadap
pertumbuhan laba perusahaan. Artinya, semakin besar book tax difference
perusahaan, maka semakin tinggi pertumbuhan labanya.

B. Saran
1. Bagi Pihak Perusahaan
Perusahaan sebaiknya terus memperhatikan dan meningkatkan

manajemen likuiditas mereka. Meskipun likuiditas telah terbukti
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berpengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan laba, strategi yang
lebih cermat dalam mengelola aset dan kewajiban likuid dapat membantu
meningkatkan performa keuangan lebih lanjut.

Dengan mengetahui bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif
signifikan ~ terhadap = pertumbuhan  laba,  perusahaan  dapat
mempertimbangkan strategi pertumbuhan atau ekspansi yang dapat
meningkatkan ukuran mereka. Namun, penting untuk memastikan bahwa
pertumbuhan ini sejalan dengan visi, misi, dan tujuan jangka panjang
perusahaan.

Mengingat book tax difference juga berpengaruh positif signifikan
terhadap pertumbuhan laba, perusahaan sebaiknya memantau dan
menganalisis dengan cermat perbedaan antara laba buku dan pajak.
Pemahaman yang lebih baik tentang faktor-faktor yang menyebabkan
perbedaan ini dapat membantu dalam perencanaan pajak dan pengelolaan
laba yang lebih efisien.

. Bagi Penelitian selanjutnya

Meskipun leverage tidak terbukti berpengaruh signifikan terhadap
pertumbuhan laba dalam penelitian ini, penelitian selanjutnya dapat
mendalami faktor-faktor yang mungkin mempengaruhi hubungan antara
leverage dan pertumbuhan laba. Ini dapat membuka jalan untuk strategi
manajemen utang yang lebih efektif.

Melakukan perbandingan hasil penelitian dengan sektor industri lain

dapat memberikan wawasan tambahan. Apakah temuan ini khusus untuk
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sektor ritel atau dapat diterapkan secara lebih umum di sektor industri lain

perlu dieksplorasi.



DAFTAR PUSTAKA

Aditama, R. A. (2020). Pengantar manajemen. Ae Publishing.

Andari, A. T. (2017). Analisis Perbedaan Kualitas Akrual dan Persistensi Laba
Sebelum dan Sesudah Konvergensi IFRS. Jurnal Kajian Akuntansi, 1(2).

Bachsinar, F. Y. (2022). Pengaruh Rasio Likuiditas, Leverage dan Aktivitas
Terhadap Pertumbuhan Laba pada Perusahaan Subsektor Otomotif dan
Komponen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-
2020.

Bouckova, M. (2015). Management accounting and agency theory. Procedia
Economics and Finance, 25, 5-13.

Dewi, N. P. L., & Putri, . A. D. (2015). Pengaruh book-tax difference, arus kas
operasi, arus kas akrual, dan ukuran perusahaan pada persistensi laba. E-
Jurnal Akuntansi Universitas Udayana, 10(1), 244-260.

Endri, E., Sari, A. K., Budiasih, Y., Yuliantini, T., & Kasmir, K. (2020).
Determinants of profit growth in food and beverage companies in Indonesia.
Journal of Asian Finance, Economics and Business, 7(12), 739-748.

Febiyanto, P., & Cahyonowati, N. (2014). Pengaruh Perbedaan Laba Akuntansi
Dan Laba Fiskal (Book-Tax Differences) Terhadap Pertumbuhan Laba
(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2009-2011).

Gunarto, R. I. (2019). Pengaruh Book Tax Differences dan Tingkat Utang Terhadap
Persistensi Laba. Jurnal Akuntansi Berkelanjutan Indonesia, 2(3), 328-344.

Hajering, H., & Muslim, M. (2022). Pengaruh Rasio-Rasio Keuangan Terhadap
Pertumbuhan Laba. SEIKO: Journal of Management & Business, 4(3), 164—
179.

Hendarwati, P., & Syarifudin, A. (2021). Pengaruh Likuiditas, Leverage Dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Pertumbuhan Laba. Jurnal Ilmiah Mahasiswa
Manajemen, Bisnis Dan Akuntansi (JIMMBA), 3(1), 21-38.

Herlianto, D. (2013). Manajemen Investasiplus Jurus Mendeteksi Investasi
Bodong.

Kurniawan, E., & Aisah, S. N. (2020). Pengaruh Set Kesempatan Investasi,
Konservatisme dan Pertumbuhan Laba Terhadap Kualitas Laba Pada
Perusahaan Manufaktur di Indonesia. Akrual, 2(1), 55-72.

Magfiroh, R. F. (2019). PENGARUH PROFITABILITAS DAN BEBAN PAJAK

66



67

TANGGUHAN TERHADAP MANAJEMEN LABA (Studi Kasus pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Otomotif yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2012-2016).

Mahya, L. (2016). Tingkat hutang, likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap
persistensi laba dengan book tax difference sebagai variabel moderating:
Studi empiris pada perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ45 Bursa Efek
Indonesia periode 2012-2014.

Panjaitan, R. Y. (2018). Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Net Profit
Margin dan Return On Asset terhadap pertumbuhan laba pada perusahaan
consumer goods yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2013-2016.
Jurnal Manajemen, 4(1), 61-72.

Rahayu, P. D., & Sitohang, S. (2019). Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Likuiditas
Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Pertumbuhan Laba. Jurnal llmu Dan
Riset Manajemen (JIRM), 8(6).

Romasari, S. (2013). Pengaruh persistensi laba, struktur modal, ukuran perusahaan
dan alokasi pajak antar periode terhadap kualitas laba (studi empiris pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI). Jurnal Akuntansi, 1(2).

Safitri, I. L. K. (2016). Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Pertumbuhan Laba
Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Konsumsi Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia (Studi Kasus Pada Perusahaan Kalbe Farma Tbk
Periode 2007-2014). Jurnal Akuntansi Dan Bisnis: Jurnal Program Studi
Akuntansi, 2(2).

Zakaria, Z., Muhammad, J., & Zulkifli, A. H. (2012). THE IMPACT OF
DIVIDEND POLICY ON THE SHARE PRICE VOLATILITY:
International Journal of Economics and Management Sciences, 2(05), 8.



	HALAMAN SAMPUL
	HALAMAN JUDUL
	HALAMAN PENGESAHAN
	HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI
	HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN
	HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI
	HALAMAN MOTTO
	HALAMAN PERSEMBAHAN
	PEDOMAN TRANSLITERASI
	KATA PENGANTAR
	ABSTRAK
	ABSTRAC
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	BAB IPENDAHULUAN
	A. Latar Belakang
	B. Rumusan Masalah
	C. Tujuan Penelitian
	D. Manfaat Penelitian
	E. Sistematika Pembahasan

	BAB VPENUTUP
	A. Kesimpulan
	B. Saran

	DAFTAR PUSTAKA

