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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur sukuk, 

kinerja perusahaan serta good corporate governance terhadap rating sukuk 

pada perusahaan yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) tahun 

2018-2022. Penelitian ini menggunakan variabel independen struktur 

sukuk, kinerja perusahaan yang diukur dengan profitabilitas yang 

diproksikan oleh ROA dan pertumbuhan aset, sedangkan untuk good 

corporate governance diproksikan dengan ukuran dewan. Pemilihan 

sampel penelitian menggunakan metode purposive sampling dengan hasil 

akhir sebanyak 26 perusahaan yang terdaftar di OJK dalam bentuk 

balanced data panel. Motode analisis yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah analisis regresi data panel yang diukur menggunakan software 

Eviews 12. Model analisis terbaik yang terpilih dalam penelitian adalah 

Random Effect Model. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel 

struktur sukuk dan ukuran dewan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap rating sukuk. Disisi lain, variabel profitabilitas dan pertumbuhan 

aset tidak berpengaruh terhadap rating sukuk. 

Kata Kunci : Rating Sukuk, Struktur Sukuk, Profitabilitas, Pertumbuhan 

Aset, good corporate governance 
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ABSTRACT 

This study aims to determine the influence of sukuk structure, company 

performance and good corporate governance on sukuk ratings in companies 

registered with the Otoritas Jasa Keuangan (OJK) in 2018-2022. This study uses 

independent variables of sukuk structure, company performance as measured by 

profitability proxied by ROA and asset growth, while for good corporate 

governance it is proxied by board size. The selection of research samples used the 

purposive sampling method with the final results of 26 companies registered with 

OJK in the form of a balanced data panel. The analysis method used in this study 

is regression analysis of panel data measured using Eviews 12 software. The best 

analysis model selected in the study is the Random Effect Model. The results 

showed that the variables of sukuk structure and board size had a positive and 

significant effect on sukuk rating. The results showed that the variables of sukuk 

structure and board size had a positive and significant effect on sukuk rating. On 

the other hand, profitability and asset growth variables have no effect on sukuk 

rating. 

Keywords : Sukuk Rating, Sukuk Structure, Profitability, Asset Growth, good 

corporate governance. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Konsep Islamic finance ataupun keuangan islam merupakan sebuah istilah 

yang mendapatkan momentum pada dekade terakhir yang mengalami ekspansi 

global yang cepat. Islamic finance mensyaratkan adanya pembentukan sistem 

atau struktur yang sesuai syariah dan semua produk atau layanan di bawah 

struktur ini patuh terhadap hukum Islam (Khan & Siddiqui, 2018). 

Perkembangan yang semakin bertumbuh pesat dari konsep Islamic finance ini 

menjadi sebuah peluang yang dapat dimanfaatkan untuk berinvestasi di pasar 

modal. Menurut Refnitiv (2021) dalam (Ledhem, 2022) industri keuangan 

islam terus bertumbuh pada tahun 2020, dengan peningkatan sebesar $3,374 

triliun pada tingkat 14 persen yang pada tahun 2019 mengalami peningkatan 15 

persen. Perkembangan pada investasi di pasar modal ini diharapkan mampu 

menghasilkan profit pada masa depan sesuai dengan syari’at Islam. 

Perkembangan pasar modal di Indonesia saat ini mempunyai dua 

instrumen yaitu instrument berbasis konvensional dan syariah. Perkembangan 

pada instrumen keuangan syariah mengalami pencapaian luar biasa yang 

dicapai di dua sektor utama industri keuangan syariah: perbankan syariah dan 

sukuk. Menurut Refinitiv (2021) dalam (Ledhem, 2022), Bank syariah (IB) 

merupakan sektor terbesar dengan 70% dari aset industri keuangan syariah, 

mengalami peningkatan aset sebesar 14 persen pada tahun 2020, sedangkan 

sukuk merupakan sektor terbesar kedua dengan 19% dari aset industri 
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keuangan syariah, meningkat sebesar 16 persen pada tahun 2020, jika 

dibandingkan dengan 14,7% pada 2019, yang dipimpin oleh Dewan Kerjasama 

Teluk dan negara-negara Asia Tenggara. Maka dari itu perkembangan 

instrumen keuangan syariah terutama pada pasar modal syariah telah menarik 

perhatian beberapa pihak secara luas. 

Sukuk atau obligasi syariah mempunyai progres yang sangat pesat 

sehingga menjadi alternatif sumber pendanaan korporasi dan pemerintah, serta 

alternatif lain dalam dunia investasi. Sukuk adalah instrumen keuangan pasar 

modal yang diperingkat, sehingga emiten dan investor dapat mengukur tingkat 

pengembalian dan risiko investasi (Melzatia et al., 2019). Sukuk adalah salah 

satu sektor keuangan islam yang tumbuh paling cepat pada instrumen pasar 

modal. Sejak adanya krisis keuangan tahun 2008, dengan memainkan 

perannya, sukuk menjadi lebih dikenal sehingga dapat menarik investor untuk 

melihat sukuk sebagai jalur pembiayaan yang baik dan layak (Boukhatem, 

2022). Menurut syariat, adanya larangan riba (bunga) menjadi salah satu faktor 

peningkatan kepentingan investor dalam mencari instrumen keuangan syariah 

termasuk sukuk (Utami et al., 2019). 

Sukuk di Indonesia sendiri lebih dikenalkan dengan nama obligasi syariah. 

Dewan Syariah Nasional (DSN) tahun 2002 mengeluarkan fatwa mengenai 

obligasi syariah yaitu fatwa No.32/DSN-MUI/IX/2002. Langkah selanjutnya 

dengan adanya fatwa itu, Oktober 2002 obligasi syariah mulai dikeluarkan oleh 

PT. Indosat Tbk pada pasar modal syariah Indonesia dengan return 16,75% 

yang dirasa cukup tinggi jika dilihat pada rata-rata return obligasi 
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konvensional. Emiten sukuk terdiri dari entitas negara, entitas kuasi-negara dan 

bank serta perusahaan korporasi (Alam et al., 2018). Surat Berharga Syariah 

Negara (SBSN) merupakan salah satu sumber dana APBN yang dikeluarkan 

pemerintah guna mendanai proyek-proyek pemerintah, penyediaan layanan 

umum serta pemberdayaan industri dalam negeri (Biro Perencanaan Kemenag 

RI, 2020). Sukuk korporasi merupakan sukuk yang dikeluarkan perusahaan 

untuk mendanai kepentingan biaya perusahaan maupun rencana perusahaan 

kedepannya (Aminy & Hurriati, 2018). 

Kegiatan ekonomi syariah di Indonesia terus tumbuh secara signifikan 

seiring dengan diberlakukannya UU No. 19/2008 tentang SBSN tahun 2008. 

Dasar lain dalam berkembangnya keuangan syariah yaitu dikeluarkannya fatwa 

No.32/DSN-MUI/IX/2002 oleh DSN MUI tentang pengertian obligasi syariah 

dan ketentuan penerbitan obligasi syariah. Selain diberlakukannya undang-

undang tersebut, hal ini diperkuat dengan diterbitkannya Peraturan Otoritas 

Jasa Keuangan (POJK) No.18/POJK.04/2015 mengenai penerbitan dan 

persyaratan sukuk yang kemudian adanya perubahan dengan diterbitkannya 

peraturan baru No.03/POJK.04/2018. Hal ini dapat dapat dilihat dalam data 

Perkembangan Sukuk Korporasi dari tahun 2018 s.d 2022, dalam gambar 

berikut: 
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Gambar 1 Perkembangan Sukuk Korporasi 2018-2022 

 

Sumber: 1 www.ojk.go.id  

Berdasarkan grafik diatas, Jumlah penerbitan sukuk setelah keluarnya 

peraturan, pada tahun 2019 hingga 2022 kian bertambah. Pada tahun 2019 

didapati 143 sukuk outstanding dengan jumlah nilai Rp 29,83 triliun. 

Selanjutnya tahun 2020 ada 162 sukuk outstanding dengan total nilai Rp. 30,35 

triliun. Pada 2021 dengan sukuk outstanding sejumlah 189 sukuk dengan total 

nilai Rp 34,77 triliun. Dan hingga pada tahun 2022 semakin meningkat dengan 

221 sukuk outstanding dengan nilai yang berjumlah Rp. 42,50%. 

(www.ojk.go.id). 

Sukuk termasuk instrumen keuangan yang aman dan terlindungi, namun 

sukuk yang dikeluarkan korporasi juga mempunyai risiko atau akibat yang 

tinggi. Risiko teratas sukuk korporasi ialah risiko gagal bayar. Pengertian risiko 

http://www.ojk.go.id/
http://www.ojk.go.id/
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gagal bayar yaitu risiko yang dimiliki investor dikarenakan tidak mendapatkan 

pembayaran dana yang sudah dijaminkan oleh perusahaan ketika suatu produk 

investasi jatuh tempo (Widyawati et al., 2021). Risiko gagal bayar dialami oleh 

PT. Berlian Laju Tanker Tbk Tahun 2012 dimana sukuk ijarah yang diperoleh 

mengalami gagal bayar. PT. BLTA tidak dapat melunasi bagi hasil serta 

kewajiban pokok yang didapatkannya. Gagal bayar tersebut disebabkan karena 

dilanggarnya asas bagi hasil sebagai suku bunga tetap serta sukuk ijarah yang 

digunakan melunasi utang perusahaan (Widyanto, 2018). Investor harus lebih 

berhati-hati ketika akan berinvestasi dengan mempertimbangkan resiko yang 

akan didapat seperti risiko gagal bayar ini. Salah satu upaya mengetahui 

adanya risiko gagal bayar pada suatu perusahaan yaitu dapat mengamati 

peringkat sukuknya suatu perusahaan (Widyawati et al., 2021). 

Pertumbuhan pasar sukuk yang cukup cepat menjadikan salah satu 

alternatif dari pasar obligasi konvensional, menjadikan penting adanya 

pemeringkatan sukuk (Elhaj et al., 2018). Peringkat sukuk memberikan 

informasi yang berhubungan atas kelayakan pinjaman lembaga, dengan 

maksud mengurangi asimetri informasi antara perusahaan dengan investor serta 

untuk melihat risiko gagal bayar dengan memberikan informasi peringkat 

sukuk (Santoso et al., 2022). Peringkat sukuk penting dilakukan dengan adanya 

pembaharuan peringkat setiap tahunnya. Namun, dalam kenyataannya 

perusahaan tidak setiap tahun memperbaharui peringkatnya karena mahalnya 

biaya dalam proses pemeringkatan tersebut (Borhan & Ahmad, 2018). Akibat 

dari tidak diperingkatnya sukuk setiap tahunnya, maka pihak yang hanya 
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mengandalkan pada peringkat sukuk dalam mengambil keputusan tidak dapat 

memprediksi kinerja yang diharapkan dari sukuk yang tidak diperingkat 

(Borhan & Ahmad, 2018).  Hal ini yang nantinya dapat menimbulkan keraguan 

dari kreditur apakah pemeringkatan yang dilakukan oleh lembaga pemeringkat 

di Indonesia sudah tepat dan akurat (Fitriani et al., 2020) 

Peringkat sukuk dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor yang meliputi 

faktor keuangan dan faktor non-keuangan sehingga akan menjadi salah satu 

aspek perninjauan pihak lain untuk berinvestasi. Pada penelitian Nurul Aini 

Muhamed, Mohamed Abulgasem Elhaj, dan Nathasa Mazna Ramli (2022), 

hasil penelitian mengemukakan bahwa struktur sukuk mempunyai pengaruh 

terhadap peringkat sukuk, tetapi dalam arah negatif dan berpengaruh terhadap 

imbal hasil Sukuk dalam arah positif. Sedangkan berbanding terbalik pada 

penelitian yang dilakukan Apriliana Ika Kusumanisita dan Moehamad Maulana 

Yusuf (2021) yang membuktikan bahwa jenis sukuk, ukuran perusahaan, 

leverage, dan jenis sukuk mempunyai pengaruh yang signifikan pada peringkat 

sukuk. 

Riset lain oleh Afifatun Ni’mah, Bagus Laila Sylva Alif Rusmita, dan Eko 

Fajar Cahyono (2020) tentang determinan obligasi dan sukuk di Indonesia, 

menggunakan variabel independen yang meliputi variabel profitabilitas, 

variabel likuiditas, variabel leverage, variabel ukuran keprusahaan, variabel 

struktur sekuritas dan variabel tanggal jatuh tempo. Hasil penelitian 

menyatakan untuk profitabilitas, likuiditas, dan tanggal jatuh tempo merupakan 

faktor yang mempengaruhi peringkat sukuk. Variabel lain seperti rasio 
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leverage, ukuran perusahaan, serta struktur keamanan tidak memiliki pengaruh 

pada peringkat sukuk. Berbanding terbalik dengan riset yang dilaksanakan oleh 

Nur Amirah Borhan dan Noryati Ahmad (2018) yang dilakukan guna 

mengetahui faktor penentu pada peringkat sukuk yang ada pada perusahaan di 

Malaysia. Riset ini mendapati ada tiga variabel yang mempunyai pengaruh 

secara signifikan atas peringkat sukuk. Ketiga variabel independen tersebut 

adalah jenis sukuk, profitabilitas (diwakili oleh ROA), dan status penjaminan 

Sukuk yang diterbitkan, dan pada variabel ukuran perusahaan tidak berdampak 

secara siginifikan terhadap peringkat sukuk. 

Penelitian Sinta Melzatia, Radin Firdaus Radin Badaruddin, dan Zahri 

Hammat (2019) tentang peringkat sukuk di Indonesia, dimana variabel 

independen yang dipakai yaitu mekanisme Good Corporate Governance 

dengan proksi yang digunakan adalah ukuran dewan, kepemilikan institusional, 

serta komite audit, serta variabel lainnya yaitu perataan laba, serta kinerja 

keuangan diproksikan dengan profitabilitas, serta pertumbuhan aset. Penelitian 

ini menyatakan hasil yaitu pada variabel komite audit berhubungan positif pada 

peringkat sukuk. Sementara itu, variabel lainya seperti variabel ukuran dewan, 

variabel kepemilikan institusional, variabel perataan laba, variabel proftabilitas, 

serta variabel pertumbuhan aset masing-masing tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap rating sukuk. 

Berdasarkan uraian diatas, peneliti akan meneliti lebih lanjut berkenaan 

dengan aspek yang mempengaruhi rating sukuk berdasarkan rekomendasi pada 

riset terdahulu. Maka dari itu, peneliti mengambil data yaitu perusahaan yang 
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menerbitkan sukuk dan terdaftar di OJK selama tahun 2018-2022 dan 

diperingkat oleh badan pemeringkat obligasi dan sukuk yaitu PT. PEFINDO. 

Maka peneliti akan mengangkat judul “PENGARUH JENIS SUKUK, 

PROFITABILITAS, PERTUMBUHAN ASET DAN GOOD CORPORATE 

GOVERNANCE TERHADAP RATING SUKUK PADA PERUSAHAAN 

YANG TERDAFTAR DI OTORITAS JASA KEUANGAN TAHUN 2018-

2022”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasar kepada latar belakang yang telah dijelaskan di atas, maka pada 

penelitian ini  dapat dirumuskan permasalahan sebagai berikut: 

1. Apakah jenis sukuk berpengaruh positif terhadap rating sukuk? 

2. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap rating sukuk? 

3. Apakah pertumbuhan aset berpengaruh positif terhadap rating sukuk? 

4. Apakah ukuran dewan berpengaruh positif terhadap rating sukuk? 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan yang hendak dicapai pada penelitian ini yaitu: 

1) Untuk mengetahui pengaruh positif jenis sukuk terhadap rating sukuk. 

2) Untuk mengetahui pengaruh positif profitabilitas terhadap rating sukuk. 

3) Untuk mengetahui pengaruh positif pertumbuhan aset terhadap rating 

sukuk. 

4) Untuk mengetahui pengaruh positif ukuran dewan terhadap rating sukuk. 
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D. Manfaat Penelitian 

Mengacu pada tujuan diatas, penulis memiliki harapan agar penelitian ini 

dapat memberikan manfaat untuk pihak yang memiliki kepentingan berupa: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini secara teoritis diharapkan dapat berguna bagi 

pengembangan teori dan penelitian yang memiliki kaitan pada 

profitabilitas, jenis sukuk, good corporate governance, pertumbuhan aset 

serta rating sukuk. Penelitian juga memberikan kontribusi pada kajian ilmu 

keuangan khususnya ilmu akuntansi syariah. 

2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini bisa menambah referensi dalam pengambilan 

keputusan manajemen ketika mengatasi masalah keuangan dan non-

keuangan perusahaan yang dihadapi seperti profitabilitas, jenis sukuk, 

good corporate governance, dan rating sukuk. Penelitian diharapkan dapat 

dinilai positif untuk rating sukuk yang dapat menarik ketertarikan investor 

dalam berinvestasi sukuk pada perusahaannya khususnya sesuai dengan 

syariah islam. 

3. Penelitian Selanjutnya 

Diharapkan penelitian ini selanjutnya dapat digunakan serta adanya 

pengembangan metode yang peneliti lakukan dari sajian data-data aktual 

yang peneliti sajikan dalam penelitian ini. 
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E. Sistematika Pembahasan 

Sistematika dalam pembahasan memuat tentang uraian secara singkat yang 

dibagi menjadi lima bab mengenai hasil penelitian dan dilaporkan dalam 

bentuk skripsi, yakni: 

1. Bab I Pendahuluan 

Pada bab ini memuat latar belakang masalah mengapa penelitian 

ini dilakukan. Kemudian dilaksanakan perumusan masalah yang 

berikutnya akan dijelaskan mengenai tujuan penelitian yang dilakukan, 

manfaat dari penelitian, dan berakhir tentang sistematika pembahasan. 

2. Bab II Landasan Teori 

Bab kedua ini berisi tinjauan pustaka yang mencakup penelitian 

terdahulu sebagai acuan penelitian, landasan teori yang memiliki 

keterkaitan dengan penelitian, selain itu, menggambarkan kerangka 

berpikir serta hipotesis pada penelitian. 

3. Bab III Metodologi Penelitian 

Bab tiga memuat jenis penelitian yang dilakukan, identifikasi 

setiap variabel, penjelasan definisi operasional, pengukuran pada jenis 

variabel, sumber dan jenis data, alat serta metode pengumpulan data, 

populasi dan sampel, hingga teknik pada pengambilan sampel dan analisis 

data. 

4. Bab IV Hasil dan Pembahasan 

Pada bab ini membahas mengenai hasil statistik serta deskripsi data 

penelitian, hasil dari analisis yang dilakukan, pengujian hipotesis, serta 

interpretasi hasil penelitian. Selanjutnya penjelasan yang berkaitan dengan 
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pertanyaan penelitian pada rumusan masalah, dilanjut dengan 

menginterpretasikan hasil, dan yang terakhir mengaitkan hasil dengan teori 

yang digunakan. 

5. Bab V Penutup 

Bab lima merupakan bab terakhir dalam penulisan skripsi. Pada 

bab terakhir berisi kesimpulan, implikasinya, keterbatasan penelitian dan 

saran atas penelitian yang telah dilaksanakan, beserta saran untuk 

penelitian selanjutnya. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Pada hasil analisis dan pembahasan yang sudah dilakukan pada bab-bab 

sebelumnya, penelitian ini dilakukan guna mengetahui hubungan dan pengaruh 

setiap variabel independennya yaitu jenis sukuk (X1), profitabilitas (X2), 

pertumbuhan aset (X3), dan ukuran dewan (X4)  terhadap rating sukuk (Y). 

sampel penelitian yang digunakan pada pengujian hubungan variabel 

independen terhadap variabel dependen yaitu data sekunder sebanyak 130 

sampel dari 26 perusahaan yang terdaftar pada OJK tahun 2018-2022. Hasil 

analisis yang telah dilakukan menunjukkan bahwa: 

a. Variabel jenis sukuk mempunyai dampak positif dan signifikan pada rating 

sukuk. Hal ini dapat diartikan jenis sukuk dapat mempengaruhi rating 

sukuk. Jenis sukuk yang berbasi hutang lebih diminati oleh investor 

dibanding dengan jenis sukuk yang lain. Sehingga, ketika memilih jenis 

sukuk yang tepat juga akan meningkatkan rating sukuk. 

b. Variabel profitabilitas tidak mempengaruhi secara signifikan terhadap 

rating sukuk. Hal ini dikarenakan profitabilitas yang diproksikan dengan 

ROA yang mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan yang lebih tinggi, dapat meningkatkan permintaan sukuk 

sehingga membuat harga pasar meningkat. Harga pasar yang meningkat ini 

dapat mendorong investor untuk menjual sukuk yang kemudian dapat 

menurunkan rating sukuk karena berkurangnya kepemilikan. Hal tersebut 

dapat menimbulkan penurunan rating sukuk yang tidak diinginkan. 
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c. Variabel pertumbuhan aset tidak mempengaruhi signifikan kepada rating 

sukuk. Variabel ini diproksikan oleh persentase pertumbuhan aset 

perusahaan. Hal ini dapat dijelaskan bahwa pertumbuhan aset tidak 

menjadi salah satu proksi perhitungan yang dipertimbangkan dalam 

penentuan peringkat sukuk. Ada aspek lain yang dipakai dalam menilai 

rating obligasi korporasi yaitu adanya persaingan industri, prospek pada 

industri, dan pangsa pasar dimana tidak menilai pertumbuhan perusahaan 

terkait pengelolaan aset. 

d. Variabel ukuran dewan memiliki dampak positif serta signifikan pada 

rating sukuk. Hal ini menandakan good corporate governance yang 

diproksikan dengan ukuran dewan dapat mempengaruhi rating sukuk. Ini 

menunjukan bahwa ukuran dewan yang semakin besar maka rating sukuk 

yang didapat oleh perusahaan akan semakin baik pula. Karena ketika  

jumlah dewan semakin banyak maka monitor atas kinerja perusahaan akan 

lebih baik karena lebih ketatnya pengawasan terhadap manajer. 

B. Implikasi 

Adapun implikasi penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Penelitian ini menghasilkan bahwa jenis sukuk dan ukuran dewan 

berpengaruh positif terhadap rating sukuk perusahaan. Hasil penelitian ini 

memiliki implikasi bagi pelaku industri seperti perusahaan penerbit sukuk, 

kreditur dan pembuat kebijakan. Implikasi bagi perusahaan yaitu perusahaan 

dapat memilih jenis sukuk dengan mempertimbangkan penerbitan sukuk 

yang berbasis hutang seperti sukuk ijarah daripada sukuk berbasis ekuitas, 
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sehingga mampu meningkatkan rating sukuk. Perusahaan juga memastikan 

bahwa dengan ukuran dewan yang besar dapat mengawasi kinerja 

perusahaan, maka perusahaan dapat dikelola dengan baik, sehingga dengan 

tata kelola perusahaan yang baik juga dapat meningkatkan rating sukuk. 

Adapun profitabilitas dan pertumbuhan aset tidak berpengaruh dalam 

peningkatan peringkat sukuk perusahaan, hal tersebut bisa menjadi bahan 

pertimbangan perusahaan dengan memperhatikan faktor finansial pada 

kinerja perusahaan dalam meningkatkan rating sukuk. Hasil penelitian 

diperoleh seperti hal tersebut, sehingga menjadi bahan pertimbangan 

perusahaan terhadap faktor tata kelola pada perusahaan dan kinerja 

perusahaan yang mampu memberikan informasi nilai perusahaan yang lebih 

transparan terhadap para pemangku kepentingan, serta pemilihan jenis 

sukuk yang akan digunakan perusahaan dengan melihat mana jenis sukuk 

yang lebih disukai oleh pasar. 

2. Penelitian ini berimplikasi juga pada keputusan investor dan kreditur dalam 

membuat keputusan investasi. Hasil penelitian menunjukkan jenis sukuk 

yang lebih disukai pasar karena memiliki risiko yang rendah adalah jenis 

sukuk ijarah. Kreditur yang tidak menyukai risiko dapat memilih jenis 

sukuk yang lebih menguntungkan dan mempunyai risiko yang kecil seperti 

sukuk ijarah sehingga dapat peringkat yang lebih tinggi.  

3. Implikasi penelitian ini terhadap pembuat kebijakan yaitu pada OJK 

(Otoritas Jasa Keuangan) dalam mengurangi adanya asimetri informasi pada 

pasar modal. OJK harus mewajibkan semua perusahaan penerbit sukuk 
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untuk melakukan pemeringkatan sukuk setiap tahun pada lembaga 

pemeringkat yang diakui oleh OJK. Peringkat sukuk yang diberikan menjadi 

salah satu informasi mengenai prospek perusahaan, oleh karena itu 

perusahaan yang diperingkat tiap tahunnya lebih diminati oleh pihak yang 

berkepentingan. Di samping itu, OJK hanya mempublikasikan tentang 

metode dalam pemeringkatan sukuk saja, tidak dengan faktor atau aspek apa 

saja yang digunakan dalam pemeringkatan. Oleh sebab itu perlu adanya 

publikasi faktor-faktor yang digunakan dalam pemeringkatan efek. 

C. Keterbatasan dan Saran 

Dengan diselesaikannya penelitian ini, dalam penelitian ini peneliti sadar 

masih adanya banyak kekurangan yang diharapkan bisa dijadikan sebagai 

bahan evaluasi dan kajian pada penelitian selanjutnya. Keterbatasan dan saran 

yang mampu menunjang penelitian selanjutnya agar bisa lebih baik lagi yaitu: 

1. Sampel pada penelitian hanya 26 perusahaan yang masuk dalam kriteria, 

untuk penelitian selanjutnya diharapkan agar dapat menambah jumlah 

perusahaan dengan ketentuan yang lebih luas serta lebih cermat dalam 

pemilihan kriteria yang digunakan dalam penelitian. 

2. Jangka waktu pada penelitian ini hanya menggunakan kurun waktu 5 

tahun saja. Untuk kedepannya diharapkan menggunakan kurun waktu 

yang lebih lama, agar mendapatkan hasil yang lebih akurat lagi. Selain 

itu, pengembangan teori yang digunakan dikembangkan lagi supaya dapat 

lebih memperkuat hasil dari penelitian. 
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3. Pada penelitian selanjutnya diharapkan untuk lebih memperluas lagi 

variabel yang akan digunakan baik faktor finansial, seperti leverage, ROE 

dan rasio-rasio lain. Serta faktor non-finansial, seperti good corporate 

governance yang tidak hanya pada satu proksi saja bisa ditambahkan 

dengan independensi dewan, komite audit dll. Dengan lebih banyaknya 

faktor yang diteliti dalam penentuan peringkat sukuk diharapkan mampu 

merangsang lebih banyak lagi penelitian pada rating suku yang masih 

terbatasnya penelitian yang menangani bidang ini. 
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