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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hasil Analisis dari 
pengaruh faktor makroekonomi terhadap stabilitas keuangan tiga 
bank syariah sebelum merger menjadi Bank Syariah Indonesia tahun 
2013 – 2021. Penelitian ini bersifat kuantitatif dengan tujuan untuk 
menguji hipotesis yang telah ditetapkan sebelumnya. Data yang 
digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang 
diambil dari website resmi Bank Indonesia dan laman resmi Otoritas 
Jasa Keuangan (OJK). Data yang dikumpulkan antara lain data 
Inflasi, Tingkat Suku Bunga Bank, GDP dan IHSG. Data yang 
diperlukan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang berasal 
dari laporan keuangan tahunan bank syariah bank konvensional di 
Indonesia periode 2013-2021.  

Hasil yang diperoleh dalam penelitian ini menunjukkan 
bahwa secara parsial keempat variabel (Inflasi, Suku Bunga, GDP, 
dan IHSG)  yang digunakan dalam penelitian ini tidak memiliki 
pengaruh yang signifikan terhadap Stabilitas Keuangan Tiga Bank 
Syariah Sebelum Merger Menjadi Bank Syariah Indonesia.  

Kata kunci: Inflasi, Suku Bunga, GDP, IHSG, Stabilitas Keuangan  
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ABSTRACT 
 

 This research aims to determine the results of the analysis of the 
influence of macroeconomic factors on the financial stability of 
three Islamic banks before the merger into Bank Syariah Indonesia 
in 2013 - 2021. This research is quantitative in nature with the aim 
of testing previously established hypotheses. The data used in this 
research is secondary data taken from the official Bank Indonesia 
website and the official website of the Financial Services Authority 
(OJK). The data collected includes inflation data, bank interest 
rates, GDP and IHSG. The data required in this research is 
secondary data originating from the annual financial reports of 
conventional Islamic banks in Indonesia for the 2013-2021 period. 
 The results obtained in this research indicate that partially the 
four variables (Inflation, Interest Rates, GDP, and IHSG) used in 
this research did not have a significant influence on the Financial 
Stability of the Three Sharia Banks Before the Merger to Become 
Bank Syariah Indonesia. 
 

Keywords: Inflation, Interest Rate, GDP, IHSG, Financial Stability  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Sistem keuangan mempunyai fungsi terpenting pada sistem 

perekonomian negara serta penyangga keuangan yang kuat ketika 

mengadapi krisis (Vo et al, 2020). Sistem keuangan memiliki fungsi 

salah satunya yakni pengalokasian dana dimana pada awalnya 

surplus menjadi defisit. Sistem keuangan yang tidak stabil justru 

memberikan dampak pada pengalokasian dana yang tidak berjalan 

dengan baik serta membahayakan perekonomian negara (Fatoni dan 

Sidiq, 2019).  

Krisis keuangan yang pernah terjadi telah memberikan 

banyak dampak signifikan terhadap perekonomian dunia khususnya 

Indonesia. Beberapa krisis diantaranya adalah krisis tahun 1998, 

2008, dan baru saja terjadi yakni tahun 2020 yang merupakan krisis 

akibat Pandemi Covid-19. Berbagai isu yang berhubungan terkait 

stabilitas sistem keuangan menjadi tenar diberbagai kalangan baik 

pemangku jabatan hingga para akademisi. Krisis yang pernah terjadi 

memberikan efek kesadaran untuk menjaga stabilitas keuangan serta 

pentingnya manajemen risiko keuangan sistematik. Keberhasilan 

sistem keuangan suatu negara bergantung pada pelaksanaan tugas 

oleh lembaga keuangan terutama sektor perbankan.  

Sektor perbankan memiliki peranan penting ketika berkaitan 

mempengaruhi stabilitas sistem keuangan khususnya di Indonesia. 

Lembaga keuangan perbankan memiliki fungsi intermediasi dari 

tabungan seseorang kepada orang lain dalam bentuk investasi. 

Selain itu, Sektor Perbankan punya  keterkaitan yang kompleks 
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dengan sektor ekonomi yang lain serta ber kontribusi pada stabilitas 

ekonomi secara menyeluruh. Selama ekspansi ekonomi, sektor 

keuangan mempersediakan pembiayaan guna menyokong 

tumbuhnya ekonomi. Ketika terjadi ketidakstabilan keuangan pada 

sector perbankan maka akan secara otomatis berpengaruh pada 

sector ekonomi lain yang menyebabkan terganggunya pasar pinjam 

antar bank dan mekanisme pembayaran dan juga berkurangnya 

tersedianya kredit ke sector riil perekonomian. Hal tersebut karena 

bank memiliki fungsi intermediasi yang berperan mewujudkan 

tumbuhnya ekonomi, pemerataan pendapatan, berkurangnya 

kemiskinan dan stabilitas system keuangan (Iskandar, 2018).  

Bank yakni sebuah lembaga profit dimana mempunyai 

kegunaan utama guna mengumpulkan dana dari masyarakat 

selanjutnya mensalurkan kembali ke masyarakat. Perbankan sendiri 

merupakan pasar dominan di industri keuangan Indonesia 

dibuktikan dengan krisis 1997/1998 dimana berdampak pada aspek 

likuiditas perbankan hingga solvabilitas dan rentabilitas yang pada 

akhirnya berdampak juga pada kelumpuhan sector keuangan 

Indonesia (Santoso, 2003). Sebuah studi oleh Bank Indonesia tahun 

2003 berkaitan dengan stabilitas keuangan, krisis keuangan, dan 

perbankan sudah menarik pengeluaran nasional sebesar 51% dari 

PDB hingga Indonesia masuk dalam kategori krisis keuangan 

terbatas dalam sejarah (BI, 2003).  

Krisis keuangan sendiri dapat terbagi menjadi dua yakni 

ganggguan fundamental ekonomi (inflasii, pertumbuhan ekonomi 

(PDB), dan neraca pembayaran) serta yang nomor dua yakni adanya 

spekulasi tindakan dimana krisis menyebar secara cepat (krisis 
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pemenuhan diri sendiri). Stabilitas keuangan negara terpengaruhi 

dengan kondisi makroekonomi suatu negara. Apabila kondisi 

makroekonomi stabil maka pertumbuhan ekonomi tinggi, kurs 

rendah serta inflasi yang masih dapat dikendalikan. Berdasarkan 

PMK No.101/PMK.010/2017 tanggal 18 September 2017 Bank 

Indonesia sendiri mempublikasikan bahwa tingkat inflasi 

mengalami fluktuasi per tahun yakni pada tahun 2019 laju inflasi 

ada di angka 2,72% yoy lalu di tahun 2020 turun di angka 1,68% 

yoy dan yang terakhir yakni di tahun 2021 naik tipis di angka 1,87% 

yoy.  

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1. 1 Data Laju Inflasi 

Terjadinya krisi ekonomi di Indonesia pada faktanya tidak 

berdampak signifikan bagi perbankan syariah. Ini karena perbankan 

syariah mengoperasikan prinsipnya dalam lingkungan dimana 

teratur berdasarkan prinsip syariah dimana memberikan larangan 

investasi untuk semua jenis instrument terkecuali yang diketemukan 

berdasarkan pada prinsip syariah dimana berdampak pada tingkatan 
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pertumbuhan keuangan islam serta stabilitas ketika krisis keuangan 

jauh baik daripada perbankan konvensional.  

Ini tersebut juga diperkuat adanya penelitian yang 

menyatakan dimana bank syariah memiliki ketahanan lebih kuat 

menghadapi krisis dibanding dengan bank konvensional.  

Didasarkan pada data statistik perbankan syariah diumumkan oleh 

Bank Indonesia (BI) tercatat dimana industri perbankan syariah di 

Indonesia menghasilkan pertumbuhan positif terkhusus Bank 

Umum Syariah (BUS) (Rahmaniah dan Wibowo, 2015). Di bawah 

ini beberapa data yang mendukung pernyataan bahwa bank syariah 

memiliki ketahanan lebih terhadap krisis dibanding bank 

konvensional. 

 

 

Table 1.1 Data Pertumbuhan Kesehatan Bank 

 

 Semua Data Sebelum Pandemi Covid-19 Sesudah Pandemi Covid-19 

 
Bank 

Konvensional 

Bank 

Syariah 

Bank 

Konvensional 

Bank 

Syariah 

Bank 

Konvensional 

Bank 

Syariah 

ROAA 2.331 1.167 2.363 1.117 1.891 1.660 

∆  ROAA -0.339 7.553 -0.385 8.174 -1.318 0.509 

ROEE 14.224 9.803 14.390 9.460 11.835 13.112 

∆  ROEE -0.382 7.104 -0.409 7.636 -1.297 0.115 

BOPOO 81.974 90.347 81.789 90.841 85.285 84.586 

∆ BOPOO 0.141 -0.173 0.194 -0.231 -0.341 0.063 

CARR 22.778 18.545 22.673 18.149 23.744 22.344 

∆ CARR 0.289 0.605 0.290 0.634 0.702 1.175 

LDRr 89.555 82.008 90.170 82.459 83.758 77.316 

∆ LDRr -0.144 -0.182 -0.128 -0.128 -0.133 -0.349 
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Data di atas merupakan data yang dipergunakan guna 

menghitung perbandingan kinerja diantara bank konvensional 

dengan bank syariah ketika masa krisis Pandemi Covid-19 beberapa 

waktu lalu diteliti oleh Mukhibad (2022). Data menyebutkan bahwa 

rata-rata ROA yang dipunyai oleh bank konvensional lebih besar 

dibandingkan bank syariah sebelum dan sesudah pandemic Covid-

19 dimana ROA bank konvensional sebesar 2,331% dan bank 

syariah sebesar 1,167%. Memperlihatkan bahwa tingkat 

profitabilitas bank konvensional lebih tinggi.  

Namun apabila ditilik pada perkembangan ROA (∆ROA) 

terlihat bahwa bank konvensional punya perkembangan negative 

dengan nilai -0,385% dan turun menjadi -1,318% ketika krisis 

pandemic Covid-19. Sedangkan pertumbuhan ROA (∆ROA) pada 

bank syariah menunjukkan angka yang positif yakni sebesar 8,174% 

sebelum pandemic Covid-19 dan turun menjadi 0,509% setelah 

pandemic Covid-19. Membuktikan bahwa sekalipun terjadi krisis 

bank syariah tetap bertahan pada angka pertumbuhan yang positif 

dibanding bank konvensional walaupun mengalami penurunan yang 

cukup signifikan.  

Dari sisi kinerja profitabilitas yang ditunjukkan oleh data 

ROE pada tabel bank konvensional mempunyai rerata lebih besar 

dibanding bank syariah yang membuktikan dimana bank 

konvensional lebih baik daripada bank syariah. Tapi apabila ditilik 

dari data sebelum dan sesudah pandemic, ROE bank konvensional 

mengalami penurunan dari angka 14,390% menjadi 11,835% 

sedangkan ROE bank syariah naik dari 9,460% menjadi 13,112%.  
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Dari sisi pertumbuhan ROE (∆ROE) menunjukkan bahwa 

bank konvensional mengalami signifikansi penurunan pada saat 

sebelum dan sesudah krisis pandemic Covid-19 yakni -0,409% 

menjadi -1,297%. Pertumbuhan pada bank syariah juga mengalami 

penurunan dari 7,636% menjadi 0,115% setelah pandemic Covid-

19 namun masih berada pada angka yang positif. Hal tersebut 

menerangkan dimana kinerja ROE bank syariah lebih baik daripada 

bank konvensional. Dua penjabaran dari data pada tabel mewakili 

keterangan dimana bank syariah punya ketahanan yang stabil ketika 

saat terjadinya krisis daripada bank konvensional.  

Kestabilan keuangan pada bank syariah terhadap krisis tak 

terlepas dari ciri khasnya yakni sistem perbankan syariah dimana 

dimiliki teroperasi didasarkan menggunakan prinsip bagi hasil 

dimana merupakan alternatif sistem perbankan dengan 

menyediakan keuntungan baik untuk masyarakat maupun bank, 

juga menunjukkan aspek keadilan ketika bertransaksi, investasi 

yang memiliki etika, mengdepankan nilai kebersamaan juga 

persaudaraan ketika melakukan produksi, serta mencegah kegiatan 

spekulatif ketika bertransaksi keuangan.  

Dalam mempersediakan bermacam produk juga pelayanan 

jasa perbankan beranekaragam menggunakan variasi skema 

keuangan, perbankan syariah menggunakan alternatif sistem 

perbankan yang kredibel juga dapat dimanfaaatkan untuk semua 

tingkatan masyarakat Indonesia tak terkecuali (SSK Bank 

Indonesia, 2018). Ini juga memiliki ciri ciri sistem perbankan 

dimana mempersembahkan keuntungan untuk nasabah dan bank 
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sehingga membuat masyarakat di Indonesia penasaran dan akhirnya 

mencoba menggunakan produk bank syariah. 

Pada penelitian ini, peneliti mengambil tiga bank umum 

Syariah dimana saat ini telah merger dan kini bernama Bank Syariah 

Indonesia (BSI). Diantaranya yakni BNI Syariah, BRI Syariah, dan 

juga BSM (Bank Syariah Mandiri).  

Didasari penguraian latar belakang tercantum, penulis 

memiliki minat untuk meneliti berkaitan pada keterkaitan bank 

umum syariah dan stabilitas keuangan. Sehingga judul di penelitian 

ini ialah “Analisis Pengaruh Faktor Makroekonomi Terhadap 

Stabilitas Keuangan Tiga Bank Umum Syariah Sebelum 

Merger Menjadi Bank Syariah Indonesia Tahun 2013-2021” 

B. Rumusan Masalah  

Didasari dari latar belakang di atas, berikut rumusan masalah 

dimana akan dipaparkan dalam penelitian:  

1. Bagaimana pengaruh inflasi pada stabilitas keuangan (financial 

stability) dengan pengukuran Z-Score  di Tiga Bank Umum 

Syariah (BUS) Sebelum Merger menjadi Bank Syariah 

Indonesia tahun 2013-2021?  

2. Bagaimana pengaruh Tingkat Suku Bunga pada stabilitas 

keuangan (financial stability) dengan pengukuran Z-Score  di 

Tiga Bank Umum Syariah (BUS) Sebelum Merger menjadi 

Bank Syariah Indonesia tahun 2013-2021?  

3. Bagaimana pengaruh IHSG pada stabilitas keuangan (financial 

stability) dengan pengukuran Z-Score  di Tiga Bank Umum 

Syariah (BUS) Sebelum Merger menjadi Bank Syariah 

Indonesia tahun 2013-2021?  
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4. Bagaimana pengaruh GDP pada stabilitas keuangan (financial 

stability) dengan pengukuran Z-Score  di Tiga Bank Umum 

Syariah (BUS) Sebelum Merger menjadi Bank Syariah 

Indonesia tahun 2013-2021?  

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian  

Didasari dari rumusan masalah di atas, berikut tujuan yang ingin 

diraih peneliti:  

1. Mencari tahu pengaruh inflasi pada stabilitas keuangan 

(financial stability) dengan pengukuran Z-Score  di Tiga Bank 

Umum Syariah (BUS) Sebelum Merger menjadi Bank Syariah 

Indonesia tahun 2013-2021.  

2. Mencari tahu pengaruh Tingkat Suku Bunga pada stabilitas 

keuangan (financial stability) dengan pengukuran Z-Score  pada 

Tiga Bank Umum Syariah (BUS) Sebelum Merger menjadi 

Bank Syariah Indonesia tahun 2013-2021.  

3. Mencari tahu pengaruh IHSG pada stabilitas keuangan 

(financial stability) dengan pengukuran Z-Score  di Tiga Bank 

Umum Syariah (BUS) Sebelum Merger menjadi Bank Syariah 

Indonesia tahun 2013-2021.  

4. Mencari tahu pengaruh GDP pada stabilitas keuangan (financial 

stability) dengan pengukuran Z-Score  di Tiga Bank Umum 

Syariah (BUS) Sebelum Merger menjadi Bank Syariah 

Indonesia tahun 2013-2021.  

Penelitian ini mempunyai harapan mampu menyediakan manfaat 

untuk pihak yang punya kepentingan, baik secara teori maupun 

praktis. Manfaat penelitian ini yakni:  
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1. Manfaat Teoritis  

Hasil penelitian ini peneliti harap agar dapat menjadi bahan ajar 

untuk peneliti selanjutnya yang berkesinambungan dengan 

terkait dengan Stabilitas Keuangan (Financial Stability) di 

Indonesia  

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Mahasiswa untuk tempat saat menggunakan 

pengetahuan yang didapat ketika berkuliah dengan fakta 

yang ada di luar serta guna mempertambah wawasan pada 

bidang ekonomi moneter.  

b. Bagi Akademik, peneliti harap penelitian ini bisa menjadi 

tambahan kepustakaan UIN Sunan Kalijaga guna digunakan 

referensi sehingga bisa difungsikan oleh keseluruh akademis 

baik dosen ataupun mahasiswa umum terkhusus mahasiswa 

ekonomi Syariah.  

c. Bagi Masyarakat, hasil penelitian ini diharapkan bisa 

berguna untuk penambahan wawasan terkait seberapa 

berpengaruhnya faktor makroekonomi untuk kestabilan 

keuangan (financial stability) khusunya di sektor perbankan 

Syariah. 

 

D. Sistematika pembahasan  

Sistematika pembahasan tentang gambaran singkat terkait 

isi pada tiap bab dalam skripsi. Berikut adalah sistematika 

pembahasan pada skripsi ini:  
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BAB_I:       PENDAHULUAN 

Pada bab ini dijelaskan Latar_Belakang_Masalah, 

Rumusan Masalah, Tujuan_dan_Manfaat Penelitian 

serta Sistematika Pembahasan. 

BAB_II:     LANDASAN_TEORI  

Pada bab ini menjelaskan mengenai teori yang menjadi 

dasar penelitian, variabel penelitian, pengembangan 

hipotesis, dan kerangka pemikiran. 

BAB_III:   METODE_PENELITIAN 

Pada bab ini berisi tentang jenis penelitian yang 

dilakukan, populasi dan sampel, jenis serta teknis 

pengumpulan data, skala pengukuran, variabel 

penelitian dan definisi operasional, serta teknis analisis 

data.   

BAB_IV:    HASIL_DAN_PEMBAHASAN 

Pada bab ini dijelaskan tentang penjelasan obyek 

penelitian, hasil analisis data dan pembahasan. 

BAB_V:     PENUTUP  

Pada bab ini berisi mengenai kesimpulan, implikasi, 

dan sara dari penelitian yang telah dilakukan.  
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Didasari pada penelitian di atas terkait pengaruh 

variabel makroekonomi pada stabilitas keuangan bank 

Syariah dengan objek tiga bank umum Syariah dimana 

saat ini telah dinyatakan merger menjadi Bank Syariah 

Indonesia, sehingga dapat diberikan kesimpulan 

sebagaimana berikut: 

1. Inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap 

stabilitas keuangan bank Syariah.  

2. Suku bunga tidak berpengaruh signifikan terhadap 

stabilitas keuangan bank Syariah 

3. GDP tidak berpengaruh signifikan terhadap stabilitas 

keuangan bank Syariah 

4. IHSG tidak berpengaruh signifikan terhadap 

stabilitas keuangan bank Syariah. 

B. Saran  

Didasari dari kesimpulan yang sudah diambil di atas, 

maka dapat diuraikan beberapa saran sebagai berikut: 

1. Bagi bank Syariah, disarankan agar lebih 

meningkatkan kualitas system dan strategi dalam 

meningkatkan stabilitas keuangan bank Syariah. Dan 

agar dapat terus memberikan mutu yang terbaik agar 

terus berkembang mengiringi perkembangan bank 

Syariah. 
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2. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan mampu 

menambah variabel lain di luar variabel di penelitian 

ini guna mengenali lebih jauh pengaruh terhadap 

stabilitas keuangan bank Syariah. Variabel yang 

dapat digunakan yakni seperti FDR, IHSG, Kurs, 

GDP, dan lain sebagainya. Selain itu, gunakan 

sampel yang lebih spesifik serta menggunakan angka 

yang lebih banyak. Sehingga hasil yang didapatkan 

dalam penelitian menjadi lebih maksimal. 
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