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ABSTRAK 

 Penelitian bertujuan untuk melihat bagaimana pengaruh pengetahuan 

investasi, literasi keuangan syariah, dan motivasi investasi terhadap minat investasi 

di pasar modal syariah dengan menggunakan financial self effcacy sebagai variabel 

moderasi. Adapun studi kasus pada penelitian ini adalah generasi Z yang 

berdomisili di provinsi Sulawesi Selatan. Dalam penelitian ini digunakan analisis 

SEM-PLS dengan alat analisis WarpPLS 8.0. Hasil penelitian menunjukkan jika 

literasi keuangan syariah dan motivasi investasi berpengaruh secara parsial 

terhadap minat investasi. Namun, pengetahuan investasi ditemukan tidak 

berpengaruh terhadap minat investasi di pasar modal syariah. Sementara itu, 

financial self efficacy memoderasi hubungan antara pengetahuan investasi dan 

literasi keuangan syariah terhadap minat investasi, tetapi financial self efficacy tidak 

memoderasi hubungan motivasi investasi terhadap minat investasi. 

Kata Kunci: Minat Investasi, Pengetahuan Investasi, Literasi Keuangan 

Syariah, Motivasi Investasi, Financial self efficacy
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ABSTRACT 

The study aims to see how the influence of investment knowledge, Islamic financial 

literacy, and investment motivation on investment interest in the Islamic capital 

market by using financial self-efficacy as a moderating variable. The case study in 

this research is generation Z who live in South Sulawesi province. This study used 

SEM-PLS analysis with WarpPLS 8.0 analysis tool. The results showed that Islamic 

financial literacy and investment motivation partially influenced investment 

interest. However, investment knowledge was found to have no effect on investment 

interest in the Islamic capital market. Meanwhile, financial self-efficacy moderates 

the relationship between investment knowledge and Islamic financial literacy on 

investment interest, but financial self-efficacy does not moderate the relationship 

between investment motivation and investment interest. 

Keyword: Investment Interest, Investment Knowledge, Islamic Financial 

Literacy, Investment Motivation, Financial self efficacy 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

 Pasar modal syariah merupakan bagian dari industri keuangan 

syariah yang diatur oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Pasar modal syariah 

mencakup seluruh aktivitas yang tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip 

Islam, yang dilakukan di pasar modal sebagaimana yang diatur dalam 

UUPM (ojk.go.id)1. Sementara itu, Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama 

Indonesia (DSN-MUI) merupakan lembaga yang memiliki tugas untuk 

mengatur penerapan prinsip syariah di pasar modal Indonesia. Dalam 

peraturan badan pengawas pasar modal dan lembaga keuangan, Nomor 

IX.A.13, efek syariah didefinisikan sebagai efek yang sama dengan efek 

pada umumnya, tetapi memiliki ketentuan peraturan pelaksanaannya yang 

mencakup akad, cara, dan kegiatan usaha yang menjadi landasan 

pelaksanaannya tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah di pasar 

modal. Adapun pasar modal Indonesia menerbitkan efek berupa, saham 

syariah, sukuk dan unit penyertaan dari reksa dana syariah (ojk.go.id).2 

 Adapun dilansir dari media pajak.com3, Sri Mulyani Indrawati 

selaku Menteri Keuangan RI dan Sekretaris Komite Nasional Ekonomi dan 

Keuangan Syariah (KNEKS), mengatakan bahwa pengembangan aktivitas 

 
1 Diakses pada tanggal 8 November 2023. 
2 Ibid. 
3 Diakses pada tanggal 5 Oktober 2023. 
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ekonomi syariah merupakan manifestasi ajaran agama Islam serta 

kebutuhan negara Indonesia (Hariani, 2023). Ditinjau dari klasifikasi 

penduduk berdasarkan agama, pada bulan Juni 2021 tercatat bahwa jumlah 

penduduk Indonesia sebesar 272,23 juta jiwa dan 236,53 juta jiwa atau 

86,88% beragama Islam. Angka tersebut berdasarkan data dari Direktorat 

Jenderal Kependudukan dan Pencatatan Sipil Kementerian Dalam Negeri.  

 Pada tahun 2021, pada kegiatan Brunei Darussalam Islamic Capital 

Market Conference (BICAM), Sri Mulyani Indrawati atau Menteri 

Keuangan RI mengatakan bahwa pemerintah Indonesia telah melakukan 

upaya-upaya untuk mengembangkan pasar modal syariah agar pasar 

keuangan syariah di Indonesia tetap berkembang pesat seperti tahun-tahun 

sebelumnya. Strategi yang dimaksudkan tersebut di antaranya, 

mengembangkan produk pasar modal syariah, memperkuat serta 

mengembangkan infrastruktur pasar modal syariah, meningkatkan literasi 

dan inklusi keuangan pasar modal syariah, dan memperkuat sinergi dengan 

pemangku kepentingan (Nordiansyah, 2021).  

 Sementara itu berdasarkan Laporan Perkembangan Keuangan 

Syariah Indonesia Tahun 2022 yang dipublikasikan oleh Otoritas Jasa 

Keuangan (ojk.go.id), pada akhir tahun 2022 saham syariah di Indonesia 

berjumlah 552 saham, sedangkan reksa dana syariah berjumlah 274. 

Sementara itu, sukuk korporasi melalui penawaran umum dan sukuk negara, 

juga mengalami peningkatan sebesar 16,93% dan 13,04% dibandingkan 
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dengan tahun sebelumnya. Selain itu dilansir dari setneg.go.id4, investasi 

dianggap sebagai suatu yang sangat penting untuk menunjang pertumbuhan 

ekonomi nasional di tahun 2024. Pada acara pembukaan Investor Daily 

Summit 2023, Presiden Joko Widodo menegaskan bahwa kegiatan ekspor 

dan investasi merupakan hal yang perlu diperhatikan dan ditingkatkan untuk 

menjaga pertumbuhan ekonomi agar tetap stabil (setneg.go.id). 

 Menurut Hartono (2017), investasi merupakan kegiatan penundaan 

konsumsi masa kini dengan tujuan memasukkan konsumsi tersebut ke 

aktiva produktif dalam jangka periode waktu tertentu (Hartono, 2017). 

Investasi juga dapat diartikan sebagai kegiatan menyimpan kekayaan yang 

dimiliki untuk mendapatkan bunga atau keuntungan  (Kusnindar et al., 

2022).  Dalam perspektif Islam, investasi juga dianggap sebagai suatu hal 

yang penting dan dianjurkan. Allah SWT dalam QS. Yusuf (12) ayat 47-49 

berfirman sebagai berikut: 

ٖٓ اِلَّا  ْْۢبُلِه ْ فذََرُوْهُ فِِْ سُن ۚ فمََا حَصَدْتُّم نيَِْْ دَاَبًا بْعَ س ِ ا تأَكُُُْوْنَ قاَلَ تزَْرَعُوْنَ س َ ما  ۞قلَِيْلًا م ِ

صِنوُْنَ  ا تُُْ ما مْتُُْ لهَنُا اِلَّا قلَِيْلًا م ِ اأكُُْْنَ مَا قدَا بْعٌ شِدَادٌ ي  ۞ثُُا يأَتِِْْ مِنْْۢ بعَْدِ ذٰلَِِ س َ

وْنَ   ۞ثُُا يأَتِِْْ مِنْْۢ بعَْدِ ذٰلَِِ عاَمٌ فِيْهِ يغَُاثُ النااسُ وَفِيْهِ يعَْصُِِ

 

 

Artinya: 

 
4 Diakses pada tanggal 17 Januari 2024. 
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“(Yusuf) Berkata, “Bercocoktanamlah kamu tujuh tahun berturut-turut! 

Kemudian apa yang kamu tuai, biarkanlah di tangkainya, kecuali sedikit 

untuk kamu makan. Kemudian, sesudah itu akan datang tujuh (tahun) yang 

sangat sulit (paceklik) yang menghabiskan apa yang kamu simpan untuk 

menghadapinya, kecuali sedikit dari apa (bibit gandum) yang kamu simpan. 

Setelah itu akan datang tahun, ketika manusia diberi hujan (dengan cukup) 

dan pada masa itu mereka memeras (anggur).”  

   Dari ayat tersebut dapat diperoleh pembelajaran bahwa terdapat 

kemungkinan akan terjadinya peristiwa yang tidak terduga dan tidak berada 

dalam kontrol kita. Oleh karena itu, setiap individu harus mempersiapkan 

dan menyisihkan sebagian harta yang dimilikinya untuk kejadian tak 

terduga tersebut (Pardiansyah, 2017).  Investasi yang dilakukan oleh 

seorang muslim diharapkan menjadi salah satu bentuk ikhtiar dalam 

mencari ridha Allah dan memenuhi kebutuhannya sebagai makhluk sosial 

di muka bumi ini. Investasi dalam hal ini tentunya adalah  kegiatan investasi 

yang tidak bertentangan dengan syariat agama Islam. 

 Berdasarkan data publikasi Market Update Pasar Modal Syariah 

Januari-Juni 2022, pada periode Juni 2022 tercatat jumlah kepemilikan efek 

reksa dana syariah sebesar 1.101.792 SID, 1.011 SID jumlah kepemilikan 

efek sukuk korporasi, dan kepemilikan efek saham syariah berjumlah 

1.352.436 SID (ojk.go.id)5. Total keseluruhan Single Investor Identification 

 
5 Ibid. 
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(SID) yang tercatat tersebut, yang terdiri dari efek reksadana syariah, sukuk 

korporasi dan saham syariah hanya berjumlah 2.455.239 SID. Namun, 

jumlah tersebut tergolong sedikit jika dibandingkan dengan keseluruhan 

jumlah SID di pasar modal yang mencapai angka 10.000.628 pada periode 

November 2022 (ksei.co.id). 

 Sementara itu, terdapat faktor-faktor yang memengaruhi individu 

sebelum akhirnya memutuskan untuk melakukan investasi. Pada penelitian 

yang dilakukan oleh Darmawan et al., (2019), salah satu temuannya 

menyakatakan literasi keuangan dan motivasi investasi berpengaruh 

terhadap minat investasi, akan tetapi pada penelitian tersebut juga 

ditemukan bahwa pengetahuan investasi secara parsial tidak berpengaruh 

terhadap minat investasi mahasiswa Program Studi Manajemen Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Purwokerto Tahun 

Angkatan 2016 dan 2017 (Darmawan et al., 2019). Temuan tersebut tidak 

sejalan dengan penelitian yang dilakukan Marlin (2020), yang memiliki 

hasil temuan jika secara parsial pengetahuan investasi dan motivasi 

investasi memiliki pengaruh yang signifikan terhadap minat investasi 

mahasiswa pada Galeri Investasi Syariah BEI IAIN Batusangkar (Marlin, 

2020). 

 Adapun penelitian yang dilakukan oleh Kelly & (2022), memiliki 

temuan yang menyatakan bahwa literasi keuangan dan efikasi keuangan 

memberikan pengaruh positif terhadap minat investasi saham (Kelly & 
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Pamungkas, 2022). Hasil temuan tersebut tidak sejalan dengan hasil 

penelitian Muttaqin & Ayuningtyas (2022), yang menyatakan bahwa literasi 

keuangan tidak berpengaruh positif signifikan terhadap minat investasi di 

Pasar Modal Syariah (Muttaqin & Ayuningtyas, 2022).  

 Sementara itu, penelitian Hasanah et al., (2022) memiliki temuan 

yang menyatakan bahwa motivasi investasi dan literasi keuangan 

berdampak positif terhadap minat melakukan investasi (Hasanah et al., 

2022). Namun pada penelitian tersebut, efikasi keuangan ditemukan tidak 

berpengaruh terhadap minat investasi  Sedangkan penelitian yang dilakukan 

oleh Ayu Fitria Apriliani & Muratanto (2023) memiliki temuan yang 

menyatakan bahwa efikasi keuangan signifikan dan berpengaruh positif 

terhadap minat investasi (Apriliani & Murtanto, 2023). 

 Berdasarkan beberapa penelitian terdahulu di atas, dapat diketahui 

akan adanya hasil temuan yang tidak konsisten. Oleh karena itu peneliti 

ingin melakukan penelitian terkait minat investasi generasi Z provinsi 

Sulawesi Selatan untuk melakukan investasi di pasar modal syariah, dengan 

menggunakan financial self efficacy sebagai variabel moderasi di antara 

variabel independen dan independen.  

 Di bawah ini terdapat grafik demografi 10 besar Single Investor 

Identification (SID) berdasarkan provinsi di Indonesia pada periode Juli 

2023. 
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Sumber: Laporan Statistik Bulanan KSEI Periode Juli 2023, data diolah 

Gambar 1.1 Demografi Single Investor Identification (SID) 

berdasarkan provinsi di Indonesia 

 Provinsi Sulawesi Selatan berada di posisi ke-delapan sebagai 

provinsi dengan single investor identification (SID) terbanyak pada periode 

Juli 2023 dengan jumlah SID sebanyak 280.304. Provinsi Sulawesi Selatan 

menjadi provinsi dengan jumlah SID terbanyak di Indonesia bagian Timur. 

Dimana Indonesia bagian timur meliputi pulau Sulawesi, Kepulauan 

Maluku, Kepulauan Nusa Tenggara, Bali dan Papua. Akan tetapi Jumlah 

SID di Sulawesi Selatan tersebut hanya mencapai 3% dari keseluruhan 

jumlah penduduk di Sulawesi Selatan di bulan Juni 2023 yang berjumlah 

9.312.019. Dengan jumlah penduduk yang mencapai angka sembilan juta 

jiwa, maka jumlah investor di provinsi Sulawesi Selatan memiliki peluang 

untuk terus tumbuh dan meningkat. Adapun di bawah ini merupakan grafik 
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yang menggambarkan kelompok usia penduduk di provinsi Sulawesi 

Selatan. 

 

Sumber: Badan Pusat Statistik Provinsi Sulawesi Selatan, data diolah 

Gambar 1.2. Grafik jumlah penduduk Provinsi Sulawesi Selatan 

berdasarkan usia periode Juni 2023 

 Berdasarkan grafik di atas yang diperoleh dari data Badan Pusat 

Statistik Sulawesi Selatan, jumlah penduduk terbanyak berdasarkan 

kelompok usia yakni berada di usia 15 hingga 24 tahun yang berjumlah 

1.624.184 juta jiwa. Sementara itu kelompok usia 25 hingga 29 tahun juga 

mencapai 773.892 jiwa. Oleh karena itu, peneliti memilih generasi Z yang 

saat ini berusia 13 hingga 28 tahun sebagai objek penelitian untuk melihat 

bagaimana minat investasi di provinsi Sulawesi Selatan.  

 Generasi yang lahir pada tahun 1995 hingga tahun 2010 disebut 

sebagai generasi Z (Zemkee et al., 2000). Generasi ini dikenal sebagai 

generasi global pertama dalam kemajuan internet dan teknologi, sehingga 
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mereka memiliki tren yang sama dengan generasi yang sama juga di seluruh 

dunia karena adanya internet yang menghubungkan mereka (Dwidienawati 

et al., 2023). Generasi Z atau generasi yang saat ini berusia di antara 13 

hingga 28 tahun (lahir pada tahun 1995-2010) sudah mengenal internet 

sejak kecil sehingga generasi Z dikenal sebagai generasi yang dependen 

dengan internet. Hal tersebut menjadikan generasi Z mudah dalam 

menjangkau ilmu pengetahuan baru dan bebas mengakses informasi yang 

ada di internet (Firamadhina & Krisnani, 2021). Dengan demikian generasi 

Z di Sulawesi Selatan dijadikan objek penelitian terkait minat investasi di 

pasar modal syariah dengan harapan generasi tersebut mengetahui dan 

memahami pentingnya investasi. Adapun menurut data publikasi KSEI 

pada periode November 2023, klasifikasi investor individu berdasarkan usia 

didominasi oleh investor yang berusia kurang 30 tahun, yakni sebesar 

55,65%.  
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Sumber: Laporan statistik bulanan KSEI periode November 2023, data diolah 

Gambar 1.3. Demograsi investor individu berdasarkan usia 

 Adapun tingkan literasi keuangan di provinsi Sulawesi Selatan 

berdasarkan hasil Survei Nasional Literasi dan Inklusi Keuangan (SNLIK) 

pada tahun 2022, menunjukkan bahwa indeks literasi keuangan sebesar 

36,88% dan dan angka tersebut lebih rendah dari tingkat literasi keuangan 

secara nasional yaitu 49,66%. Namun, indeks inklusi keuangan di Sulawesi 

Selatan tergolong tinggi dan melebihi indeks inklusi keuangan nasional, 

yaitu telah mencapai 88,57%, sedangkan indeks inklusi keuangan nasional 

sebesar persen 85,10%. Sementara itu, berdasarkan riwayat pendidikan 

terakhir, mayoritas penduduk berusia 15 tahun ke atas di provinsi Sulawesi 

Selatan menamatkan sekolah dasar dan sekolah menengah pertama sebesar 

44,99% dan 43,2% menamatkan sekolah menengah atas atau sederajat. 
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Sementara itu masih terdapat 11,74% penduduk usia 15 tahun ke atas yang 

belum atau tidak memiliki ijazah. 

 

Sumber: BPS Susenas Maret 2022, data diolah 

Gambar 1.4. Demografi Penduduk Sulawesi Selatan Usia 15 Tahun ke 

Atas menurut Tingkat Pendidikan yang ditamatkan 

 Berdasarkan uraian di atas, peneliti merasa perlu untuk melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh Pengetahuan Investasi, Literasi 

Keuangan Syariah dan Motivasi Investasi terhadap Minat Investasi di Pasar 

Modal Syariah dengan Financial self efficacy Sebagai Variabel Moderasi 

(Studi Kasus Generasi Z di Provinsi Sulawesi Selatan)”. Peneliti ingin 

mengetahui apakah pengetahuan investasi, literasi keuangan syariah dan 

juga motivasi berpengaruh terhadap minat generasi z dalam berinvestasi di 

pasar modal syariah. Selain itu, peneliti juga ingin mengetahui apakah 

financial self efficacy memoderasi pengaruh pengetahuan investasi, literasi 

keuangan syariah dan motivasi investasi terhadap minat investasi generasi 

11,74%
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Z Sulawesi Selatan di pasar modal syariah, khususnya di daerah Sulawesi 

Selatan yang merupakan provinsi dengan jumlah SID terbanyak di 

Indonesia bagian timur. 

B. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan pemaparan latar belakang, rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh pengetahuan investasi terhadap minat 

investasi generasi Z Sulawesi Selatan di pasar modal syariah? 

2. Bagaimana pengaruh literasi keuangan syariah terhadap minat 

investasi generasi Z Sulawesi Selatan di pasar modal syariah? 

3. Bagaimana pengaruh motivasi investasi terhadap minat investasi 

generasi Z Sulawesi Selatan di pasar modal syariah? 

4. Apakah financial self efficacy memoderasi hubungan pengetahuan 

investasi terhadap minat investasi generasi Z Sulawesi Selatan di 

pasar modal syariah? 

5. Apakah financial self efficacy memoderasi hubungan literasi 

keuangan syariah terhadap minat investasi generasi Z Sulawesi 

Selatan di pasar modal syariah?  

6. Apakah financial self efficacy memoderasi hubungan motivasi 

investasi terhadap minat investasi generasi Z Sulawesi Z di pasar 

modal syariah? 
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C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

 Tujuan penelitian berdasarkan dengan rumusan masalah yang 

terdapat di atas adalah sebagai berikut: 

1. Untuk menganalisis pengaruh pengetahuan investasi terhadap minat 

investasi generasi Z Sulawesi Z di pasar modal syariah. 

2. Untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan syariah terhadap 

minat investasi generasi Z Sulawesi Selatan di pasar modal syariah. 

3. Untuk menganalisis pengaruh motivasi investasi terhadap minat 

investasi generasi Z Sulawesi Selatan di pasar modal syariah. 

4. Untuk menganalisis moderasi financial self efficacy terhadap 

hubungan pengetahuan investasi dan minat investasi generasi Z 

Sulawesi Selatan di pasar modal syariah. 

5. Untuk menganalisis moderasi financial self efficacy terhadap 

hubungan literasi keuangan syariah dan minat investasi generasi Z 

Sulawesi Selatan di pasar modal syariah. 

6. Untuk menganalisis moderasi financial self efficacy terhadap 

hubungan motivasi investasi dan minat investasi generasi Z 

Sulawesi Selatan di pasar modal syariah. 

 Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat baik 

secara teoritis maupun secara praktis. Penelitian ini diharapkan dapat 

menjadi salah satu literatur pendukung bagi peneliti yang ingin melakukan 

penelitian di bidang yang sama, serta menjadi sumbangsih literatur 
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mengenai minat investasi di pasar modal syariah. Selain itu, penelitian ini 

juga diharapkan memberikan manfaat kepada pembaca berupa informasi 

terkait pengaruh pengetahuan investasi, literasi keuangan syariah dan 

motivasi investasi terhadap minat investasi generasi Z di pasar modal 

syariah. 

D. Sistematika Pembahasan 

 Bab I Pendahuluan, yakni berisi tentang latar belakang masalah yang 

dijelaskan secara runtut dimulai dengan gambaran pasar modal di Indonesia, 

betapa pentingnya investasi untuk keuangan yang lebih baik di masa depan, 

serta menyantumkan dalil agama yang berisi anjuran untuk mempersiapkan 

masa depan. Bab ini juga menjelaskan bagaimana kondisi investasi di 

Indonesia saat ini, demografi single investor identification (SID) 

berdasarkan provinsi, serta  argumentasi dipilihnya provinsi Sulawesi 

Selatan sebagai objek penelitian. Selain itu, pada bab ini juga diuraikan 

rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan sistematika 

pembahasan. 

 Bab II Landasan Teori, berisi tentang teori yang digunakan dalam 

penelitian, yaitu theory of planned behavior, self determinination theory, 

theory of financial self efficacy, investasi, pasar modal syariah, 

pengetahuan, dan motivasi. Bab ini dilengkapi dengan pemaparan secara 

singkat terkait penelitian-penelitian terdahulu. Selain itu, pada bab ini juga 

diuraikan pengembangan hipotesis dan kerangka pemikiran. 
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 Bab III Metodologi Penelitian, berisi tentang gambaran umum 

penelitian yang akan dilakukan, mulai dari desain penelitian, definisi 

operasional variabel, teknik pengumpulan dan teknik analisis  data yang 

digunakan dalam menguji hipotesis. 

 Bab IV Hasil dan Pembahasan, berisi tentang gambaran objek 

penelitian, hasil pengujian hipotesis dan pembahasan. Pada bab ini akan 

diuraikan hasil pengujian beserta interpretasinya, dan juga analisis lebih 

lanjut mengenai pengaruh antar variabel. 

 Bab V Penutup, yang berisi kesimpulan atas pengujian hipotesis dan 

diskusi singkat atas hasil yang diperoleh, serta keterbatasan peneliti dan 

saran terkait ide yang bisa dikembangkan di penelitian mendatang. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil pengujian terkait pengaruh pengetahuan investasi, 

literasi keuangan syariah dan motivasi investasi terhadap minat investasi 

dengan financial self efficacy sebagai variabel moderasi pada bab 

sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Pengetahuan investasi tidak berpengaruh terhadap minat investasi di 

pasar modal syariah. Dengan kata lain, pengetahuan investasi yang 

dimiliki oleh generasi Z di Sulawesi Selatan, tidak memengaruhi minat 

generasi Z untuk melakukan kegiatan investasi. Hal ini dikarenakan 

generasi Z memiliki minat untuk berinvestasi di pasar modal, walaupun 

tidak memiliki pengetahuan dasar tentang investasi. 

2. Literasi keuangan syariah berpengaruh positif terhadap minat investasi 

di pasar modal syariah. Hal ini menunjukkan tingkat literasi keuangan 

syariah generasi Z di Sulawesi Selatan berpengaruh terhadap minat 

investasi, semakin tinggi tingkat literasi keuangan syariah maka 

semakin tinggi pula tingkat minat berinvestasi di pasar modal syariah. 

Hal ini dikarenakan generasi Z memiliki literasi keuangan yang baik, 

sehingga menilai investasi sebagai suatu hal yang baik untuk keputusan 

keuangannya. 

3. Motivasi investasi berpengaruh positif terhadap minat investasi di pasar 

modal syariah. Hal ini menunjukkan bahwa motivasi investasi yang 
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dimiliki oleh generasi Z di Sulawesi Selatan berpengaruh terhadap minat 

mereka untuk berinvestasi di pasar modal syariah. Semakin tinggi 

tingkat motivasi, maka semakin tinggi pula minat berinvestasi generasi 

Z di Sulawesi Selatan. Hal ini dikarenakan generasi Z merasa perlu 

untuk memenuhi salah satu kebutuhannya yaitu memiliki kondisi 

keuangan yang baik di masa depan dan ketika mengalami kejadian yang 

tak terduga, sehingga termotivasi untuk melakukan kegiatan investasi. 

Motivasi investasi yang kemudian menjadi salah satu faktor yang 

memengaruhi minat investasi generasi Z. 

4. Financial self efficacy signifikan menjadi pemoderasi pengaruh 

pengetahuan  investasi terhadap minat investasi di pasar modal syariah. 

Financial self efficacy murni menjadi pemoderasi murni dan 

berinteraksi dengan prediktor tanpa menjadi variabel prediktor. Hal ini 

dikarenakan generasi Z memiliki keyakinan terhadap kemampuannya 

dalam mengelola dan meraih tujuan keuangan. Faktor psikologis 

tersebut memengaruhi minat generasi Z untuk melakukan investasi. 

5. Financial self efficacy signifikan menjadi pemoderasi pengaruh literasi 

keuangan syariah terhadap minat investasi. Financial self efficacy 

berpengaruh tidak langsung secara positif dan memperkuat hubungan 

antara pengaruh literasi keuangan syariah terhadap minat investasi 

generasi Z di Sulawesi Selatan. Hal ini dikarenakan generasi Z memiliki 

keyakinan terhadap kemampuannya dalam mengelola dan meraih tujuan 

keuangan. Faktor psikologis tersebut berpengaruh terhadap literasi 
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keuangan syariah dan rasa ketertarikan atau minat generasi Z untuk 

melakukan investasi. 

6. Financial self efficacy tidak signifikan memoderasi hubungan antara 

pengaruh motivasi investasi terhadap minat investasi. Hal ini 

dikarenakan generasi Z memiliki keyakinan akan kemampuannya 

mengelola dan meraih tujuan keuangan yang justru menurunkan 

motivasi generasi Z. 

B. Keterbatasan dan Saran 

1. Keterbatasan Penelitian 

a. Keterbatasan referensi dengan model penelitian yang sama persis, di 

mana peneliti belum menemukan penelitian terdahulu yang 

menjadikan financial self efficacy sebagai variabel yang 

memoderasi hubungan pengetahuan investasi, literasi keuangan 

syariah dan motivasi investasi terhadap minat investasi di pasar 

modal syariah. 

b. Studi kasus pada penelitian ini adalah generasi Z di provinsi 

Sulawesi Selatan yang terdiri dari 24 kabupaten dan kota. Namun,  

responden dalam penelitian ini tidak ada yang berasal dari 

Kabupaten Wajo, Kabupaten Tana Toraja dan Kabupaten Toraja 

Utara.  

 

2. Saran 

a. Bagi Pembaca dan Generasi Z 
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 Bagi pembaca dan generasi Z selaku objek penelitian, agar 

senantiasa mencari informasi dan pengetahuan baru terkait 

keuangan agar dapat mengelola dan mengambil keputusan keuangan 

yang tepat. Mencari informasi dan mengakses ilmu pengetahuan 

merupakan hal yang mudah dilakukan dengan adanya teknologi dan 

internet, termasuk pengetahuan yang tidak diperoleh di 

sekolah/pendidikan formal yang juga bisa dipelajari melalui 

platform digital. 

b. Bagi Peneliti Selanjutnya 

1) Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan untuk menggunakan 

jumlah sampel yang lebih banyak agar dapat mewakili 

keseluruhan populasi dan mengahsilkan hasil penelitian yang 

lebih akurat. 

2) Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan untuk mencari variabel 

lain yang lebih spesifik, yang  dapat memengaruhi minat 

investasi di pasar modal syariah. Misalnya, persepsi risiko, 

perilaku investor atau past behavior, teknologi informasi, 

sumber daya dan variabel lainnya yang dapat memengaruhi 

minat untuk melakukan investasi. 
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