ANALISIS DETERMINAN EARNINGS RESPONSE COEFFICIENT:
STUDI KASUS PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA
ISLAMIC INDEX (J11) PERIODE 2018-2022

[A]

(A-w vu—'s
.:. \\ ‘
il.l\ -

-,Q A

il

SKRIPSI
DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA
SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH GELAR STRATA
SATU DALAM MANAJEMEN KEUANGAN SYARIAH

OLEH:
QORI IQLIMA MAHARANI
20108030031

PROGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA
2024



ANALISIS DETERMINAN EARNINGS RESPONSE COEFFICIENT:
STUDI KASUS PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA
ISLAMIC INDEX (JI1) PERIODE 2018-2022

d
e

4 4 M \. 4

Qi

SKRIPSI
DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA
SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH GELAR STRATA
SATU DALAM MANAJEMEN KEUANGAN SYARIAH

OLEH:
QORI IQLIMA MAHARANI
20108030031

PEMBIMBING:
IZRA BERAKON, M.SC.

PROGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA
2024



HALAMAN PENGESAHAN

[E/l:}/'@ KEMENTERIAN AGAMA
(@’[\_’,\*_5{ UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
D\»’o FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
I J1. Marsda Adisucipto Telp. (0274) 550821, 512474 Fax. (0274) 586117 Yogyakarta 55281
PENGESAHAN TUGAS AKHIR
Nomor : B-478/Un.02/DEB/PP.00.9/03/2024
Tugas Akhir dengan judul ~ : ANALISIS DETERMINAN EARNINGS RESPONSE COEFFICIENT: STUDI KASUS

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)
PERIODE 2018-2022

yang dipersiapkan dan disusun oleh:

Nama : QORI IQLIMA MAHARANI
Nomor Induk Mahasiswa 120108030031

Telah diujikan pada : Jumat, 08 Maret 2024

Nilai ujian Tugas Akhir tA

dinyatakan telah diterima oleh Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta

TIM UJTAN TUGAS AKHIR

Izra Berakon, M.Sc.
SIGNED

il

Valid ID: 65f3¢1ee2efc8

Penguji T

Sunarsih, S.E., M.Si.
SIGNED

Muhfiatun, S.E.I, M.E.Il
SIGNED

AT iy
Valid ID: 6571 0adcafae3

> Yogyakarta, 08 Maret 2024
UIN Sunan Kalijaga
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam

Dr. Afdawaiza, S.Ag., M.Ag.
% i SIGNED
Valid ID: 654067 2acdOe

Y B

11 15/03/2024



HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI

Hal : Skripsi Qori Iqlima Maharani
Kepada

Yth. Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta

Di — Yogyakarta

Assalamu’alaikum Wr. Wh.

Setelah membaca, meneliti, dan memberikan petunjuk dan mengoreksi serta
mengadakan perbaikan seperlunya, maka kami selaku pembimbing berpendapat
bahwa Skripsi saudari:

Nama : Qori Igqlima Maharani

NIM 20108030031 4

Judul Skripsi : Analisis Determinan Earnings Response Coefficient: Studi Kasus
Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode
2018-2022

Sudah dapat diajukan kembali kepada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
Jurusan/Program Studi Manajemen Keuangan Syariah UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana dalam IImu
Ekonomi Islam.

Dengan ini kami mengharapkan agar Skripsi saudara tersebut dapat segera
dimunagasyahkan. Untuk itu kami ucapkan terimakasih.

Wassalamu'alaikum Wr. Wb.

Yogyakarta, 18 Februari 2024
Pembimbing

Lisw/

Izra Berakon, M.Sc.
NIP. 19900927 201801 1 001




HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN

Saya yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama : Qori Iqlima Maharani
NIM 120108030031
Jurusan/Program Studi : Manajemen Keuangan Syariah

Menyatakan bahwa Skripsi yang berjudul “Analisis Determinan Earnings Response
Coefficient: Studi Kasus Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
Periode 2018-2022” adalah benar-benar merupakan hasil karya penyusunan sendiri, bukan
duplikasi atau saduran dari karya orang lain kecuali pada bagian yang telah dirujuk dan
disebut dalam body note dan daftar pustaka, apabila di lain waktu terbukti adanya
penyimpangan dalam karya ini, maka tanggung jawab sepenuhnya ada pada penyusunan.

Demikian surat pernyataan ini saya buat agar dapat dimaklumi.

Yogyakarta, 18 Februari 2024

‘Qori 1qfima Maharani
NIM. 20108030031



HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI

Sebagai sivitas akademika UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta, Saya yang

bertanda tangan di bawah ini:

Nama : Qori Iglima Maharani

NIM : 20108030031

Program Studi : Manajemen Keuangan Syariah
Fakultas : Ekonomi dan Bisnis Islam
Jenis Karya : Skripsi

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan
kepada UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta Hak Bebas Royalti Non Eksklusif (non-
exclusive royalty free right) atas karya ilmiah saya yang berjudul:

“Analisis Determinan Earnings Response Coefficient: Studi Kasus

Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) Periode 2018-2022”

Beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti
Non Eksklusif ini, UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta berhak menyimpan,
mengalihmedia/formatkan, mengelola, dalam bentuk pangkalan data (database),
merawat, dan memublikasikan tugas akhir saya selama tetap mencantumkan nama

saya sebagai penulis/pencipta dan sebagai pemilik hak cipta.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Dibuat di: Yogyakarta
Pada tanggal: 18 Februari 2024
Yang Menyatakan,

Y

Qori Iglima Maharani
NIM. 20108030031




HALAMAN MOTTO
Opelall 05 b (Hlaas e (Shas (S )
“Sesungguhnya sholatku, ibadahku, hidupku, dan matiku hanyalah untuk Allah,

Tuhan semesta alam.” (QS. Al-An’am 6:146)
“Verily, with hardship comes ease” (QS. Al-Insyirah 94:5)

“no matter how difficult and hard something is, | will always be positive and make

a pray to Allah” -Xtraeri

Vi



HALAMAN PERSEMBAHAN
Bismillahirrahmanirrahim
Rasa syukur penulis ucapkan Alhamdulillahirabbil’alamiin, terima kasih
kepada Allah Swt atas izin-Nya penulis mampu menyelesaikan skripsi ini dengan

sebaik-baiknya. Skripsi ini penulis persembahkan kepada:

1. Agama yang haq yaitu Islam. Mudah-mudahan karya kecil ini dapat digunakan
sebagai referensi dalam keilmuan ekonomi Islam kedepannya.

2. Kedua orang tua tercinta, Ayah Muri (Alm) dan Ibu Siti Qomariyah yang telah
membesarkan, mendidik, membiayai pendidikan, dan tiada henti mendo’akan.
Serta kasih sayang yang tulus, selalu memberi dukungan dan semangat untuk
keberhasilan penulis merajut mimpi. Mudah-mudahan Allah Swt membalas
mereka dengan surga yang telah disiapkan-Nya.

3. Adik penulis, Bahrani Raisha, yang senantiasa memotivasi dan menghadirkan
tawa selama menyelesaikan tugas akhir ini

4. Sahabat penulis dan sahabat Lisma yang selalu mendukung, memberi semangat,
dan ruang untuk tumbuh serta berbagi cerita. Terimakasih telah membersamai

dan menciptakan kenangan manis selama menuntut ilmu.

vii



PEDOMAN TRANSLITERASI

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri

Pendidikan dan Kebudayaan Republik

0543b/U/1987.

A. Konsonan Tunggal

Indonesia Nomor:

158/1987 dan

Huruf Arab | Nama Huruf Latin Keterangan

I Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

< Ba’ b be

< Ta’ t te

& Sa’ § es (dengan titik di atas)
z Jim J je

z Ha’ h ha (dengan titik di bawah)
z Kha kh ka dan ha

2 Dal d de

3 Zal z zet (dengan titik di atas)
D Ra r er

J Zai z zet

o Sin S es

o Syin sy es dan ye
o= Sad S es (dengan titik di bawah)
o= Dad d de (dengan titik di bawah)
L Ta’ t te (dengan titik di bawah)
L 7a z zet (dengan titik di bawah)
& ‘Ain ‘ koma terbalik di atas

¢ Gain g ge
s Fa’ f ef

3 Qaf q ki

&l Kaf k ka

viii




J Lam I el

2 Mim m em

o Nun n en

3 Wawu w we

> Ha’ h ha

3 Hamzah ) apostrof
¢ Ya y ye

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap

Muta addidah
s Ditulis ‘iddah

3na Ditulis

C. Konsonan Tunggal
Semua ta' marbutah ditulis dengan h, baik berada pada akhir kata
tunggal ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh
kata sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang
sudah terserap dalam Bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya

kecuali dikehendaki kata aslinya.

s Ditulis Hikmah
e Ditulis ‘illah
RPN ditulis Karamah al-auliya’

D. Vokal Pendek dan Penerapannya
Semua ta' marbatah ditulis dengan h, baik berada pada akhir kata
tunggal ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh

kata sandang ““al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang



kecuali dikehendaki kata aslinya.

sudah terserap dalam Bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya

----- Fathah Ditulis A
------ Kasrah Ditulis I
Dammah ditulis u
Jad Fathah ditulis Fa’ala
B Kasrah ditulis Zukira
LY Dammah ditulis Yazhabu
E. Vokal Panjang
1. Fathah + alif ditulis A
Glals ditulis Jahiliyyah
Fathah + ya’ mati ditulis a
P ditulis Tansa
. Kasrah +ya’ mati ditulis 7
@S ditulis Karim
. Dammah + wawu B
_ ditulis U
mati
o R ditulis Surid
F. Vokal Rangkap
1. Fathah + ya’ mati Ditulis Ai
aSin Ditulis Bainakum
2. Fathah + wawu
) Ditulis Au
mati
J4A Ditulis gaul




. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata yang Dipisahkan dengan

Apostrof
Al Ditulis A’antum
e ditulis U’iddat
NP Ditulis La’in syakartum

. Kata Sandang Alif + Lam

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf

awal “al”

ol
sl

Ditulis
Ditulis

Al-Qur’an
Al-Qiyas

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuaidengan huruf pertama

Syamsiyyah tersebut
e Laldl) ditulis As-Sama
el ditulis Asy-Syams

Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat

Ditulis menurut penulisannya

o= Al 5
A Sl

ditulis
ditulis

Zawi al-furid

Ahl as-sunnah

Xi




KATA PENGANTAR

Alhamdulillah, puji syukur penulis haturkan kepada Allah Swt yang hanya
kepada-Nya kita menyembah dan kepada-Nya pula kita memohon pertolongan,
penulis yang lemah dan terbatas tiada daya upaya melainkan atas izin-Nya sehingga
dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Analisis Determinan Earnings
Response Coefficient: Studi Kasus Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic
Index (JII) Periode 2018-2022".
Shalawat serta salam semoga tetap terlimpahkan kepada suri tauladan
manusia terbaik junjungan kita Nabi Muhammad saw., beserta para keluarga dan
sahabat serta seluruh pengikutnya, yang telah menunjukkan jalan kebenaran kepada
kita. Semoga kita termasuk golongan orang-orang yang mendapatkan syafaat-Nya,
aamiin.
Dalam penyusunan skripsi ini, penulis tidak akan berhasil dengan baik tanpa
bantuan dari pihak lain. Oleh karena itu, penulis mengucapkan terima kasih kepada:
1. Bapak Prof. Dr. Phil. Al Makin, S.Ag., M.A. selaku Rektor UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta

2. Bapak Dr. Afdawaiza, M. Ag. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta

3. Bapak Dr. H. Muhammad Yazid Afandi, M. Ag. selaku Ketua Prodi
Manajemen Keuangan Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan
Kalijaga Yogyakarta

4. Bapak Dr. Darmawan, S.Pd., MAB selaku Dosen Pembimbing Akademik yang
telah membimbing selama mengenyam pendidikan di UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta

5. Bapak lzra Berakon, M.Sc. selaku Dosen Pembimbing Skripsi yang telah
membimbing, mengarahkan, dan memberikan saran dalam proses penyusunan
skripsi ini

6. Seluruh dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta yang telah mengajarkan ilmu kepada penulis selama masa
perkuliahan

xii



10.

11.

12.

13.

Seluruh staf dan pegawai tata usaha Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN
Sunan Kalijaga Yogyakarta

Keluarga tercinta, Ayah Muri (Alm.), Ibu Siti Qomariyah, dan Adik Bahrani
Raisha yang senantiasa mencurahkan kasih sayang, dukungan, dan do’a untuk
penulis

Mbah Kakung (Alm.), Mbah Ibu, dan keluarga lainnya yang telah mendukung
serta membantu penulis hingga saat ini

Para member Yuk Ngaji, Tim Stardaynite Real Masjid, serta sahabat Lisma
yang telah memberi ruang untuk tumbuh dan menjadi lebih baik

Sahabat penulis yang telah membersamai dan memberikan dukungan dalam
melewati setiap prosesnya

Teman-teman KKN Angkatan 111, Cangkurileung, terima Kkasih atas
kebersamaan yang singkat namun bermakna. Semoga dapat terjalin sedikit lebih
lama dari seharusnya

Serta seluruh pihak yang tidak bisa disebutkan satu per satu oleh penulis telah
membantu dalam penyelesaian skripsi ini

Semoga segala bantuan tersebut, dapat menjadi amal baik yang diterima

Allah Swt. Demikian data pengantar ini penulis sampaikan, dengan segala

kerendahan hati menyadari bahwa skripsi ini jauh dari kesempurnaan, penulis

sangat mengharapkan kritik dan saran yang membangun demi kesempurnaan

skripsi ini. Semoga karya ini dapat bermanfaat bagi banyak pihak. Aamiin yaa

rabbal ‘aalamiin.

Yogyakarta, 21 Februari 2024
Penulis

q

-~

Qori Iglima Maharani
NIM. 20108030031

Xiii



DAFTAR ISI

HALAMAN PENGESAHAN ..ottt i
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI.......ccccoiiiiiiiieee e i
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN.......ccot it iv
HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI .................. %
HALAMAN MOTTO .ottt Vi
HALAMAN PERSEMBAHAN .....coooiiiiiieie e vii
PEDOMAN TRANSLITERASI ..ot viii
KATA PENGANTAR ..ottt sttt Xii
DN A 1 Xiv
DAFTAR TABEL ..ot XVi
DAFTAR GAMBAR ..ottt sttt ne e e s Xvii
ABSTRAK ..ottt sttt ettt be b xviii
ABSTRACT .ottt e te s et et e testestesreereeneeneeneas XiX
BAB I  PENDAHULUAN ......cootiiiieee et 1
A. Latar BelaKang........cocoooeiiiiiiiiiiicee 1

B. Rumusan Masalah ...........cccooiiiiiiiinie e 14

C. Tujuan Penelitian..........cccooviiiiiiiininiieeeee s 14

D. Manfaat Penelitian..........ccoooooeiiiiiiiineee e 15

E. Sistematika Pembahasan .........cccoceiveniieneiieieeie e 16

BAB Il LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA.......ccccevenne. 18
N I 14 (o 7 g T =0 I SRR 18

1. Teori Sinyal (Signalling Theory) .........ccccevvvvevivevvcieceenn, 18

2. Jakarta Islamic Index (JH) .....cooviviiiiiiiieee 20

3. Earnings Response Coefficient......ccccvvvcveeciiicce e, 23

4. Profitabilitas........ceeveiieiieee e 27

5. LBVEIAJE . .oeiiiiiieciet et 28

6. Ukuran Perusahaan (Firm Size) .......cccccoeviiiiiniiniinennn 30

7. Persistensi Laba (Earnings Persistence) ........c...ccoovevvenenne. 31

Bl Penelitiar-ferdafulu i, /. 2. 8. 0. A0 8.0 /20 33

C. Pengembangan HipoteSiS.........ccoevvviiiiieiierie e 38

D. Kerangka TeOrtIK. ..........ovieiuiriiiiiiinieiee et 41

BAB 111 METODE PENELITIAN ..o 44
A, Desain Penelitian .......ccccoiieiieieiie e 44

B. Variabel dan Definisi Operasional Variabel Penelitian............ 44

1. Variabel dependen (Y) ... 45

2. Variabel Independen (X) .....ccoeoeiveiveiiiie e 47

3. Variabel Kontrol ..o 49

C. Populasi dan Sampel..........cccoovvieiieiiie e 50

D. Data dan SUMbDEr Data.........ccccevverieriienieie e 52

E. Teknik Pengumpulan Data ...........ccccccevveveiieieene e 52

F.  Metode Pengujian HIpOteSiS.........cooviirieieieienc e 53

1. Analisis Statistik Deskriptif Data ..........c.ccccoocvviveiiecieiiiennnn 53

Xiv



2. MOAEI ESTIMASE ...t 54

3. Penentuan Model EStimasi ..........cccoovevinnninienieneece 55

4. UjJi ASUMST KIBSTK.....c.ooviiiiiiiiiiiieeeee e 56

5. UJi HIPOLESIS ..ottt 59

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN........coo it 62
A. Gambaran Umum Objek Penelitian/Sampel ..............ccooeenee. 62

B. Hasil PeNelitian.........ccceviiiiiiereee e 63

1. Analisis DesKriptif........cccoeiiieiiiiiicie e 63

2. Pemilihan Model Regresi .........ccoovvvvieiieieieneneseseeens 66

3. Uji ASUMST KISTK...coivveiiieiiii e 67

4. Transformasi Data ke Bentuk Logaritma Natural ............... 68

5. Uji Normalitas setelah Transformasi Data ................cccc..... 69

6. Model Regresi setelah Transformasi Data.................ccce..... 69

7. Pengujian HIPOteSIS .....cccvveiiiiiiiiie e 70

C. Pembahasan .........cccoeieiieiiieii e 77

BABY  PENUTUP ...ooiiit et 90
A KESIMPUIAN ... 90

B. Keterbatasan .........cccciiiiiiiiiiiinee s 91

C. Saran.. . B N A —_—_—a . W 92
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 94
[ A1 1 A PSS 108
CURRICULUM VITAE ...ttt 126

XV



Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Hasil Seleksi Sampel Penelitian............ccccoveiiieiieiiiciic e, 62
2 Data Sampel Perusahaan...........cccccoovveiiiiiiiiieecie e 63
3 Hasil Uji Statistik DesKriptif..........cocoiiiiiiiiiiiicce e 64
4 Hasil Uji Pemilihan Model ..........ccooiiiiiieeee 66
5 Hasil Uji NOrMalitas ........cccovvviiiieiiieeeeee s 67
6 Hasil Uji MUltiKoliNearitas ..........ccoocvieiieiiiieiiececie e 67
7 Hasil Uji HeteroskedastiSItas .........covivereerieeieieenesie e siee e 68
8 Hasil Uji Normalitas setelah Transformasi Data ..............cccccceevvevnennne 69
9 Hasil Uji Pemilihan Model setelah Transformasi Data ...................... 70
10 Hasil Uji Regresi Data Panel ... 70
11 Hasil Uji SIMUITAN (F)..oveiiiiieiiee s 74
12 Hasil Uji Koefisien Determinasi ...........cocovererenenienieieienesese e 76
13 Hasil Uji Parsial (L) ......cccoveieriiiiiiiiieiese s 76
14 Ringkasan Hasil PENelitian ...........ccooveiiiiiiiinieeese e 89

XVi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. 1 Jumlah Investor Syarian ..........cccccoviiieiiiiieecc e 10
Gambar 1. 2 Pertumbuhan Kapitalisasi Pasar JIl...........ccccooeivviiieiiicniciii e 12
Gambar 2. 1 Kerangka TeOoritiK .........ccceiviiiiiiiiiiie e 43
Gambar 4. 1 Grafik Pengaruh Profitabilitas terhadap ERC ..........cccocooiiiininine 79
Gambar 4. 2 Grafik Pengaruh Leverage terhadap ERC..........cccccoe i, 81

XVii


file:///E:/UINSUKA/2023-2024/Sidang/Skripsi%20Final%20Sidang.docx%23_Toc160388582

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji faktor yang memengaruhi earnings
response coefficient di Jakarta Islamic Index (JIl) periode 2018-2022. Sebanyak
empat variabel independen dipilih yaitu profitabilitas, leverage, firm size, dan
earnings persistence. Pengumpulan sampel dengan menggunakan metode
purposive sampling dan memperoleh sebanyak 9 perusahaan sehingga jumlah
observasi yang digunakan sebanyak 45 pengamatan. Metode analisis data adalah
analisis regresi data panel dengan pengolahan data menggunakan software Eviews
9. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan leverage berpengaruh
positif signifikan terhadap earnings response coefficient. Firm size berpengaruh
negatif signifikan terhadap earnings response coefficient. Earnings persistence
tidak berpengaruh terhadap earnings response coefficient.

Kata kunci: Earnings Response Coefficient, Profitabilitas, Leverage, Firm
Size, Earnings Persistence
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ABSTRACT

This study aims to examine the factors affecting earnings response
coefficient in the Jakarta Islamic Index (JII) for the 2018-2022 period. Four
independent variables were selected namely, profitability, leverage, firm size, and
earnings persistence. Samples were collected using the purposive sampling method
and 9 companies were obtained so that the number of observations used was 45
observations. The data analysis method is panel data regression analysis with data
processing using Eviews 9 software. The results show that profitability and
leverage have a significant positive effect on the Earnings Response Coefficient.
Firm size has a significant negative effect on Earnings Response Coefficient.
Earnings persistence does not effect the Earnings Response Coefficient.

Keywords: Earnings Response Coefficient, Profitability, Leverage, Firm Size,
Earnings Persistence
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Investor sangat bergantung pada kualitas laporan keuangan karena
memberikan informasi yang menggambarkan kondisi keuangan suatu
perusahaan (Sugiari et al., 2022). Investor membutuhkan informasi yang
relevan, handal, akurat, terkini dan lengkap mengenai kondisi perusahaan guna
pengambilan keputusan investasi (Elviani et al., 2022). Informasi tersebut
tercatat dengan lengkap pada laporan keuangan masing-masing perusahaan.
Laporan keuangan berisi riwayat transaksi-transaksi yang dilakukan perusahaan
dalam satu periode akuntansi. Namun di antara informasi yang dilaporkan
terdapat informasi keuangan yang paling sering dijadikan dasar pengambilan
keputusan, yaitu laba perusahaan (Priskanodi et al., 2022).

Laba perusahaan tercatat dalam laporan laba rugi yang seringkali
menjadi salah satu daya tarik investor ketika ingin menginvestasikan dananya
(Septiano et al., 2022). Menurut Kieso (2019), investor memanfaatkan laporan
laba rugi untuk memperkirakan kinerja perusahaan masa mendatang dan
membantu menilai risiko atas ketidakpastian pendapatan masa mendatang (R.
T. I. Sari & Rokhmania, 2020).

Laba merupakan informasi esensial yang mencerminkan Kkinerja
perusahaan dan memberikan kontribusi dalam pengambilan kebijakan pihak-
pihak yang terkait (Saleh et al., 2020). Laba disebut sebagai item penting karena

menunjukkan hasil semua aktivitas operasional, investasi, dan keuangan yang



dilakukan perusahaan selama periode tertentu (Awawdeh et al., 2020). Investor
akan tergerak untuk memberikan dananya pada perusahaan yang dalam laporan
keuangannya menunjukkan nilai laba tinggi karena laba tersebut akan
dibayarkan kepada masing-masing pemegang saham (Elviani et al., 2022).
Nominal keuntungan atau laba memiliki keterkaitan dengan profitabilitas
perusahaan, maka dari itu perusahaan yang menghasilkan laba tinggi akan lebih
diminati investor (Irawan & Talipia, 2021).

Laba sebagai informasi penting mengakibatkan angka laba dalam
laporan laba rugi mesti memiliki kualitas. Sementara itu kualitas laba tidak
dapat dicermati secara langsung sebagaimana yang tercantum dalam laporan
keuangan. Namun adanya laporan keuangan tersebut dimaksudkan untuk
mengestimasi nilai perusahaan bagi pihak yang membutuhkan. Sedangkan
dalam menilai kualitas laba dapat menggunakan proksi-proksi yang melekat
pada angka laba (Mandiri & Sebrina, 2023). Informasi laba ini sangat penting
bagi pemegang saham karena digunakan untuk menilai pengembalian
keuntungan atau modal yang akan didapatkan dari aktivitas investasi (Meyliani
etal., 2022).

Laba yang diumumkan perusahaan akan memunculkan reaksi terhadap
pasar yang ditunjukkan dengan pergerakan atau perubahan harga saham ketika,
sebelum, atau sesudah tanggal pengumuman laba tersebut. Keputusan investor
terhadap informasi laporan keuangan yang dipublikasikan terlihat dalam
tindakan pelaku pasar yang disebut sebagai reaksi atau respon pasar (Fitriah,

2020; R. T. I. Sari & Rokhmania, 2020). Respon pasar menunjukkan perubahan



yang signifikan terhadap harga saham perusahaan tertentu, yaitu antara actual
return dan expected return (Sasongko et al., 2020). Earnings Response
Coefficient (ERC) dijadikan sebagai indikator respon pasar dalam menerima
informasi laba. Earnings Response Coefficient atau istilah lainnya koefisien
respon laba adalah proksi untuk menilai respon pasar ketika laba diumumkan
perusahaan yang terlihat dari perubahan harga saham di sekitar tanggal
pengumuman tersebut. Informasi laba yang memberikan sinyal good news akan
menimbulkan reaksi pasar yang positif atau actual return saham tersebut lebih
besar dari expected return. Hal ini akan memotivasi investor berlomba-lomba
membeli saham yang dijual oleh perusahaan tersebut. Namun jika informasi
laba memberikan sinyal bad news akan menimbulkan reaksi pasar yang negatif
atau actual return saham lebih kecil dari return yang diharapkan. Akibatnya
investor akan menjual saham yang dimiliki atas perusahaan tersebut (Nuriyanto
etal., 2020).

Perusahaan menggunakan laba sebagai informasi yang dijadikan dasar
pengambilan keputusan dan kebijakan investasi (Ticoalu, 2020). Dengan
demikian pasar akan merespon ketika perusahaan merilis laba di pasar modal.
Respon tersebut ditunjukkan dari keputusan investor untuk berinvestasi dengan
melihat perubahan harga saham.

Perbedaan reaksi atau respon pasar terhadap informasi laba disebabkan
oleh banyak faktor. Berdasarkan penelitian sebelumnya, ERC dipengaruhi oleh
leverage, systematic risk, firm size, growth opportunity, dan profitabilitas

(Awawdeh et al., 2020). Penelitian lainnya yang dilakukan oleh lrawan &



Talipia (2021) mengatakan ERC dipengaruhi oleh leverage, firm size, earnings
growth, dan earnings persistence. Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh
Putra & Aisyah (2022) menyebutkan yang memengaruhi adalah firm size,
leverage, profitabilitas, dan Islamic Social Reporting.

Dari beberapa faktor yang memengaruhi earnings response coefficient
di atas, didapatkan profitabilitas, leverage, firm size, dan earnings persistence
sebagai faktor yang paling sering muncul. Namun terdapat perbedaan hasil
penelitian sehingga menarik untuk dilakukan penelitian lebih lanjut.

Faktor pertama yang memengaruhi perbedaan respon pasar terhadap
informasi laba yaitu profitabilitas (Awawdeh et al., 2020). Profitabilitas
merupakan proporsi kemampuan entitas bisnis menghasilkan keuntungan (I.
Wijayanti et al.,, 2020). Profitabilitas memberikan gambaran prospek
perusahaan dalam jangka panjang karena kelangsungan entitas bisnis lebih
terjamin ketika profitabilitas yang ditunjukkan semakin tinggi (Darmawan,
2020). Penelitian terdahulu menunjukkan hasil dalam empat rangkuman.
Pertama, menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif  signifikan
terhadap ERC (Awawdeh et al., 2020; Elviani et al., 2022; Putra & Aisyah,
2022). Kedua, profitabilitas berpengaruh negatif signifikan terhadap ERC
(Assagaf & Mulyanintiyas, 2022). Ketiga, profitabilitas berpengaruh terhadap
ERC (Septiano et al., 2022). Dan keempat, profitabilitas tidak berpengaruh
terhadap ERC (Sasongko et al., 2020).

Variabel lainnya yang memengaruhi earnings response coefficient yaitu

leverage. Leverage adalah rasio yang menunjukkan seberapa besar kemampuan



entitas bisnis mengandalkan hutang guna membiayai operasi bisnisnya (Hakim
et al., 2021). Tingkat leverage yang tinggi mengakibatkan rendahnya respon
pasar sehingga berpengaruh negatif terhadap ERC. Respon negatif ini
disebabkan oleh adanya anggapan investor ketika perusahaan mengumumkan
laba tetapi memiliki leverage atau rasio utang yang tinggi, alhasil perusahaan
tidak mengutamakan pembayaran dividen kepada investor tetapi pelunasan
utang kepada kreditur (Sasongko et al., 2020). Beberapa penelitian terdahulu
membuktikan bahwa leverage tidak memengaruhi ERC (Hakim et al., 2021,
Irawan & Talipia, 2021; Sasongko et al., 2020; Sun et al., 2021; Wijaya et al.,
2020). Berbeda dengan temuan Awawdeh, Sakini, dan Nour (2020), Wijayanti,
Mawardi, dan Baso (2020), Ferian, Akhyar, Ilham, dan Subhan (2020), Baroroh
et al., (2022), Putra dan Aisyah (2022) yang menerangkan bahwa leverage
berpengaruh negatif signifikan terhadap ERC. Selain itu, hasil penelitian
lainnya mengatakan leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap ERC
(Nataliantari et al., 2020; Pandana & Santioso, 2022; Tjandra & Ardiansyah,
2020; Yustina, 2022, 2023).

Adapun ukuran perusahaan (firm size) adalah salah satu pertimbangan
investor atas informasi keuangan ketika menilai laba suatu perusahaan sebelum
pengambilan keputusan ekonomi. Firm size dapat dilihat dari total aset
(Nataliantari et al., 2020). Perusahaan besar akan lebih mudah memberikan
informasi tentang kinerja manejemen (Irawan & Talipia, 2021). Hal ini
dikarenakan besarnya ukuran perusahaan menunjukkan semakin banyak dan

lengkap informasi yang disajikan untuk publik. Dengan demikian investor dapat



memprediksi arus kas masa depan perusahaan tersebut (Ferian et al., 2020).
Besarnya ukuran perusahaan memengaruhi semakin tingginya nilai ERC.
Penelitian terdahulu membuktikan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh
positif dan signifikan terhadap ERC (Ferian et al., 2020; Hakim et al., 2021;
Pambudi et al., 2022; Rousilita Suhendah, 2021; 1. Wijayanti et al., 2020).
Namun bertentangan dengan penelitian lain yang menjelaskan bahwa ukuran
perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap ERC (Angela & Iskak,
2020; Efrinal & Astuti, 2022; Naimah & Rahma, 2020; Suhartono, 2015). Hasil
temuan lain mengatakan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap ERC
(Awawdeh et al., 2020; Hakim et al., 2022; Putra & Aisyah, 2022; Wijaya et
al., 2020).

Earnings persistence atau persistensi laba mencerminkan seberapa
besar laba bertahan di masa depan dan mampu memengaruhi ekspektasi asumsi
laba masa depan (Beredugo, 2023). Earnings persistence erat kaitannya dengan
kualitas laba perusahaan di mana rasio ini merepresentasikan kemampuan
perusahaan menjaga keuntungan dari waktu ke waktu. Nilai earnings
persistence yang tinggi dapat memunculkan reaksi pasar karena dapat
meyakinkan investor untuk lebih cepat bereaksi dalam pengambilan keputusan.
Pernyataan tersebut menyepakati hasil temuan yang dilakukan oleh Irawan dan
Talipia (2021), Sherlita dan Ramadhian (2021), Handi, Rahmatika, dan Fanani
(2022), serta Beredugo (2023). Ditemukan pula hasil yang bertentangan bahwa
earnings persistence tidak memengaruhi ERC (Hakim et al., 2022;

Rachmawati, 2021; Ticoalu, 2020; Wijaya et al., 2020).



Selain  keempat variabel independen di atas, peneliti
mempertimbangkan penambahan variabel kontrol dalam penelitian.
Penambahan variabel kontrol dimaksudkan untuk menetralisasi gangguan dari
pengaruh hubungan variabel dalam pengamatan supaya tidak memungkinkan
terpengaruh oleh faktor lain di luar pengamatan (Hapsari & Manzilah, 2016).
Dengan demikian adanya variabel kontrol dapat meningkatkan keakuratan
model penelitian (Ni Luh Putu Sariani et al., 2021). Penelitian ini
mempertimbangkan growth opportunity, kebijakan dividen, dan umur
perusahaan sebagai variabel kontrol.

Peluang partumbuhan (growth opportunity) menurut Tandelilin (2010)
merupakan kemampuan perusahaan untuk mengembangkan peluang
keuntungan investasi di masa depan guna meningkatkan nilai perusahaan
(Sherlita & Ramadhian, 2021). Semakin tinggi peluang pertumbuhan
perusahaan maka perusahaan memiliki peluang semakin tinggi pula dalam
meningkatkan laba (Sun et al., 2021). Hal ini yang kemudian meningkatkan
nilai ERC (Scott, 2015). Penelitian yang dilakukan oleh Hasanzade, Darabi, dan
Mahfoozi (2013), Sherlita dan Ramadhian (2021), serta Sun, Sari, dan Dewi
(2021) menunjukkan bahwa growth opportunity berpengaruh positif signifikan
terhadap earnings response coefficient. Adapun temuan lainnya mengatakan
growth opportunity berpengaruh negatif signifikan terhadap ERC (Awawdeh et
al., 2020).

Dividen diartikan sebagai laba atau keuntungan yang dibayarkan kepada

pemilik saham sehingga menambah jumlah saham yang dimiliki seorang



pemodal (L & Permatasari, 2016). Bentuk dividen yang didistribusikan di
antaranya dividen tunai, dividen saham, dividen properti, dan dividen likuidasi
(Darmadji & Fakhruddin, 2001). Kebijakan dividen (dividend policy) adalah
keputusan untuk menahan laba perusahaan sebagai penambah modal guna
membiayai investasi di masa mendatang atau membagikan laba perusahaan
kepada para pemilik saham (dividen). Kebijakan dividen perusahaan pada
penelitian ini melihat apakah perusahaan cenderung membayar dividen atau
tidak. Pembayaran dividen dapat mengindikasikan sinyal atas keinformatifan
laba saat ini dan masa depan sehingga memengaruhi kepercayaan investor
dalam menanamkan modalnya yang akan berpengaruh positif terhadap ERC (A.
Firmansyah & Herawaty, 2016). Adapun temuan lain kebijakan dividen tidak
berpengaruh terhadap ERC (Wahyudi, 2023).

Umur perusahaan merupakan ukuran lama perusahaan menjalankan
operasi bisnisnya dan tetap eksis (Jessica & Triyani, 2022). Perusahaan yang
berdiri lebih lama tentu menarik masyarakat sebab perusahaan tersebut akan
selalu menjaga kestabilan dan citra perusahaannya (Noegroho et al., 2023).
Investor menjadikan umur perusahaan sebagai salah satu alat pertimbangan
karena menganggap semakin lama umur perusahaan, maka bertambah
pengalaman dalam menjalankan kegiatannya dan dapat memberikan informasi
yang lengkap sehingga meningkatkan kualitas laba (Rajagukguk, 2018). Seiring
bertambahnya umur perusahaan, menyebabkan perusahaan pun akan

mendorong kinerja manajer menjadi lebih baik untuk menghasilkan laba



berkualitas sehingga meningkatkan nilai ERC (Noegroho et al., 2023;
Rajagukguk, 2018).

Berdasarkan penelitian sebelumnya, masih ditemukan hasil yang
berubah-ubah atau tidak konsisten antar penelitian (research gap) sehingga
diperlukan penelitian lanjutan. Penelitian Awawdeh, Sakini, dan Nour (2020)
menggunakan sampel 17 perusahaan industri Yordania yang terdaftar di Bursa
Efek Amman tahun 2012-2018 dilakukan analisis regresi data panel
menghasilkan kesimpulan bahwa firm size tidak berpengaruh signifikan
terhadap ERC, profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan, serta leverage
berpengaruh negatif signifikan terhadap ERC. Selanjutnya riset yang dilakukan
olen Sasongko, Puspawati, dan Wijayanto (2020) menggunakan sampel
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2015-2018 dilakukan
analisis regresi linier berganda menunjukkan hasil bahwa firm size berpengaruh
terhadap ERC, sedangkan profitabilitas dan leverage tidak berpengaruh
terhadap ERC. Berbeda dengan penelitian Wijayanti et al., (2020) yang
menggunakan sampel 45 perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI tahun
2013-2017 dengan analisis regresi berganda menyimpulkan hasil bahwa firm
size berpengaruh positif signifikan pada ERC, profitabilitas tidak berpengaruh
pada ERC, serta leverage berpengaruh negatif signifikan pada ERC. Adapun
penelitian yang dilakukan oleh Irawan dan Talipia (2021) menggunakan 68
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019 dengan analisis

regresi data panel menghasilkan kesimpulan bahwa leverage dan firm size tidak
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berpengaruh pada ERC, sedangkan earnings persistence berpengaruh positif
signifikan pada ERC.

Selain adanya gap empiris tersebut, peneliti masih jarang menemukan
penelitian yang memfokuskan pada sampel perusahaan syariah. Sedangkan
apabila melihat pertumbuhan investor syariah terus bertambah. Berdasarkan
gambar 1.1 segmen pasar modal syariah kian meningkat yang tercermin dalam
peningkatan investor di Bursa Efek Indonesia (BEI). Per September 2023
pertumbuhan jumlah investor sebesar 10,6% menjadi 130.497 investor dari
Desember pada tahun sebelumnya sebanyak 117.942 investor (Hema, 2023).
Peningkatan jumlah investor ini menunjukkan bahwa semakin banyak pula
yang membutuhkan informasi terkait kualitas laba perusahaan. Hal ini karena,
informasi laba tersebut akan berguna bagi investor untuk menilai return yang
akan didapatkan dari aktivitas investasi. Selain itu peningkatan ini
memungkinkan adanya perubahan reaksi pasar terhadap informasi laba seperti
reaksi pasar menjadi lebih cepat dan signifikan.

Gambar 1. 1 Jumlah Investor Syariah
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Kegiatan investasi di pasar modal membuat investor syariah
membutuhkan pasar yang beroperasi sesuai dengan prinsip-prinsip
keuangan islam. Otoritas Jasa Keuangan (OJK) yang kemudian bertanggung
jawab menyeleksi saham syariah dengan menerbitkan Daftar Efek Syariah
(DES). BEI melakukan seleksi saham syariah mengacu pemilihan yang
tercantum dalam DES. Investor pun membutuhkan acuan berinvestasi di
pasar modal syariah dan dipermudah dengan adanya indeks saham syariah.
BEI pun terus mengembangkan indeks saham syariah berdasarkan
kebutuhan para pelaku industri pasar modal (ldx.co.id, n.d.).

Jakarta Islamic Index telah diluncurkan sejak 3 Juli 2000. Tujuan
pembentukan ini untuk meningkatkan rasa percaya investor yang akan
menginvestasikan dananya pada saham berbasis syariah sehingga
keberadaanya menjadi jawaban bagi investor muslim dan sebagai wadah
bagi pemodal untuk tetap menjalankan syariat Islam ketika berinvestasi di
bursa efek. Pemilihan saham syariah yang masuk ke dalam JII harus melalui
beberapa penyaringan di antaranya terdaftar sebagai konstituen 1SSI selama
enam bulan terakhir, memiliki nilai kapitalisasi pasar 60 tertinggi selama
satu tahun terakhir, dan penyeleksian terakhir 30 saham dengan transaksi
harian tertinggi di pasar regular. Keberadaan indeks saham syariah pertama
ini membantu investor sebagai panduan untuk menginvestasikan modalnya

tanpa khawatir tercampur keuangan ribawi (Islamic Stock Index, 2023).
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Gambar 1. 2 Pertumbuhan Kapitalisasi Pasar Jl1
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Berdasarkan gambar 1.2, kapitalisasi pasar JII tertinggi pada tahun
2019 menembus Rp2.318,56 triliun. Namun, penurunan indeks dan
kapitalisasi JIl terus menurun sejak 2020 hingga 2021 atau selama masa
pandemi Covid-19. JII mencatatkan kenaikan sebesar 6,96% dari tahun
sebelumnya sebesar Rp2.015,19 triliun dan pada 2022 menjadi Rp2.155,45
triliun (Winarni, 2023).

Naik turunnya kapitalisasi pasar dapat dipengaruhi oleh kinerja
keuangan, salah satunya laba perusahaan. Hal ini karena investor cenderung
menanamkan dananya pada perusahaan yang menunjukkan pertumbuhan
laba secara konsisten sehingga menciptakan ekspektasi pertumbuhan
kapitalisasi di masa depan. Laba yang konsisten dan sesuai harapan investor
dapat meningkatkan kepuasan investor. Dengan demikian akan
memengaruhi investor dalam mempertahankan atau meningkatkan harga

saham yang berimbas pada kapitalisasi pasar yang naik pula.
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Populasi yang diujikan mencakup perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index tahun 2018-2022. Sedangkan sampel dipilih dengan
mempertimbangkan metode purposive sampling. Alasan penulis memilih
perusahaan yang terdaftar di JII dikarenakan indeks saham syariah pertama
yang ada di Indonesia dan memiliki 30 nilai saham tertinggi di antara saham
syariah lainnya. Dengan demikian saham-saham syariah ini akan
memberikan pedoman kepada investor muslim yang hendak menanamkan
dananya di pasar modal. Pemilihan periode 2018-2022 dikarenakan data
yang diteliti merupakan data tahun terbaru dan tidak banyak diteliti.
Variabel independen yang digunakan adalah profitabilitas, leverage, firm
size, dan earnings persistence. Peneliti juga menambahkan variabel kontrol
yaitu growth opportunity, kebijakan dividen, dan umur perusahaan. Serta
dalam memperkuat argumentasi atas hasil penelitian melalui uji statistik,
peneliti akan melakukan analisis isi (content analysis) sebagai konfirmasi
kesesuaian hasil dengan annual report perusahaan terkait.

Berdasarkan ringkasan hasil penelitian terdahulu dan penjelasan
latar belakang, dapat ditemukan bahwa ditemukan hasil yang berubah-ubah
atau tidak konsisten (research gap) sehingga masih diperlukan penelitian
lanjutan untuk digunakan sebagai pembanding dan meningkatkan
keakuratan hasil penelitian. Penulis akan meneliti kembali dengan
mempertimbangkan pengaruh growth opportunity, kebijakan dividen, dan
umur perusahaan sebagai variabel kontrol. Dengan demikian studi ini

mempertimbangkan variabel kontrol, mengubah variabel, objek penelitian,
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periode pengamatan, serta menambah metode analisis. Berdasarkan latar
belakang di atas, penulis akan melakukan penelitian dengan judul “Analisis
Determinan Earnings Response Coefficient: Studi Kasus Perusahaan
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) periode 2018-2022”.
B. Rumusan Masalah
Berdasarkan penjelasan latar belakang penelitian di atas dapat
dirumuskan pertanyaan sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap earnings response coefficient
pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2018-2022?

2. Bagaimana pengaruh leverage terhadap earnings response coefficient pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2018-2022?

3. Bagaimana pengaruh firm size terhadap earnings response coefficient pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2018-2022?

4. Bagaimana pengaruh earnings persistence terhadap earnings response
coefficient pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode
2018-2022?

5. Bagaimana pengaruh profitabilitas, leverage, firm size, dan earnings
persistence terhadap earnings response coefficient pada perusahaan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2018-2022?

C. Tujuan Penelitian
Mengacu pada pertanyaan penelitian di atas, berikut ini tujuan dari

penelitian:
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1. Untuk menganalisis pengaruh profitabiltas terhadap earnings response
coefficient pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode
2018-2022

2. Untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap earnings response
coefficient pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode
2018-2022

3. Untuk menganalisis pengaruh firm size terhadap earnings response
coefficient pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode
2018-2022

4. Untuk menganalisis pengaruh earnings persistence terhadap earnings
response coefficient pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
periode 2018-2022

5. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, leverage, firm size, dan
earnings persistence secara simultan terhadap earnings response coefficient
pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2018-2022

D. Manfaat Penelitian
1. Kegunaan Teoritis
Peneliti berharap hasil temuan ini dapat digunakan sebagai salah
satu bahan untuk mengetahui kandungan informasi laba yang diumumkan
perusahaan. Selain itu penelitian ini menunjukkan salah satu proksi
besarnya perubahan return atau harga saham atas respon terhadap informasi
laba perusahaan menggunakan koefisien respon laba. Diharapkan pula

penelitian ini dapat meningkatkan pengetahuan terkait earnings response
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coefficient. Selain itu dapat digunakan sebagai rujukan oleh peneliti lain
dalam penelitian selanjutnya.
2. Kegunaan Praktis
a. Bagi investor
Penelitian earnings response coefficient ini mudah-mudahan
membantu investor untuk memahami juga mengetahui apa saja faktor
yang memengaruhinya agar bermanfaat sebagai panduan dalam
mempertimbangkan keputusan ekonomi di pasar modal syariah.
b. Bagi perusahaan
Penelitian ini diharapkan bisa digunakan perusahaan yang tercantum
dalam analisis pengaruh variabel independennya terhadap earnings
response coefficient sehingga perusahaan terkait dapat meningkatkan,
mempertahankan, dan memperbaiki kinerjanya guna menarik minat
investor untuk berinvestasi.
E. Sistematika Pembahasan
Sistematika penulisan dalam sebuah karya tulis merupakan sebuah
gambaran atau metode yang bertujuan mempermudah pembaca dalam
memahami isi penelitian secara menyeluruh. Sistematika penyusunan dalam
penelitian ini dibagi menjadi lima bab, seperti yang tertera di bawabh ini:
Bab | Pendahuluan
Bab ini membahas mengenai latar belakang penulisan yang menguraikan
alasan dilakukannya penelitian, rumusan masalah yang diangkat, tujuan

dilakukan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika pembahasan.
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Bab Il Tinjauan Pustaka

Bab ini membahas landasan teori yang mendukung penelitian, tinjauan
pustaka termasuk di dalamnya literature review dari penelitian sebelumnya,
kerangka teori, dan hipotesis yang dibangun.
Bab 111 Metode Penelitian

Bab ini berisi perihal jenis penelitian, populasi dan sampel penelitian,
metode pengambilan sampel, jenis dan sumber data, definisi operasional
variabel, dan metode analisis data.
Bab IV Hasil Dan Pembahasan

Bab ini berisi temuan, hasil dari pengolahan data yang telah dilakukan,
pembahasan hasil analisis data dan uji hipotesis yang telah diuji ketelitiannya
dengan menggunakan alat dan metode yang tercantum.
Bab V Penutup

Bab ini berisi mengenai kesimpulan yang telah dirangkum berdasarkan hasil
penelitian, keterbatasan penelitian, dan saran yang dapat dijadikan

pengembangan dalam penelitian selanjutnya.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan

Penelitian dilakukan untuk menguji serta membuktikan apakah
profitabilitas, leverage, firm size, dan earnings persistence berpengaruh positif
dan signifikan terhadap ERC pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index (JI1) periode 2018-2022. Sampel didapatkan melalui teknik purposive
sampling dengan menentukan berbagai kriteria sehingga diperoleh 9
perusahaan untuk diuji.

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan profitabilitas berpengaruh
positif signifikan terhadap earnings response coefficient (ERC) pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2018-2022.
Tingginya profitabilitas perusahaan merepresentasikan bahwa perusahaan dapat
diandalkan, sehingga investor bereaksi lebih kuat terhadap informasi laba yang
diumumkan dan menyebabkan meningkatnya nilai ERC.

Leverage berpengaruh positif signifikan terhadap earnings response
coefficient (ERC) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
periode 2018-2022. Tingginya rasio leverage menunjukkan tingginya risiko
yang ditanggung. Namun sejalan dengan harapan investor, keuntungan
perusahaan juga tinggi. Ketika pengumuman keuntungan perusahaan, investor
memberikan respon yang positif yang berarti semakin tinggi rasio leverage akan
memberikan peningkatan respon melihat perubahan pada harga saham di sekitar

tanggal pengumuman.
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Firm size berpengaruh negatif signifikan terhadap earnings response
coefficient (ERC) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
periode 2018-2022. Besarnya ukuran perusahaan menunjukkan banyaknya
informasi yang tersedia, tetapi justru menurunkan respon pasar di sekitar
tanggal pengumuman. Hal ini dikarenakan investor menilai firm size kurang
mencerminkan prediksi prospek perusahaan di masa depan. Dengan demikian
apabila nilai firm size tinggi, maka ERC akan menurun.

Earnings Persistence tidak berpengaruh terhadap earnings response
coefficient (ERC) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
periode 2018-2022. Hal ini berarti investor tidak memperhitungkan earnings
persistence sebagai tolak ukur dalam mengambil keputusan investasi. Kondisi
ini dikarenakan investor tidak melihat laba mendatang, tetapi laba saat ini atau
mempertimbangkan informasi lain dalam menentukan keputusan. Secara
simultan variabel profitabiltas, leverage, firm size, dan earnings persistence
berpengaruh signifikan terhadap earnings response coefficient.

. Keterbatasan

Ditemukan keterbatasan yaitu periode penelitian yang tergolong singkat
memungkinkan estimasi yang dihasilkan tidak terlalu akurat. Variabel
independen dalam penelitian ini hanya mampu menjelaskan 84,79% faktor yang
memengaruhi earnings response coefficient, sementara tersisa 15,21%

dijelaskan oleh pengaruh lain di luar model studi.
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C. Saran
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan penelitian ini, terdapat
beberapa saran ditujukan kepada pihak terkait:
1. Bagi investor
Keputusan investasi dapat diperoleh dari informasi lain, bukan
hanya informasi laba perusahaan. Diharapkan investor dalam
mempertimbangkan dan mencari rujukan untuk menentukan keputusan
berinvestasi dapat lebih berhati-hati. Berdasarkan hasil penelitian ini,
perusahaan yang memiliki pofitabilitas dan leverage tinggi dapat lebih
diprioritaskan oleh investor karena terbukti dapat meningkatkan earnings
response coefficient (ERC).
2. Bagi perusahaan
Adanya penelitian ini bermanfaat bagi perusahaan sebagai pedoman
untuk menyediakan informasi yang dibutuhkan dalam menetapkan
keputusan investasi dan sebagai alat evaluasi Kkinerja perusahaan.
Perusahaan lebih memperhatikan tingkat utang dan laba yang dimiliki,
karena hasil penelitian ini menunjukkan informasi yang direspon positif
oleh investor.
3. Bagi akademisi
Adanya keterbatasan pada penelitian ini, diharapkan dapat
digunakan sebagai acuan oleh peneliti selanjutnya. Beberapa saran yang
dapat dipertimbangkan menambahkan variabel lain seperti risiko sistematis,

corporate social responsibility, voluntary disclosure dan variabel lain agar
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semakin luas pengetahuan faktor yang memengaruhi earnings response
coefficient (ERC). Selain itu, dapat dilakukan analisis lebih lanjut faktor
yang menyebabkan perubahan ROA dan DER sehingga memengaruhi ERC.

Adapun periode penelitian dapat ditambahkan sehingga
memperoleh hasil yang lebih akurat. Adapun sampel yang digunakan dapat
membandingkan indeks saham yang ada di Indonesia lainnya seperti Indeks

Saham Syariah Indonesia (I1SSI).
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