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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh green accounting 

terhadap kinerja keuangan dengan corporate governance sebagai variabel 

moderasi. Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder dari 

perusahaan manufaktur yang terindeks ISSI periode 2018-2022. Sampel penelitian 

berjumlah 140 observasi. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif regresi 

data panel dengan bantuan alat uji E-Views 12. Hasil penelitian ini menunjukkan 

bahwa green accounting berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Kemudian 

variabel moderasi corporate governance yang diproksikan oleh dewan komisaris 

dapat memoderasi hubungan green accounting terhadap kinerja keuangan, 

sedangkan dewan direksi tidak dapat memoderasi hubungan green accounting 

terhadap kinerja keuangan. 

Kata kunci: green accounting, corporate governance, kinerja keuangan. 
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ABSTRACT 

This research aims to determine the effect of green accounting on financial 

performance with corporate governance as a moderating variable. The data used 

in this research is secondary data from manufacturing companies indexed by the 

ISSI for the 2018-2022 period. The research sample consisted of 140 observations. 

This research uses a quantitative panel data regression method with the help of the 

E-Views 12 test tool. The results of this research show that green accounting has 

an effect on financial performance. Then the corporate governance moderating 

variable proxied by the board of commissioners can moderate the relationship 

between green accounting and financial performance, while the board of directors 

can’t moderate the relationship between green accounting and financial 

performance. 

Keywords: green accounting, corporate governance, financial performance. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 Latar Belakang 

Salah satu bentuk untuk menilai kinerja suatu perusahaan adalah 

dengan melihat kinerja keuangan perusahaan tersebut. Kinerja keuangan 

mengacu pada sejauh mana tujuan atau target keuangan perusahaan tercapai 

(Thomas et al., 2021). Kinerja keuangan merupakan gambaran kondisi 

keuangan suatu perusahaan yang mencerminkan kegiatan bisnis dan 

pencapaian yang telah diraih selama periode tertentu (Harianja dan Riyadi, 

2023). Pencapaian suatu perusahaan salah satunya dapat dilihat dari laba 

yang dihasilkan, laba digunakan sebagai tolok ukur dalam kinerja keuangan, 

karena laba sangat penting bagi suatu perusahaan demi kelangsungan 

hidupnya (Meiyana dan Aisyah, 2019).  

Perusahaan juga membutuhkan asupan modal untuk segala aktivitas 

perusahaan tersebut. Modal yang diperoleh berasal dari para investor, 

namun sebelumnya calon investor akan menelaah terlebih dahulu kinerja 

keuangan perusahaan untuk pengambilan keputusan investasi (Meiyana dan 

Aisyah, 2019). Dalam pengambilan keputusan, calon investor juga berhak 

memilih berinvestasi di perusahaan yang dikategorikan syariah atau non 

syariah. Di Indonesia perusahaan yang dikategorikan syariah dapat dilihat 

dari Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) yang tercatat di BEI. 
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Perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia telah 

diklasifikasikan ke dalam beberapa sektor, salah satunya sektor manufaktur. 

Perusahaan sektor manufaktur merupakan perusahaan yang mencakup 

semua aktivitas dalam mengolah barang jadi maupun setengah jadi sehingga 

mengubah nilai barang tersebut menjadi lebih tinggi (Asmara, 2018). 

Perusahaan manufaktur di Indonesia identik dengan perusahaan yang 

tergolong besar dan memiliki kinerja keuangan yang relatif baik. 

Manajemen perusahaan tentu menginginkan agar kinerja perusahaan tetap 

dalam tren yang positif agar bisa memastikan kemakmuran pemegang 

saham dan menjadikan hal tersebut sebagai sinyal untuk menarik calon 

investor (Lestari et al., 2020). Berikut adalah gambaran laba bersih 

perusahaan manufaktur yang telah listing di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

industri sektor barang konsumsi periode 2017-2022. 

   

Grafik di atas menunjukkan hasil perhitungan laba bersih pada 

perusahaan manufaktur industri sektor barang konsumsi yang terdiri dari 

0

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000

7.000

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Tahun

Laba Bersih (Miliar)

Gambar 1. 1 Pertumbuhan Laba Bersih 
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berbagai sub sektor yakni makanan dan minuman, kosmetik dan keperluan 

rumah tangga, farmasi dan rokok. Hal ini terlihat dari nilai rata-rata yang 

terdapat pada grafik mulai tahun 2017 sub sektor makanan dan minuman 

berada di angka 417 M, kosmetik dan keperluan rumah tangga berada di 

angka 1.218 M, farmasi berada di angka 474 M, dan rokok berada di angka 

4.997M. Kemudian pada tahun 2018 tiap perusahaan mengalami kenaikan 

laba. Namun selanjutnya pada tahun 2019 sub sektor kosmetik dan 

keperluan rumah tangga dan farmasi mengalami penurunan rata-rata laba 

yaitu dari 1.562 M  menurun hingga 1.345 M dan 619 M sampai dengan 486 

M. Berbeda dengan sub sektor makanan dan minuman serta rokok yang 

memperoleh kenaikan laba hingga menjadi 970 M dan 6.170 M.  

Pada tahun 2020, sub sektor makanan dan minuman terus 

memperoleh laba yang meningkat dan disusul oleh perusahaan sub sektor 

farmasi, akan tetapi sub sektor kosmetik dan keperluan rumah tangga terus 

mengalami penurunan laba dimana hal tersebut diikuti oleh sub sektor 

rokok. Kemudian pada tahun 2021 terlihat sub sektor makanan dan 

minuman serta farmasi konsisten dalam memperoleh laba yang meningkat, 

berbeda dengan sub sektor kosmetik dan keperluan rumah tangga serta 

rokok yang mengalami penurunan laba. Pada tahun selanjutnya sub sektor 

makanan dan minuman, farmasi, rokok serta kosmetik dan keperluan rumah 

tangga  mengalami penurunan laba di akhir tahun 2022. Hal tersebut 

menandakan adanya laporan kinerja keuangan dari perhitungan laba bersih 
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yang dihasilkan oleh suatu perusahaan yang mengalami fluktuasi atau 

mengalami kenaikan dan penurunan di setiap tahunnya.  

Rata-rata perusahaan manufaktur memiliki kinerja keuangan yang 

tergolong baik dan meningkat, akan tetapi di sisi lain bahwa kepatuhan 

sektor manufaktur dalam pengelolaan lingkungan masih tergolong rendah 

berdasarkan penilaian Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan 

(KLHK) (Bisnis.com, 2020). Hal ini dikarenakan kegiatan industri 

perusahaan masih kurang memperhatikan aspek-aspek lingkungan yang 

dapat mengakibatkan pencemaran (Farhan, 2021). Seperti PT Pindo Deli 

Pulp and Paper Mills 3 di Kabupaten Karawang yang dimana kegiatan 

operasional perusahaannya telah dihentikan oleh KLHK karena terbukti 

mencemari lingkungan sekitar dengan membuang limbah cair secara 

langsung ke aliran Sungai Cibeet dan belum mengantongi Izin Lingkungan 

dan Surat Keputusan Kelayakan Lingkungan Hidup (SKKLH) (BBC News 

Indonesia, 2023). 

Proses produksi yang terus meningkat dalam sebuah perusahaan 

mengakibatkan adanya masalah lingkungan seperti perubahan iklim, 

kontaminasi tanah dan air, emisi karbon, dan lain-lain (Nuha et al., 2023). 

Isu-isu lingkungan tersebut membuat masyarakat memberikan respon atas 

dampak negatif dari proses industri (Eni, 2020). Tidak hanya itu Otoritas 

Jasa Keuangan (OJK) membuat peraturan Nomor 51/POJK.03/2017 tentang 

Penerapan Keuangan Berkelanjutan Bagi Lembaga Jasa Keuangan, Emiten, 
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dan Perusahaan Publik. Peraturan ini mengatur tanggung jawab sosial dan 

lingkungan perusahaan yang diungkapkan dalam laporan keberlanjutan 

(Amor dan Asrida, 2022). Adanya peraturan yang berlaku serta respon dari 

masyarakat, membuat perusahaan sadar mengenai kewajiban perusahaan 

untuk memasukkan pengelolaan lingkungan dan sosial ke dalam semua 

kegiatan operasional perusahaan (Saeidi et al., 2018). Perusahaan yang 

menangani masalah lingkungan cenderung akan meningkatkan kinerja 

keuangan jangka panjang dengan meningkatkan citra perusahaan di mata 

pemangku kepentingan (Eni, 2020). Salah satu faktor yang dapat 

mempengaruhi perkembangan kinerja keuangan yaitu biaya lingkungan, 

kinerja lingkungan dan akuntansi lingkungan (Asjuwita dan Agustin, 2020; 

Rounaghi, 2019). Oleh karena itu, green accounting hadir sebagai solusi 

yang digunakan oleh perusahaan akibat dampak dari kegiatan operasional 

perusahaan terhadap lingkungan dan masyarakat.   

Green accounting merupakan penerapan akuntansi dengan 

memasukkan biaya-biaya untuk pelestarian lingkungan (Zulhaimi, 2015). 

Menurut  Sari et al., (2022) green accounting merupakan akuntansi yang 

didalamnya terdapat teknik mengidentifikasi, mengukur nilai, mencatat, 

meringkas, melaporkan dan mengungkapkan informasi pada objek, 

transaksi, dan nilai peristiwa serta dampak dari aktivitas ekonomi, sosial, 

dan lingkungan. Menurut Dwi dan Aqamal Haq, (2023) green accounting 
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adalah jenis akuntansi lingkungan yang berusaha menggabungkan biaya dan 

manfaat lingkungan ke dalam pengambilan keputusan ekonomi.  

Implementasi green accounting bertujuan untuk mengatasi masalah 

lingkungan dan mempengaruhi perilaku perusahaan dalam hal tanggung 

jawab sosial (Sari et al., 2022). Terdapat beberapa aktivitas yang dapat 

digunakan oleh perusahaan dalam mempraktikkan green accounting, 

seperti: (1) penggunaan bahan baku yang ramah lingkungan, (2) manajemen 

limbah yang tidak merusak lingkungan, dan (3) Corporate Social 

Responsibility (CSR), yang menunjukkan bahwa perusahaan 

memperhatikan lingkungan sekitar (Faizah, 2020). Green accounting 

memiliki sifat yang multidisiplin sehingga tidak dapat berdiri sendiri tanpa 

melibatkan berbagai bidang ilmu lain didalamnya, artinya perusahaan perlu 

bekerja sama dengan pihak perancangan sistem, ahli kimia, insinyur, 

akuntan, manajer produksi, operator, dan karyawan (Rounaghi, 2019).  

Penelitian yang dilakukan oleh Putri et al., (2019) menunjukkan 

hubungan positif dan signifikan green accounting terhadap kinerja 

keuangan. Hal tersebut menjelaskan bahwa penerapan green accounting 

dalam sebuah perusahaan akan meningkatkan laba perusahaan. Namun hasil 

berbeda ditemukan oleh Meiyana dan Aisyah, (2019) yang menyatakan 

bahwa implementasi green accounting akan menurunkan laba perusahaan. 

Dalam penerapan green accounting, tata kelola perusahaan memiliki 

peranan penting dalam memberikan perhatian lebih terhadap lingkungan 
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dan sosial atas dampak dari aktivitas operasional perusahaan termasuk 

dengan perhitungan anggaran dan biaya-biaya yang timbul (Wahyuningsih 

dan Meiranto, 2021). Adanya tata kelola perusahaan diharapkan dapat 

menganalisis serta meningkatkan kepekaan perusahaan dalam kegiatan 

yang berkaitan dengan kinerja lingkungan.  

Dalam mengelola perusahaan, kerja sama antar dewan komisaris 

dan dewan direksi diperlukan untuk meningkatkan kegiatan perusahaan 

terutama dalam kinerja lingkungan (Utama dan Utama, 2018; Ramadhani et 

al., 2022). Dewan komisaris merupakan pihak yang mengawasi manajer 

dalam mengelola perusahaan (Suryarahman dan Trihatmoko, 2021). Hal ini 

sesuai dengan teori agensi dimana dewan komisaris membantu 

menyelaraskan kepentingan manajemen dan pemegang saham, sehingga 

dapat mengurangi potensi opportunistic dan biaya yang timbul dari 

pemisahan kepemilikan dan kepengurusan (Boivie et al., 2021). Jumlah 

anggota dewan komisaris yang semakin banyak dapat meminimalisir 

konflik keagenan dan mengurangi biaya agensi, dikarenakan manajemen 

memaksimalkan sumber daya bisnis untuk memprioritaskan kepentingan 

pemegang saham sehingga akan meningkatkan kinerja keuangan 

perusahaan (Mardjono dan Chen, 2020; Fatmawati dan Alliyah, 2023).  

Dewan direksi bertanggung jawab untuk mengelola perusahaan dan 

membuat strategi untuk pengambilan keputusan (Ramadhani dan Parasetya, 

2023). Namun, sebagai pihak pengelola manajemen cenderung memiliki 
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sikap opportunistic untuk membuat keputusan yang memprioritaskan 

kepentingan mereka sendiri daripada kepentingan pemangku saham (Saona 

et al., 2020). Artinya management enggan mengeluarkan biaya untuk 

mengelola lingkungan yang dianggap dapat menurunkan laba perusahaan. 

(Noja et al., 2021) berpendapat bahwa banyaknya jumlah anggota dewan 

direksi akan membuat pengambilan keputusan yang kurang efisien, karena 

semakin banyak perbedaan kepentingan maka semakin sulit untuk 

mendapatkan suatu kesepakatan. Sejalan dengan penelitian (Paniagua et al., 

2018) yang mengatakan bahwa semakin banyak anggota dewan direksi akan 

menyebabkan turunnya kinerja perusahaan. 

Ada beberapa temuan sebelumnya yang mengungkapkan hubungan 

antara tata kelola perusahaan terhadap kinerja keuangan. Tata kelola 

perusahaan akan mempengaruhi kinerja keuangan, dijelaskan dalam 

penelitian  (Gurbuz et al., 2010; Lestari dan Asyik, 2015; A. Setiawan, 2016; 

Situmorang dan Simanjuntak, 2019). Penelitian yang lain membuktikan 

bahwa tata kelola perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

(Boatright, 2012; Sitepu dan Utami, 2023; Goel, 2018). Penelitian yang 

dilakukan oleh Stanwick dan Stanwick, (2002) bahwa meningkatkan 

mekanisme tata kelola perusahaan mampu meningkatkan nilai perusahaan 

sebesar 10-12%. Hal ini berkaitan dengan Mallin, (2016) (dalam Kyere dan 

Ausloos, 2021) yang menunjukkan bahwa sebelum investor 

menginvestasikan dananya pada sebuah perusahaan, investor tersebut akan 
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mempertimbangkan indikator-indikator seperti pemegang saham, komite 

audit, dewan komisaris, dewan direksi, ukuran dewan dan lain sebagainya 

yang terkait dengan struktur perusahaan. 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan Utomo et al., (2018) 

menemukan bahwa pengawasan dewan komisaris memiliki pengaruh 

positif terhadap kinerja lingkungan dan kinerja perusahaan. Hal terbalik 

dengan penelitian Yuliyanti dan Cahyonowati, (2023) bahwa dewan 

komisaris mempunyai pengaruh negatif signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Berdasarkan Fama dan Jensen, (1983) bahwa Dewan Direksi 

memiliki peran penting dalam struktur tata kelola perusahaan. Tanggapan 

umum bahwa perusahaan yang memiliki ukuran Dewan Direksi yang besar 

cenderung memiliki pengelolaan yang efektif dan efisien, sehingga dapat 

meningkatkan kinerja perusahaan (Kyere dan Ausloos, 2021). Namun, 

berbeda dengan temuan Paniagua et al., (2018) bahwa semakin banyak 

anggota dewan direksi maka akan semakin rendah kinerja keuangan 

perusahaan. Hal ini didukung oleh penelitian Yermack, (1996) yang 

menggunakan sampel sebanyak 452 perusahaan industri  besar di Amerika 

Serikat  untuk membuktikan bahwa lebih efisien jika jumlah anggota dewan 

direksi yang semakin sedikit. 

Penelitian yang dilakukan Dianty dan Nurrahim, (2022) 

memberikan hasil bahwa green accounting tidak berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan suatu perusahaan. Hal tersebut juga sejalan dengan 
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penelitian yang dilakukan oleh Faizah, (2020) bahwa green accounting 

tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan yang diukur menggunakan net 

profit margin. Sementara penelitian yang dilakukan oleh Prijayanti et al., 

(2023) menyatakan bahwa green accounting berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap kinerja keuangan. Kebalikannya penelitian yang 

dilakukan oleh Akbar dan Ersi, (2022) menemukan bahwa green accounting 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Penelitian 

(Ramadhani et al., 2022) menemukan hasil bahwa tata kelola perusahaan 

memperkuat green accounting terhadap kinerja keuangan. Namun pada 

penelitian (Putri et al., 2023) tata kelola perusahaan tidak dapat memperkuat 

pengaruh green accounting terhadap kinerja keuangan. 

Fenomena green accounting terhadap kinerja keuangan sebelumnya 

telah banyak diteliti oleh peneliti lain. Namun, dikarenakan hasil yang 

inkonsistensi pada penelitian sebelumnya seperti pada penelitian 

Chasbiandani et al., 2019; Wahyuni et al., 2019 yang menemukan hasil 

bahwa green accounting berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. 

Sedangkan Faizah, (2020) menemukan hasil yang negatif antara green 

accounting dengan kinerja keuangan. Berbeda dengan penelitian Misutari 

dan Ariyanto, (2021) yang memberikan hasil bahwa green accounting tidak 

berpengaruh signifikan pada kinerja keuangan. Maka, penulis ingin menguji 

kembali menggunakan kinerja keuangan yang diproksikan menggunakan 

Tobins’q, dimana pada penelitian sebelumnya menggunakan pengukuran 
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ROA ataupun ROE. Pada penelitian ini, penulis menggunakan 1 variabel 

independen yaitu green accounting. Mekanisme green accounting meliputi 

1 variabel yaitu kinerja lingkungan. Selain itu, penulis menambahkan 2 

variabel moderasi yaitu dewan komisaris dan dewan direksi, serta terdapat 

variabel kontrol yaitu ukuran perusahaan. Pada penelitian ini penulis 

memilih untuk menggunakan periode 5 tahun terakhir yaitu periode 2018-

2022.  

Oleh karena itu, berdasarkan latar belakang yang telah 

dikemukakan, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut 

dengan judul “Pengaruh Green Accounting terhadap Kinerja Keuangan 

dengan Corporate Governance sebagai variabel Moderasi” 

 Rumusan Masalah 

Penjelasan latar belakang di atas dapat dijabarkan dalam rumusan 

masalah sebagai berikut: 

1. Apakah  green accounting berpengaruh terhadap kinerja keuangan? 

2. Apakah dewan komisaris dapat memoderasi green accounting dalam 

mempengaruhi kinerja keuangan? 

3. Apakah dewan direksi dapat memoderasi green accounting dalam 

mempengaruhi kinerja keuangan? 

 Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1) Tujuan  
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Tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Untuk mengetahui pengaruh green accounting terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. 

b. Untuk mengetahui apakah variabel dewan direksi memoderasi green 

accounting terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

c. Untuk mengetahui apakah variabel dewan komisaris memoderasi 

green accounting terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

2) Manfaat  

Manfaat yang diperoleh dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Manfaat Praktis 

a. Bagi Manajer Perusahaan 

Harapan dari penelitian ini untuk manajer perusahaan adalah 

agar mempertimbangkan perusahaannya untuk 

mengimplementasikan green accounting. Sehingga untuk 

kedepannya perusahaan akan lebih memperhatikan aspek 

lingkungan sekitar. 

b. Bagi Masyarakat umum 

Peneliti berharap kepada masyarakat umum khususnya investor 

agar menjadikan sebagai pertimbangan dalam mengambil 

keputusan investasi. 

2. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Akademisi 
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Harapan dengan adanya penelitian ini adalah sebagai kerangka 

ilmiah untuk melakukan penelitian selanjutnya. Kemudian 

selain itu juga dapat menambah wawasan ilmu pengetahuan 

mengenai green accounting serta berpengaruh atau tidaknya 

corporate governance untuk kemajuan kinerja keuangan 

perusahaan. 

 Sistematika Pembahasan  

Sistematika penulisan yang digunakan dalam penelitian ini yakni sebagai 

berikut: 

BAB I PENDAHULUAN  

Bagian pendahuluan mencakup latar belakang masalah terkait 

dengan isu-isu lingkungan dan kinerja keuangan pada 

perusahaan manufaktur serta pengaruh corporate governance 

terhadap kinerja lingkungan dan kinerja keuangan. Bab ini 

terdiri dari latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan dan 

manfaat penelitian serta sistematika penulisan. 

BAB II LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA 

Pada bab ini peneliti menguraikan terkait dengan landasan 

teoritis yang relevan berkaitan dengan penelitian ini, konsep 

yang digunakan yaitu teori agensi dan teori legitimasi. Adapun 

kajian pustaka guna untuk memperkuat argumen dan hipotesis 
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yang akan dikembangkan. Selanjutnya pengembangan hipotesis 

yaitu dugaan sementara dari penelitian yang dilakukan dan 

terakhir kerangka pemikiran yang menggambarkan dasar 

pemikiran antara teori, fakta, observasi dan kajian pustaka. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini akan diuraikan terkait desain penelitian, variabel dan 

definisi operasional variabel penelitian, populasi dan sampel 

data, sumber data dan teknik pengumpulan metode pengujian 

hipotesis. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini akan menganalisis dan membahas mengenai hasil 

dari pengolahan data secara statistik. Bagian ini akan 

menjelaskan lebih detail mengenai informasi yang telah 

dikumpulkan dan diujikan. Kemudian dapat menjawab 

hipotesis yang telah dibuat sebelumnya. 

BAB V PENUTUP 

Pada bagian ini merupakan bagian akhir dari sebuah penelitian 

yang berisi kesimpulan dari hasil pengolahan data. Serta saran 

dari penulis yang berisi kekurangan serta masukan untuk 

penelitian selanjutnya. 

 



 

70 
 

BAB V  

PENUTUP 

 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh green 

accounting terhadap kinerja keuangan dengan corporate governance 

(dewan komisaris dan dewan direksi) sebagai variabel moderasi. Adapun 

penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Data yang digunakan 

dalam penelitian ini merupakan data sekunder dimana data tersebut telah 

diolah dan dipublikasikan oleh perusahaan sebagai laporan tahunan. 

Penelitian ini menggunakan model regresi data panel dikarenakan penelitian 

ini menggunakan data gabungan yaitu data cross-section dan data time 

series. Objek dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang 

terindeks ISSI periode 2018-2022. Metode pengujian hipotesis 

menggunakan uji t (parsial), uji f (simultan) dan uji R2 (koefisien 

determinasi) serta uji MRA (moderated regression analysis).  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Green accounting 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Hal ini dikarenakan pengelolaan 

lingkungan perusahaan salah satunya perolehan peringkat PROPER yang 

dikeluarkan oleh Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan, sudah 

dijalankan oleh mayoritas perusahaan manufaktur yang terindeks ISSI. 

Adapun hasil moderasi dewan komisaris yang memperlemah hubungan 

green accounting terhadap kinerja keuangan. Hal ini karena semakin banyak 

jumlah dewan komisaris maka para anggotanya berkemungkinan untuk 
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melakukan free-riding yang dapat menurunkan efektivitas pengawasan 

dewan direksi sehingga dapat menurunkan kinerja keuangan perusahaan. 

Hasil selanjutnya yaitu dewan direksi tidak dapat memoderasi hubungan 

green accounting terhadap kinerja keuangan. Hal ini dikarenakan dewan 

direksi hanya berfokus untuk memaksimalkan keuntungan perusahaan 

dibandingkan dengan pengelolaan lingkungan. Penelitian ini dilengkapi 

dengan variabel kontrol yaitu ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan 

mampu memberikan pengaruh positif terhadap kinerja keuangan, artinya 

semakin besar ukuran perusahaan maka akan semakin meningkatkan kinerja 

keuangan perusahaan.  

 Implikasi   

1. Secara Teoritis  

Penelitian ini mampu menjadi pembaharuan untuk pembahasan 

mengenai green accounting terhadap kinerja keuangan yang 

menggunakan dewan komisaris serta dewan direksi sebagai pemoderasi. 

Sehingga dapat memberikan pemahaman yang lebih, bagaimana 

variabel green accounting mempengaruhi kinerja keuangan dalam 

perusahaan manufaktur yang pada akhirnya dapat membantu mengisi 

kesenjangan pengetahuan dalam literatur yang ada. Penelitian ini 

mampu memperkuat dasar teori agensi, tetapi tidak pada teori legitimasi.  

2. Secara Praktis 

a. Bagi Investor 
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Penelitian ini dapat menjadi acuan bagi investor sebagai 

pihak yang menanamkan modalnya pada perusahaan dan berharap 

mendapatkan dividen yang sesuai dengan keinginan. Seorang 

investor harus lebih teliti dalam menilai suatu perusahaan, dapat 

dilihat dari laporan keuangan tentang pengeluaran untuk kegiatan 

pengelolaan lingkungan. Penelitian ini juga dapat membuka 

wawasan investor bahwa proporsi dewan komisaris dan dewan 

direksi yang banyak tidak bisa menjamin pengelolaan yang ada 

dalam perusahaan teratasi dengan baik, dengan proporsi anggota 

dewan komisaris maupun dewan direksi yang sesuai dengan 

kebutuhan perusahaan mampu mengatasi masalah yang ada dalam 

perusahaan sehingga dapat meningkatkan kinerja keuangan 

perusahaan. 

b. Bagi Perusahaan  

Penelitian ini dapat menjadi acuan bagi perusahaan untuk 

meningkatkan pengawasan dan pengelolaan pada fenomena atau 

isu-isu yang ada di lingkup perusahaan salah satunya isu lingkungan 

agar dikelola dengan efektif dan efisien untuk memaksimalkan 

produksi sehingga dapat meningkatkan kinerja keuangan 

perusahaan.  
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 Keterbatasan  

Pada penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan diantaranya 

seperti dalam variabel green accounting hanya menggunakan penghargaan 

sertifikat Program Penilaian Peringkat Kinerja Perusahaan dalam 

Pengelolaan Lingkungan Hidup (PROPER). Penelitian ini juga terbatas 

pada perusahaan manufaktur yang terindeks ISSI, ada kemungkinan hasil 

penelitian ini tidak dapat diterapkan secara langsung pada perusahaan 

manufaktur yang tidak tercatat di ISSI. 

 Saran  

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan alat 

pengukuran lain seperti GRI G4 dalam menghitung kinerja lingkungan. 

Pada penelitian ini variabel moderasi yaitu corporate governance hanya 

mencantumkan 2 variabel, yakni dewan komisaris dan dewan direksi 

diharapkan peneliti selanjutnya dapat menambahkan variabel dan faktor-

faktor lain yang mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan, serta dapat 

mengubah variabel moderasi menjadi variabel mediasi atau intervening. 

Peneliti selanjutnya juga diharapkan dapat menggunakan sampel yang 

berbeda seperti perusahaan LQ45 yang mengukur kinerja saham dari total 

45 saham dengan likuiditas yang tinggi dan didukung oleh fundamental 

perusahaan yang sangat baik.  
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