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INTISARI

ANALISISPORTOFOLIO OPTIMAL DENGAN MEAN VARIANCE (MV)
DAN MEAN ABSOLUTED DEVIATION (MAD) MENGGUNAKAN
MODIFIKASI SHARPE RATIO

Oleh

CINDI FARANITA
20106010032

Terdapat beberapa model yang dapat digunakan dalam penentuan komposisi
pembobotan pada portofolio optimal, diantaranya adalah model Mean Variance
(MV). Model ini dapat membentuk portofolio dengan risiko minimum dan tingkat
keuntungan yang tinggi. Namun, model Mean Variance (MV) memiliki
kekurangan dalam hal model matematis non linier dan penggunaan variance
sebagai tingkat ukuran risiko. Kekurangan model tersebut memunculkan beberapa
model hasil pengembangan dari Mean Variance (MV) salah satunya adalah metode
Mean Absoluted Deviation (MAD). Model MAD dapat memecahkan masalah
optimalisasi portofolio dengan pemrograman linier. Penelitian ini akan
membandingkan Model Mean Variance (MV) dan Mean Absoluted Deviation
(MAD) dengan mengukur kinerja portofolio dengan Modifikasi Sharpe Ratio pada
saham syari’ah JII70 periode Januari 2020 hingga November 2023 yang
menghasilkan bahwa portofolio optimal dihasilkan dari model Mean Variance
dengan return sebesar 0.5%, risiko sebesar 0.15%, dan modifikasi sharpe ratio
terbaik adalah modifikasi tanpa suku bunga yaitu sebesar 3.33.

Kata Kunci: Saham Syariah, Portofolio Optimal, Mean Varianve (MV), Mean
Absoluted Deviation (MAD), Modifikasi Sharpe Ratio
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ABSTRACT

ANALYSIS OF OPTIMAL PORTFOLIO WITH MEAN VARIANCE (MV)
ANDMEAN ABSOLUTE DEVIATION (MAD) USING MODIFIED SHARPE
RATIO

By
CINDI FARANITA

20106010032

There are several models that can be used in determining the composition of
weighting in an optimal portfolio, one of which is the Mean Variance (MV) model.
This model can construct a portfolio with minimum risk and high profitability.
However, the Mean Variance (MV) model has shortcomings in terms of its non-
linear mathematical model and the use of variance as a measure of risk. These
limitations have led to the development of several models derived from Mean
Variance (MV), one of which is the Mean Absolute Deviation (MAD) method. The
MAD model can address portfolio optimization problems with linear programming.
This research aims to compare the Mean Variance (MV) and Mean Absolute
Deviation (MAD) models by measuring portfolio performance with the Modified
Sharpe Ratio on JI170 sharia stocks from January 2020 to November 2023. The
study results indicate that the optimal portfolio is generated from the Mean
Variance model with a return of 0.5%, risk of 0.15%, and the best Modified Sharpe
Ratio is achieved without interest rate modification, amounting to 3.33.

Keywords: Sharia Stocks, Optimal Portfolio, Mean Variance (MV), Mean
Absolute Deviation (MAD), Modified Sharpe Ratio

XViii



BAB1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal secara umum dapat diartikan sebagai tempat bertemunya para
penjual dan pembeli untuk melakukan transaksi dengan tujuan mendapatkan modal.
Penjual dalam pasar modal adalah perusahaan yang membutuhkan modal (emiten),
sehingga mereka akan berusaha untuk menjual efek-efek di pasar modal.
Sedangkan pembeli (investor) merupakan pihak yang akan membeli modal di
perusahaan yang menurut investor menguntungkan (Soemitra, 2009). Salah satu

bentuk kegiatan yang ada di pasar modal adalah investasi.

Investasi adalah salah satu instrumen pembangunan yang dibutuhkan oleh
bangsa untuk meningkatkan kesejahteraan masyarakat termasuk bangsa Indonesia.
Hal tersebut bersumber dari tiga fungsi penting dari kegiatan investasi, yaitu (1)
investasi adalah salah satu komponen dari pengeluaran agregat, sehingga
permintaan agregat, pendapatan nasional serta kesempatan kerja akan meningkat
dengan adanya kenaiknya investasi; (2) bertambahnya barang modal karena
investasi akan menambah kapasitas produksi; (3) investasi selalu diikuti oleh
perkembangan teknologi (Nizar, Hamzah, & Syahnur, 2013). Saat ini investasi
sudah semakin diminati dan dipraktikkan di kalangan masyarakat. Hal ini
dibuktikan dengan beragamnya investasi saat ini, diantaranya adalah tabungan,
tanah, emas, sertifikat berharga (saham dan obligasi) dan lain-lain (Jogiyanto,
2014).

Investasi adalah kegiatan yang dianjurkan dalam pandangan Islam. Hal ini
karena kegiatan investasi dapat mendorong pertumbuhan ekonomi yang ditandai
dengan meningkatnya transaksi jual-beli, simpan-pinjam, serta kegiatan ekonomi
lainnya. Seperti dalam sebuah riwayat hadist, Nabi Muhammad SAW. bersabda:
“Merugilah hamba dinar, merugilah hamba dirham.” (HR. Bukhari). Hadist
tersebut mengisyaratkan perintah agar umat Islam tidak menumpuk harta kekayaan



yang dimiliki. Mereka diperintah agar memanfaatkan kekayaannya dalam bentuk
investasi. Allah SWT juga berfirman dalam QS. At- Taubah: 34, yang artinya: “Dan
orang-orang yang menyimpan emas dan perak tidak menafkahkannya di jalan
Allah, maka beritahukanlah kepada mereka bahwa mereka akan mendapatkan
siksaan yang pedih.” Dari ayat tersebut dapat disimpulkan bahwa Allah SWT.

melarang segala usaha penimbunan harta benda dan memerintahkan untuk
memanfaatkannya.

Secara umum, jika suatu perusahaan berkembang maka modal yang
dibutuhkan juga akan bertambah. Perusahaan harus memutuskan akan menambah
modal dengan utang atau menambah jumlah pemilikan dengan menerbitkan saham
baru, sehingga dibutuhkan investor untuk menanamkan saham pada perusahaan
tersebut agar bisa menambahkan modal usaha. Dalam berinvestasi, biasanya
investor tidak akan menginvestasikan dananya hanya untuk satu aset saja, karena
jika aset tersebut gagal maka semua dana yang diinvestasikan akan lenyap. Oleh
karena itu diperlukan suatu portofolio untuk memilin saham mana yang akan di
investasikan.

Portofolio adalah gabungan dari dua atau lebih saham individu, baik berupa
aset riil (real asset) yang berbentuk pembelian aset produktif, pendirian pabrik,
pembukaan pertambangan, pembukaan perkebunan, dan aset finansial (financial
asset) yang dilakukan di pasar uang baik berupa commercial paper, sertifikat
deposito, dan surat berharga pasar uang yang dimiliki oleh investor (Husnan, 1998).
Portofolio dikatakan efisien jika portofolio dibandingkan dengan portofolio yang
lain memiliki ekspektasi return terbesar dengannilai risiko terkecil. Portofolio yang
dipilih investor dari sekian banyak kumpulan portofolio yang efisien disebut
portofolio optimal.

Karena investor juga harus menanggung risiko, maka dalam pembentukan
portofolio seorang investor akan berusaha memaksimalkan kentungan dengan
tingkat risiko terendah. Investor dapat melakukan diversifikasi untuk mengurangi
tingkat risiko. Diversifikasi adalah teknik mengurangi risiko saat melakukan

investasi. Diversifikasi akan memberikan manfaat yang optimum jika return antar



investasi dalam satu portofolio berkorelasi negatif. Harry M. Markowitz (1952)
telah membuktikan bahwa risiko berinvestasi dapat dikurangi dengan
menggabungkan beberapa aset ke dalam suatu portofolio. Metode Markowitz
menujukkan bahwa jika aset-aset keuangan dalam portofolio secara keseluruhan
dapat diturunkan. Risiko minimum akan dicapai jika korelasi return investasi
adalah negatif sempurna. Markowitz memperkenalkan metode Mean Variance
(MV) yang menekankan pada usaha memaksimalkan ekspektasi return dan

meminimumkan risiko untuk menyusun portofolio yang optimal.

Kapitaslisasi pasar indeks saham syariah dapat memiliki pengaruh
signifikan terhadap portofolio investasi. Kapitaslisasi pasar indeks saham syariah
di Bursa Efek Indonesia (BEI) padatahun 2018 adalah sebesar 2.715.851,74 Miliar,
sedangkan pada tahun 2019 sebesar 2.800.001,49, pada tahun 2020 turun menjadi
2.527.421,72. Pada tahun 2018 ke tahun 2019, kapitaslisasi pasar indeks saham
syariah diBEI naik sebesar 3.09%, sedangkan pada tahun 2019 ke tahun 2020 turun
sebesar 9.73%. Hal tersebut salah satunya disebabkan oleh adanya Covid-19 yang
terjadi pada awal tahun 2020. Selain kapitalisasi pasar indeks saham syariah, aset

juga memiliki kontribusi dalam pembentukan portofolio dengan pembobotan (w).

Penentuan komposisi pembobotan (w) pada portofolio optimal terdapat
beberapa model yang dapat digunakan, diantaranya adalah metode Mean Variance
(MV). Metode ini didefinisikan sebagai portofolio yang memiliki variansi
minimum di antara keseluruhan kemungkinan portofolio yang dapat dibentuk
dengan mean yang sama. Kelebihan metode ini adalah membentuk portofolio
dengan risiko minimum dan tingkat keuntungan yang tinggi. Namun, metode mean
variance memiliki kekurangan dalam hal model matematis non linier dan
penggunaan variance sebagai tingkat ukuran risiko. Kekurangan model Markowitz
ini memunculkan model Mean Absolute Deviaton (MAD). Model ini adalah hasil
pengembangan dari model Markowitz, kelebihan MAD adalah pemecahan masalah
optimalisasi portofolio dengan aset yang besar lebih mudah, yaitu dengan
pemrograman linier. MAD dapat digunakan untuk meminimalkan risiko dengan

return tertentu tanpa perhitungan banyak parameter maupun model kuadratik untuk



mencapai portofolio yang optimal. MAD mengukur risiko pada portofolio melalui
nilai penyimpangan atau deviasi terhadap expected return.

Salah satu alat analisis kinerja saham yang umum digunakan adalah sharpe
ratio. Rasio tersebut terdiri dari tiga komponen yaitu return saham, return bebas
risiko, dan risiko saham. Pada penelitian-penelitian sebelumnya, risk free return
dalam model sharpe ratio masih menggunakan pendekatan dengan suku bunga,
Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS), atau Bl Rate. Konsep suku bunga dalam
Islam tergolong sebagai riba, yang secara tegas dilarang dalam Al-Qur’an (QS. Ali
‘Imran (130)) yang artinya: “Wahai orang-orang yang beriman, janganlah kamu
memakan riba dengan berlipat ganda dan bertakwalah kepada Allah agar kamu
beruntung”. Upaya untuk mengganti suku bunga dengan variabel lain agar tidak
bertentangan dengan prinsip keuangan syariah telah dilakukan oleh Tomkins dan
Karim (1987) yang menghapus suku bunga, Syeikh (2009) mengganti variabel
dengan produk domestik bruto, EI-Ashker (1987) mengganti suku bunga dengan
zakat, Hanif (2011) menggantinya dengan inflasi.

Berdasarkan fakta-fakta tersebut, penelitian ini bermaksud mencari
portofolio optimal dengan model Mean Variance (MV) dan Mean Absoluted
Deviation (MAD) yang terdaftardiJakarta Islamic Index 70 (JI1170) periode Januari

2020 hingga November 2023 dengan mengukur Kkinerja portofolio saham
menggunakan modifikasi Sharpe Ratio.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka dapat dirumuskan pokok

permasalahan yang akan menjadi kajian skripsi ini adalah sebagai berikut:

1. Bagaimana proses pembentukan portofolio model Mean Variance
(MV)?

2. Bagaimana proses pembentukan portofolio model Mean Absoluted
Deviation (MAD)?



3. Bagaimana perbandingan pembobot setiap saham antara Mean Variance
(MV) dan Mean Absoluted Deviation (MAD) pada studi kasus saham
syari’ah JII70 periode Januari 2020 hingga November 20237

4. Bagaimana perbandingan kinerja portofolio Mean Variance (MV) dan
Mean Absolute Deviation (MAD) pada studi kasus saham syari’ah JI170
periode Januari 2020 hingga November 20237

1.3 Batasan Masalah

Masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini hanya difokuskan pada metode
Mean Variance (MV) dan Mean Absolute Deviation (MAD) pada saham-saham di
JII70 (Jakarta Islamic Index 70) dengan mengukur Kinerja menggunakan

modifikasi Sharpe Ratio.

1.4 Tujuan Penulisan

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah di atas maka penelitian dan
penulisan skirpsi ini dilakukan dengan tujuan:

1. Mengetahui proses pembentukan portofolio Mean Variance (MV)

2. Mengetahui proses pembentukan portofolio model Mean Absoluted
Deviation (MAD).

3. Mengetahui hasil perbandingan pembobot setiap saham antara model
Mean Variance (MV) dan Mean Absolute Deviation (MAD) pada studi
kasus saham syari’ah JII70 periode Januari 2020 hingga November
2023,

4. Mengetahui perbandingan kinerja portofolio Mean Variance (MV) dan
Mean Absolute Deviation (MAD) pada studikasus saham syari’ah JI170
periode Januari 2020 hingga November 2023.



1.5 Manfaat Penulisan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat dipergunakan sebagai:

1. Bagi Program Studi Matematika
Mendukung pengembangan pengetahuan secara teoritis yang dipelajari
dalam perkuliahan dan sebagai pengetahuan tentang pengembangan
metode Markowitz.
2. Bagi investor
Bahan pertimbangan investor dalam pengambilan keputusan investasi.
3. Bagi penulis

Menambah informasi analisis portofolio dengan metode MV dan MAD..

1.6 Tinjauan Pustaka

Berikut beberapa penelitian yang relevan digunakan sebagai tinjauan pustaka

dalam penelitian ini:

1. Eka Luthfiana Lathifah (2016) dengan judul “Analisis Pemilihan
Portofolio Optimal dengan Mean Variance, Mean Absolute Deviation,
dan Downside Deviation”. Data yang diambil adalah indeks harga
saham (JI1) periode 1 Januari 2014 sampai 29 September 2016. Hasil
ujinya yaitu model MAD adalah portofolio yang paling optimal dengan
return sebesar 0.02%, risiko sebesar 0.02%, dan indeks sharpe sebesar
1.043.

2. Nurul hasanah (2014) dengan judul “Analisis Portofolio Optimal
dengan Mean Absolute Deviation (MAD)”. Dari penelitian yang
dilakukan oleh Nurul Hasanah, data yang diambil adalah harga
penutupan Saham Jakarta Islamic Index (JII) periode Januari 2011
hingga Juli 2013. Hasil ujinya yaitu return portofolio sebesar 3.41%,
risiko portofolio sebesar 8.7%, dan indeks sharpe sebesar 0.36.

3. Eka Nur Vanti (2019) dengan penelitian berjudul “Perbandingan
Kinerja Portofolio Optimal Model Mean Absolute Deviation (MAD)



dan Conditional Mean Variance (CMV)”. Dari penelitian yang
dilakukan oleh Eka Nur Vanti, data yang diambil adalah harga
penutupan saham Indeks Saham Syariah Indonesia (1SSI) periode 4 Juli
2016 hingga 4 Juli 2018. Hasil ujinya yaitu model Conditional Mean
Variance (CMV) merupakan portofolio yang paling optimal dengan
return portofolio yang diperoleh sebesar 1%, risiko portofolio sebesar

0%, dan indeks sortino sebesar 10.532

. Gadis Mauli Latifa (2022) dengan penelitian berjudul “Analisis

Portofolio Optimal dengan Mean variance (MV) dan Mean Absolute
Deviation (MAD) pada Saham Syariah di Indonesia”. Dari penelitian
yang dilakukan oleh oleh Gadis Mauli Latifa, data penelitian yang
diambil adalah harga penutupan saham Jakarta Islamic Index 70 (J1170)
periode Januari 2020 hingga Maret 2022. Hasil uji penelitian ini adalah
model Mean Absolute Deviation (MAD) merupakan portofolio paling
optimal dengan return bulanan portofolio yang diperoleh sebesar
1.18%, risiko portofolio sebesar 0.54%, dan index sharpe sebesar
1.7542.

Berdasarkan pernyataan diatas maka dapat dilihat persamaan dan perbedaan

dalam penelitian ini yang akan disajikan dalam bentuk tabel sebagai berikut :

Tabel 1.1 Persamaan dan Perbedaan dengan Penelitian Sebelumnya

No Peneliti Model Kinerja Objek
- MV’ - -
Eka Luthfiana Return, risiko, dan Indeks harga saham
1 ) MAD, )
Lathifah indeks sharpe Ji
danDD
Nurul Return, risiko, dan Harga penutupan
2. MAD )
Hasanah indeks sharpe saham JiI
o Saham Indeks
Eka Nur MAD dan | Return, risiko, dan )
3 ] _ ] Saham Syariah
Vanti CmvV indeks sortino _
Indonesia (1SSI)




No Peneliti Model Kinerja Objek

A Gadis Mauli MV dan Return, risiko, dan Saham Jakarta
Latifa (2022) MAD indeks sharpe Islamic Index (JI1)
Return,risiko, dan Saham Jakarta
Cindi Faranita | MV dan
5 mod ifikasi sharpe Islamic Index 70

(2024) MAD _
ratio (J170)

Pada Tabel 1.1 disajikan persamaan dan perbedaan antara kelima penelitian
diatas dengan penelitian yang sekarang, baik dari kinerja yang digunakan, model
yang digunakan, maupun objek yang diteliti. Persamaan dan perbedaan yang
pertama pada penelitian yang dilakukan oleh Eka Luthfiana Lathifah terdapat
persamaan pada model yang digunakan yaitu Mean Variance (MV) dan Mean
Absolute Deviation (MAD), namun objek yang digunakan peneliti yaitu saham

JII70, peneliti juga menggunakan modifikasi sharpe ratio untuk membandingkan
kinerja kedua model.

Persamaan dan perbedaan yang kedua pada penelitian yang dilakukan Nurul
hasanah terdapat persamaan pada model yang digunakan yaitu model MAD, namun
peneliti menambahkan model MV. Objek yang digunakan peneliti juga berbeda
yaitu harga penutupan saham JI170. Persamaan dan perbedaan yang ketiga pada
penelitian yang dilakukan Eka Nur Vanti objek yang digunakan yaitu saham Indeks
Saham Syariah Indonesia (I1SSI), kinerja yang digunakan yaitu indeks sortino,
model yang digunakan memiliki persamaan yaitu MAD, namun peneliti

menambahkan model lainnya yaitu MV.

Persamaan danperbedaan yang keempat Pada penelitian yang dilakukan Gadis
Mauli Latifa objek yang digunakan yaitu Saham Jakarta Islamic Index (JI1), model
yang digunakan memiliki persamaan yaitu Mean Variance (MV) dan Mean
Absolute Deviation (MAD), namun kinerja yang digunakan peneliti menggunakan

modifikasi sharpe ratio dan datayang digunakan yaitu saham Jakarta Islamic Index
70 (JI1170).



1.7 Sistematika Penulisan

Penelitian ini disusun dengan mengacu pada sistematika penulisan sebagai

berikut:

1.

BAB | : PENDAHULUAN

Pendahuluan berisikan penjabaran mengenai latar belakang masalah,
batasan masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat
penelitian, tinjauan pustaka, dan sistematika penulisan.

BAB Il : LANDASAN TEORI

Landasan teori berisikan penjabaran mengenai teori-teori pendukung
yang digunakan dalam pembahasan. Pada bab ini akan mengulas
mengenai variabel random, distribusi probabilitas, ekspektasi, variansi,
kovariansi, mean, matriks, program linear, metode simpleks, metode
pengali lagrange, investasi, saham dan portofolio.

BAB 111 : METODE PENELITIAN

Metode penelitian berisi tentang jenis dan sumber data, metode
pengumpulan data, metode pengelolaan data, variabel penelitian, alat
pengolahan data, metode analisis data serta flowchart-nya.

BAB IV : PEMBAHASAN

Pembahasan  berisikan  pejabaran  mengenai  langkah-langkah
perhitungan pembobotan saham menggunakan metode Mean Variance
(MV) dan Mean Absoluted Deviation (MAD) dengan mengukur Kinerja
dengan modifikasi sharpe ratio pada penutupan saham bulanan Jakarta
Islamic Index 70 (JI170).

BAB V : STUDI KASUS

Studi kasus ini membahas mengenai aplikasi Mean Variance (MV) dan
Mean Absoluted Deviation (MAD) serta mengukur kinerja portofolio
dengan menghitung return, risiko portofolio dan modifikasi sharpe
ratio pada penutupan saham bulanan Jakarta Islamic Index 70 (JI170).
Pada bab ini peneliti menggunakan bantuan software excel, R studio,
dan WinQSB.



6. BABVI:PENUTUP
Penutup berisikan kesimpulan yang diambil dari pembahasan masalah
yang telah dibahas sebelumnya dan saran mengenai penelitian yang
dilakukan di masa yang akan datang.

7. DAFTARPUSTAKA
Daftar pustaka berisikan pemaparan mengenai sumber literatur yang

digunakan sebagai acuan dalam penyusunan penelitian ini.
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BAB VI
PENUTUP

6.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian penulis terkait portofolio optimal dengan Mean
Variance (MV) dan Mean Absoluted Deviation (MAD) pada saham syariah di

Indonesia periode Januari 2020 hingga November 2023, maka dapat diambil
kesimpulan sebagai berikut:

1. Proses pembentukan portofolio dengan Mean Variance (MV) melalui beberapa
tahapan yaitu mencari nilai volatilitas menggunakan standard deviasi,
menghitung nilai korelasi, menghitung nilai varian dan kovarian, menghitung
bobot saham, mengukur kinerja dengan menghitung nilai return, risiko dan
modifikasi sharpe ratio.

2. Proses pembentukan portofolio dengan Mean Absoluted Deviation (MAD)
melibatkan beberapa tahapan yaitu menghitung return masing-masing saham,
menghitung ekspektasi return masing-masing saham, menghitung mean
geometri, menghitung nilai return minimal, menghitung nilai MAD masing-
masing saham, menghitung bobot saham, menghitung return dan risiko
portofolio, menghitung nilai modifikasi sharpe ratio..

3. Perbandingan bobot saham pembentukan portofolio optimal dengan Mean
Variance (MV) dan Mean Absoluted Deviation (MAD) adalah pada tabel di
bawah ini:

a. Bobot portofolio saham model Mean Variance
- Bobot dari portofolio 1 yang terbentuk dengan model Mean Variance
(MV) dan dengan return ekspektasi 0.005 adalah saham ICBP sebesar
39%, INCO sebesar 12%, INKP sebesar -5%, MIKA sebesar 11%,
PTBA sebesar 3%, dan UNTR sebesar 11%.
- Bobot dari portofolio 2 yang terbentuk dengan model Mean Variance

(MV) dan dengan return ekspektasi 0.01 adalah saham ICBP sebesar

83



18%, INCO sebesar 38%, INKP sebesar 12%, MIKA sebesar 16%,
PTBA sebesar 8%, dan UNTR sebesar 8%.

- Bobot dari portofolio 3 yang terbentuk dengan model Mean Variance
(MV) dan dengan return ekspektasi 0.02 adalah saham ICBP sebesar -
23%, INCO sebesar 87%, INKP sebesar 55%, MIKA sebesar -26%,
PTBA sebesar 21%, dan UNTR sebesar -14%.

- Bobot dari portofolio 4 yang terbentuk dengan model Mean Variance
(MV) dan dengan return ekspektasi 0.03 adalah saham ICBP sebesar -
69%, INCO sebesar 139%, INKP sebesar 91%, MIKA sebesar -65%,
PTBA sebesar 32%, dan UNTR sebesar -28%.

b. Bobot portofolio saham Mean Absoluted Deviation (MAD)

- Bobot dari portofolio 5 yang terbentuk dengan model Mean Absoluted
Deviation (MAD) dengan return ekspektasi 0.0097 adalah saham 1CBP
sebesar 20%, INCO sebesar 20%, INKP sebesar 20%, MIKA sebesar
0%, PTBA sebesar 20%, dan UNTR sebesar 20%.

4. Perbandingan kinerja portofolio optimal Mean Variance (MV) dan Mean
Absoluted Deviation (MAD) berdasarkan hasil perhitungan penentuan
portofolio yaitu dengan melihat nilai return, risiko, dan modifikasi sharpe
ratio, semakin tinggi return portofolio maka semakin tinggi juga risiko yang
diterima. Portofolio 1 memiliki return sebesar 0.5% dengan risiko 0.15%,
portofolio 2 memiliki return sebesar 1% dengan risiko 0.42%, portofolio 3
memiliki return sebesar 2% dengan risiko sebesar 2.5%, portofolio 4
memiliki return sebesar 3% dengan risiko 6.73%, dan portofolio 5 memiliki
return sebesar 0.97% dengan risiko 0.42%. Sedangkan jika dilihat dari kinerja
modifikasi sharpe ratio, portofolio 1 memiliki kinerja tertinggi dengan
modifikasi tanpa suku bunga sebesar 3.33, modifikasi dengan tingkat inflasi
sebesar 1.83, modifikasi dengan tingkat produk domestik bruto sebesar 1.98,

modifikasi dengan tingkat zakat sebesar 1.91.
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6.2 Saran

Dalam penulisan skripsi ini, penulis menjelaskan mengenai pembentukan
portofolio optimal dengan menggunakan metode Mean Variance (MV) dan Mean
Absoluted Deviation (MAD) Berdasarkan penulisan tersebut, penulis ini memberi

saran bagi pembaca yang berminat, penulis menyarankan:

1. Bagi investor yang akan melakukan investasi sebaiknya memiliki
pemahaman dan ketelitian dalam memilih perusahaan mana yang akan
diinvestasikan, dengan begitu investor diharapkan dapat melakukan
perhitungan portofolio dengan baik sehingga dapat memperkecil kerugian
yang didapatkan.

2. Memperluas pembahasan mengenai perbandingan Mean Variance (MV)
dan Mean Absoluted Deviation (MAD) pada sekuritas lain seperti deposito,

obligasi, mauapun pada sekuritas luar negeri.
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