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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN 

 

 Transliterasi dimaksudkan untuk pengalih-hurufan dari abjad 

satu ke abjad yang lain, transliterasi Arab-Latin ini merupakan penyalinan 

huruf-huruf Arab dengan huruf-huruf latin beserta dengan perangkatnya. 

Penulisan Transliterasi Arab-Latin ini bersumber dari Surat Keputusan 

Bersama (SKB) Kementrian Agama dan Kementrian Pendidikan Dan 

Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158 Tahun 1987 dan Nomor: 

054b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

 Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian 

dilambangkan dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, 

dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.  

 Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan 

transliterasinya dengan huruf latin: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak أ

dilambangkan 

Tidak dilambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ
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 Dal D De د

 Żal Ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ‘ Apostrof ء
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 Ya Y Ye ي

 

B. Vokal  

 Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari 

vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

 Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda 

atau harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A A ـَ

 Kasrah I I ـِ

 Dammah U U ـُ

 

2. Vokal Rangkap 

 Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa 

gabungan antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan 

huruf sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah  dan ya Ai a dan u يْ.َ..

  Fathah dan wau Au a dan u وْ.َ..

 

Contoh: 

 kataba  كَتبََ  -

 fa`ala  فَعَلَ  -
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 suila  سُئِلَ  -

 kaifa  كَيْفَ  -

 haula حَوْلَ  -

C. Maddah 

 Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat 

dan huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif ا.َ..ى.َ..

atau ya 

Ā a dan garis di atas 

 Kasrah dan ya Ī i dan garis di atas ى.ِ..

 Dammah dan wau Ū u dan garis di atas و.ُ..

Contoh: 

 qāla  قاَلَ  -

 ramā  رَمَى -

 qīla  قيِْلَ  -

 yaqūlu  يقَوُْلُ  -

D. Ta’ Marbutah 

 Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

 Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

 Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 
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3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka 

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 raudah al-atfāl/raudahtul atfāl  رَؤْضَةُ الأطَْفاَلِ  -

رَةُ  -  al-madīnah al-munawwarah / al-madīnatul munawwarah  الْمَدِيْنَةُ الْمُنوََّ

 talhah    طَلْحَةْ  -

E. Syaddah (Tasydid) 

 Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan 

dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda 

syaddah itu. 

Contoh: 

لَ  -  nazzala  نَزَّ

 al-birr  البِرُّ  -

F. Kata Sandang 

 Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan 

huruf, yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan 

atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

 Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan dengan 

sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan 

tanpa sempang. 

Contoh: 

جُلُ  -  ar-rajulu   الرَّ

 al-qalamu          الْقَلَمُ  -

 asy-syamsu  الشَّمْسُ  -

 al-jalālu  الْجَلاَلُ  -

G. Hamzah 

 Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu 

hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. 

Sementara hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam 

tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu  تأَخُْذُ  -

 syai’un  شَيئٌ  -

 an-nau’u  النَّوْءُ  -

 inna  إِنَّ  -

H. Penulisan Kata 

 Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis 

terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab 

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat 

yang dihilangkan,  
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maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

ازِقيِْنَ  -  Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn/Wa  innallāha وَ إِنَّ اللهَ فَهُوَ خَيْرُ الرَّ

lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā بسِْمِ اللهِ مَجْرَاهَا وَ مُرْسَاهَا -

I. Huruf Kapital 

 Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, 

dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf 

kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital 

digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. 

Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis 

dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal 

kata sandangnya. 

Contoh: 

ِ رَبِّ الْعاَلمَِيْنَ  -  Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn / Alhamdu lillāhi  الْحَمْدُ 

rabbil `ālamīn 

حِيْمِ  - حْمنِ الرَّ  Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar- rahīm  الرَّ

 Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila 

dalam tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu 

disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

 Allaāhu gafūrun rahīm  اللهُ غَفوُْرٌ رَحِيْمٌ  -



xiv 
 

ِ الأمُُوْرُ جَمِيْعًا - ّ ِ   Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru  jamī`an 

J. Tajwid 

 Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, 

pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan 

Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai 

dengan pedoman tajwid. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui lebih jauh pengaruh antara 
Leverage (DAR), Likuiditas (CR), Profitabilitas (ROA) terhadap Nilai 
Perusahaan (PBV) dengan Kebijakan Dividen (DPR) sebagai variabel 
moderasi. Objek dalam penelitian ini merupakan Perusahaan Terdaftar 
Jakarta Islamic Indeks 70 Tahun 2018-2022 dengan jumlah sample 
penelitian sebanyak 13 Perusahaan. Jumlah observasi yang digunakan 
sebanyak 70 perusahaan. Penelitian ini menggunakan software Eviews-10 
dengan model analisis Regresi Data Panel. Hasil Penelitian ini 
menunjukan bahwa Leverage tidak berpengaruh terhadap Nilai 
Perusahaan, Likuiditas berpengaruh positif terhadap Nilai perusahaan. 
Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hasil uji 
moderasi interaksi menunjukan hasil bahwa Kebijakan Dividen tidak 
mampu memoderasi dengan memperlemah hubungan Leverage, Likuiditas 
terhadap Nilai Perusahaan. Hasil moderasi interaksi pada Profitabilitas 
menunjukan bahwa Kebijakan Dividen tidak mampu memoderasi dengan 
memperkuat hubungan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan.   

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Leverage, Likuiditas, Profitabilitas, 
Kebijakan Dividen 
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ABSTRACT 

 

This research aims to learn more about the influence between Leverage 
(DAR), Liquidity (CR), Rentability (ROA) on Corporate Value (PBV) with 
Dividend Policy (DPR) as a moderation variable. The object in this study 
is the Jakarta Islamic Index 70 Year 2018-2022 Registered Companies 
with the number of samples of research as many as 13 Companii. The 
number of observations used as much as 70 companies. This research uses 
the Eviews-10 software with the Panel Regression Data Analysis model. 
The results of this research show that leverage does not affect the value of 
the company, liquidity has a positive effect on the company's value. The 
results of the interaction moderation test showed that the Dividend Policy 
was unable to moderate by weakening the leverage, liquidity, and 
corporate value relationship.  

Keyword: Firm Value, Leverage, Liquidity, Profitability, Dividen Policy 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Nilai perusahaan mempunyai peran penting bagi 

pemegang saham untuk menerangkan tingkat kemakmuran pemilik 

perusahaan serta memberikan gambaran mengenai aset yang 

dimiliki perusahaan (Hayati, 2020). Nilai perusahaan dapat 

menjadi gambaran untuk sekelompok pemilik perusahaan, tingkat 

nilai perusahaan tinggi dapat menggambarkan mengenai sebuah 

keberhasilan bisnis dalam menciptakan harga saham yang tinggi. 

Setiap pemegang saham menginginkan harga saham milikinya 

mempunyai harga yang cenderung tinggi dipasaran, tingginya nilai 

harga saham yang dimiliki tentunya menguntungkan bagi para 

pemegang sahamya. Tingkat nilai perusahaan yang tinggi dapat 

dilihat melalui aset perusahaan, perusahaan yang memiliki aset 

yang baik mampu menyita perhatian calon investor dalam menaruh 

invetasinya pada perusahaan (Hayati, 2020). 

Nilai perusahaan merupakan satu diantara banyak faktor 

penting bagi calon investor dalam menentukan pilihan untuk 

berinvetasi. Jika tingkat nilai sebuah perusahaan tinggi tentunya 

dapat meningkatkan kepercayaan investor dan juga pasar terhadap 

kinerja keuangan perusahaannya. Selain itu, para calon investor 

dan pasar dapat menganalisa sebuah perusahaan dengan melihat 

nilai perusahaan tersebut. terdapat nilai perusahaan yang 

meningkat tentunya diiringi meningkatnya harga saham yang 

beredar dipasar, hal tersebut menggambarkan tingkat kepercayaan 

investor dalam hal pengelolaan keuangan perusahaan dan memberi 
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sinyal positif ke investor jika perusahaan mempunyai potensi 

menguntungkan pada masa depan (Jiarni & Utomo, 2019). Sebuah 

perusahaan tentunya perlu untuk meningkatkan tingkat nilai 

perusahaan yang dimilikinya, dengan melakukan tindakan melalui 

arus kas perusahaan ataupun dengan arus pendapatan yang berhasil 

diperoleh perusahaan maka pendapatan yang didambakan para 

pemilik perusahaan dapat disalurkan di masa depan. Dengan begitu 

diharapkan pemegang saham akan memberikan penilaian baik 

terhadap perusahaan melalui kondisi keuangan perusahaan 

tersebut. Sebuah perusahaan yang memiliki posisi keuangan yang 

baik mampu memikat minat calon investor dari keuntungan yang 

dihasilkan perusahaan (Sihotang, 2021). 

Seorang investor dalam melihat nilai suatu perusahaan 

umumnya melalui informasi pada laporan keuangan perusahaan, 

BEI menjadi penerbit resmi laporan keuangan perusahaan 

(Endiana & Asri, 2021). Terjadinya kenaikan nilai sebuah 

perusahaan juga dapat dilihat dari tingkat manajemen perusahaan 

ketika melakukan pengelolaan dana operasional perusahaan serta 

kemampuan mencetak keuntungan, dengan begitu akan selaras 

dengan peningkatan nilai perusahaannya. Nilai harga saham 

mempunyai kaitan yang kuat dengan nilai perusahaan melalui 

konsep valuasi serta faktor yang mempunyai kemungkinan 

pengaruh persepsi pasar terhadap nilai perusahaan. Valuasi ialah 

suatu proses yang menentukan nilai intrinsik sebuah perusahaan, 

sedangkan nilai harga saham merupakan harga dimana sekumpulan 

saham perusahaan diperdagangkan di pasar saham. Menurut Djaja 

(2019) valuasi merupakan proses mendefinisikan, 



3 
 

 
 

mengkuantifikasi dan menjustifikasi variabel-variabel terkait 

dalam perhitungan nilai perusahaan. 

Price to Book Value (PBV) ialah satu rasio guna 

menganalisa valuasi dalam menilai sejauh mana harga saham 

tercermin dalam nilai aset perusahaan yang tercatat di dalam 

neraca. PBV digunakan untuk menilai suatu perusahaan 

berdasarkan hasil perhitungan nilai perbandingan antara 

perhitungan tingkat harga saham dengan perhitungan tingkat nilai 

buku asetnya, pbv mengukur sejauh mana investor bersedia 

mambayar untuk bagian dari aset perusahaan pada setiap 

sahamnya. Menurut Musdalifa & Sri (2013). PBV juga diartikan 

sebagai rasio pasar dalam penilaian kinerja harga pada pasar saham 

terhadap tingkat nilai buku saham yang diperoleh perusahaan. 

Secara garis besar PBV dapat diartikan sebagai rasio alat ukur 

yang memberikan gambaran hasil pembandingan tingkat harga 

saham perlembar perusahaan dengan tingkat nilai buku saham 

perlembarnya, pbv digunakan dalam mengukur sejauhmana harga 

saham perusahaan bergerak, apakah berada dalam tingkat kondisi 

overvalued atau sebaliknya yaitu undervalued. Semakin tinggi 

tingkat nilai pbv sebuah perusahaan, maka perusahaan memasuki 

kategori undervalued yang berarti dimana kondisi tersebut baik 

untuk menaruh investasi jangka panjang. Sebaliknya, jika sebuah 

perusahaan mendapati tingkat nilai pbv yang rendah, maka hal 

tersebut mengindikasikan menurunnya kualitas serta kinerja 

keuangan perusahaan. PBV dapat memberikan gambaran 

mengenai ekspektasi pasar terhadap pertumbuhan perusahaan dan 

kualitas aset yeng dimilikinya, jika nilai PBV tinggi maka akan 



4 
 

 
 

mengindikasikan ekspektasi bahwa pertumbuhan lebih tinggi atau 

kualitas aset yang dimiliki perusahaan baik. Sebaliknya, jika nilai 

PBV menunjukkan nilai yang rendah maka akan dapat 

mengindikasikan ekspektasi bahwa pertumbuhan lebih rendah atau 

ketidakpastian terhadap aset yang dimiliki perusahaan. 

            

         Gambar 1. Harga Saham Jakarta Islamic Indeks 70 

Leverage ialah alat ukur yang dipakai untuk menilai 

tingkat jumlah aktiva yang dimiliki perusahaan melalui 

pembiayaan hutangnya yang berarti, leverage digunakan dalam 

mengukur sejauh mana tingkat hutang digunakan oleh perusahaan 

dalam pembiayaan kegiatan usahanya, yang kemudian 

diperbandingkan dengan jumlah modal sendiri (Kasmir, 2017). 

Dalam penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa Ramadhani, 

Akhmadi dan Kuswantoro (2018), serta Sutama dan Lisa (2018) 

leverage menunjukkan pengaruh positif signifikan pada nilai 

perusahaan, kemudian penelitian Anugerah dan Suryanawa (2019) 

menerangkan jika leverage memberikan pengaruh negatif 
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signifikan pada nilai perusahaan. Namun, penelitian (Fakhrana, 

Yetty & Bambang, 2019) menyatakan hasil penelitian leverage 

tidak memberikan pengaruh pada nilai perusahaan, serta penelitian 

(Neliani, 2017) berkesimpulan jika leverage memiliki pengaruh 

negatif signifikan pada nilai perusahaan.  

Likuiditas ialah alat ukur guna melakukan pengukuran 

kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban yang temponya 

pendek melalui aset lancar perusahaan. Likuiditas juga disebut 

dengan short term liquidity (Wahyu, 2018). Perusahaan baik 

adalah perusahaan yang mampu mengelola penggunaan aset yang 

dimilikinya, jika nilai likuiditas perusahaan tinggi dapat diartikan 

kinerja keuangan perusahaan pada keadaan baik dikarenakan 

perusahaan dapat menyelesaikan kewajiban jangka pendeknya 

melalui penggunaan aset yang dimilikinya. Perusahaan yang 

mampu mengelola asetnya dengan baik tentunya berdampak 

kearah kepercayaan investor dalam menaruh modalnya, dengan 

dikelolanya aset dengan baik maka akan memberikan return 

kepada para pemegang sahamnya sehingga bisa memberikan 

peningkatan pada nilai perusahaan (Sudiani & Darmayanti, 2016). 

Berdasarkan penelitian sebelumnya peneliti mengungkapkan 

berbagai hasil penelitian yang berbeda-beda, antara lain penelitian 

(Neliani, 2017) mengungkapkan jika likuiditas tidak memberikan 

pengaruh pada nilai perusahaan dan (Emilia, Erlina & Chandra, 

2021) yang mengungkapkan likuiditas memberikan pengaruh 

negatif cenderung tidak signifikan pada hubungannya dengan nilai 

perusahaan. Berbeda dengan penelitian (Febryanti, Sri & Imelda, 
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2023) yang menjelaskan likuiditas mempunyai pengaruh positif 

pada nilai perusahaan. 

Profitabilitas ialah kesanggupan sebuah perusahaan untuk 

mencetak keuntungan diperiode waktu tertentu. Tingkat 

profitabilitas tinggi mampu memunculkan signal positif pada 

pemilik perusahaan jika perusahaan sedang dalam posisi prima dan 

menguntungkan. Profitabilitas juga diartikn sebagai performa 

perusahaan menjalankan roda bisnis yang dilihat dari segi 

perolehan laba dan seberapa besar tingkat keefektifan 

operasionalnya. Tingkat pendapatan tinggi mampu memberikan 

posisi keuangan yang baik dan stabil, serta dapat digunakan 

sebagai penanda upaya investor dalam hal peningkatan permintaan 

ekuitas. Semakin besar permintaan tingkat saham, berarti tingkat 

harga saham serta nilai perusahaan menjadi semakin tinggi 

(Erawati & Dete, 2020). Profitabilitas dapat dicerminkan dengan 

semakin tingginya laba dicetak perusahaan berarti semakin tinggi 

kemampuan perusahaan dalam pemenuhan kewajiban pemegang 

sahamnya. Tingginya kemampuan perusahaan membayar 

kewajiban terhadap para pemegang sahamnya, berarti harga saham 

mengalami peningkatan selaras dengan nilai perusahaan yang ikut 

naik meningkat. Dalam penelitian terdahulu yang meneliti 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan memunculkan berbagai 

macam hasil berbeda, antara lain Manurung dan Herijawati (2016), 

Sutama dan Lisa (2018) serta Sari dan Baskara (2019), 

menerangkan jika profitabilitas memberikan pengaruh kepada nilai 

perusahaan secara positif. Namun, penelitian Angga Pratama dan 

Wiksuana (2018) dan Meivinia (2019) mengemukakan 
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profitabilitas memberikan pengaruh nilai perusahaan secara 

negatif. 

Kebijakan dividen ialah sebuah keputusan keuangan 

perusahaan dengan menentukan terkait pembagian keuntungan 

pada pemilik perusahaan atau menyimpannya menjadi laba 

ditahan. Oleh karena itu kebijakan dividen, baik dalam bentuk 

pembagian ke pemegang saham atau pemeliharaan laba guna 

aktivitas usaha pada masa depan, sebagai landasan untuk 

mengambil keputusan perusahaan terkait pembagian laba (Endiana 

& Asri, 2021). Penentuan jumlah besaran pembagian laba bersih 

perusahaan atau dividen adalah bagian dari kebijakan manajemen 

perusahaan, yang pada gilirannya dapat memengaruhi nilai 

perusahaan serta harga sahamnya. Kebijakan dividen dapat 

memuculkan konflik antara manajemen perusahaan dan pemegang 

saham, dikarenakan seringkali terdapat perbedaan kepentingan 

antara keduanya (Paramaduhita & Mustikasari, 2020). 

Jakarta Islamic Indeks (JII) 70 adalah indeks saham 

syariah dikeluarkan oleh Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 17 Mei 

2018 yang mana meliputi 70 saham syariah paling liquid dalam 

pencatatan BEI. Tahun 2020 merupakan tahun dimana pandemi 

covid-19 masuk ke wilayah Indonesia, masuknya pandemi tersebut 

memberikan dampak negatif bagi sebagian besar perusahaan di 

Indonesia. Pada awal kuartal pertama covid-19 masuk Indeks 

Harga Saham (IHSG) di Indonesia terjadi penurunan signifikan tak 

terkecuali Jakarta Islamic Indeks 70, indeks harga saham Jakarta 

Islamic Indeks 70 megalami penurunan yang signifikan dalam 

kurun waktu yang sangat singkat. Banyak faktor yang memicu 
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penurunan indeks perusahaan yang ada di Indonesia, salah satunya 

dipicu oleh kekhawatiran investor mengenai dampak pandemi 

terhadap pertumbuhan perusahaan dan ketidakpastian yang terikat 

dengan durasi serta tingkat penyebaran virus corona di Indonesia. 

Regulasi yang dibuat oleh pemerintah Indonesia mengharuskan 

sektor pariwisata, perhotelan, transpotasi dan ritel untuk 

melakukan pembatasan dan mengalami penurunan permintaan 

secara signifikan. 

Hasil dari penelitian sejenis terdahulu masih menunjukkan 

hasil hubungan antar variabel yang inkonsisten, sehingga penulis 

tertarik untuk menguji hubungan antara variabel leverage, 

likuiditas, profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

permasalahan di perusahaan terdaftar Jakarta Islamic Indeks 70 

selama tahun 2018 sampai tahun 2022. Kebijakan dividen menjadi 

variabel moderasi penelitian ini, guna melihat pengaruh moderasi 

hubungan antara variabel leverage, likuiditas, profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 

periode tahun 2018 sampai 2022. Peneliti tertarik meneliti dengan 

judul “Pengaruh Leverage, Likuiditas, Profitabilitas Terhadap 

Nilai Perusahaan Dengan Kebijakan Dividen Sebagai Variabel 

Moderasi (Studi Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta 

Islamic Indeks 70 Tahun 2018-2022)”. 

B. Rumusan Masalah 

Dari penjelasan di atas peneliti menjabarkan rumusan 

masalah yakni sebagai berikut:  
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1. Bagaimana pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 tahun 

2018-2022? 

2. Bagaimana pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan 

pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 

tahun 2018-2022? 

3. Bagaimana pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 

tahun 2018-2022? 

4. Apakah Kebijakan Dividen mampu memoderasi pengaruh 

Leverage terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 tahun 2018-2022? 

5. Apakah Kebijakan Dividen mampu memoderasi pengaruh 

Likiditas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 tahun 2018-2022? 

6. Apakah Kebijakan Dividen mampu memoderasi pengaruh 

Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 tahun 2018-2022? 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, peneliti menjabarkan 

tujuan penelitian, sebagai berikut:  

1. Untuk Menganalisis pengaruh Leverage terhadap Nilai 

Perusahaan pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Indeks 70 tahun 2018-2022. 

2. Untuk Menganalisis pengaruh Likuiditas terhadap Nilai 

Perusahaan pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Indeks 70 tahun 2018-2022. 
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3. Untuk Menganalisis pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai 

Perusahaan pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Indeks 70 tahun 2018-2022. 

4. Untuk Menganalisis Kebijakan Dividen dalam memoderasi 

pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 tahun 2018-2022. 

5. Untuk Menganalisis Kebijakan Dividen dalam memoderasi 

pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 tahun 

2018-2022. 

6. Untuk Menganalisis Kebijakan Dividen dalam memoderasi 

pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 tahun 

2018-2022. 

Berdasarkan tujuan penelitian, penelitian ini diharapkan 

bisa bermanfaat, sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini menjadi referensi bagi para peneliti, 

akademisi, dan praktisi Manajemen Keuangan dalam 

memahami hubungan antara leverage, profitabilitas, dan 

kebijakan dividen terhadap nilai Perusahaan. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Emiten 

Hasil penelitian ini menjadi tambahan referensi emiten 

guna mengambil kebijakan tentang pengaruh Leverage, 

Leverage, Profitabilitas, dan Kebijakan Dividen pada laporan 
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tahunan perusahaan terdaftar Jakarta Islamic Indeks 70 Tahun 

2018-2022. 

b. Bagi investor  

Hasil penelitian ini diharapkan mampu menjelaskan secara 

komprehensif mengenai kondisi leverage, likuiditas, 

profitabilitas, serta kebijakan dividen di perusahaan terdaftar di 

Jakarta Islamic Indeks 70. Informasi tersebut bisa dijadikan 

pertimbangan oleh investor ataupun calon investor untuk 

membuat keputusan investasi. 

c. Bagi Peneliti 

Hasil penelitian ini dijadikan referensi peneliti selanjutnya 

guna melakukan penelitian serupa, dan bisa dijadikan 

pertimbangan bagi praktisi dalam pengambilan keputusan. 

D. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan penelitian ini dibagi dalam 5 

bagian, antara lain:  

a. BAB I berisi pendahuluan yang menjelaskan gambaran umum 

permasalahan serta berisi latar belakang penelitian yang 

dilakukan dan alasan penulis tertarik dalam meneliti 

permasalahan yang tercantum didalam judul penelitian. 

Kemudian terdapat rumusan masalah yang juga dipaparkan 

dalam latar belakang penelitian serta adanya berbagai manfaat 

yang diharapkan peneliti bagi beberapa jenis kalangan. 

b. BAB II berisi landasan teori, teori-teori penelitian yakni Teori 

Agency (Keagenan) yang kemudian di ikuti dengan penjelasan 

teori tiap-tiap variabel yang digunakan di penelitian ini. 

Kemudian dilanjutkan dengan penelitian sebelumnya yang 
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menjelaskan tentang penelitian serupa yang dilakukan sebelum 

penelitian ini. 

c. BAB III berisi metode penelitian, di mana dengan metode 

kuantitatif model purposive sampling dalam proses 

pengambilan datanya. Selain itu, dalam bab ini juga 

menjelaskan tentang proxy perhitungan yang digunakan dalam 

setiap variabelnya serta teknik olah data dan analisis dalam 

penelitian ini. 

d. BAB IV berisi hasil analisis serta pembahasan pada peneliti, 

dalam bab ini penulis menjelaskan hasil pengolahan data 

statistik deskriptif dengan berbagai urutan analisis yang 

digunakan antara lain: Pemilihan model estimasi CEM, FEM 

serta REM yang diikuti Uji Chow, Uji Hausman serta 

Largrange Multiplier. Selanjutnya menjelaskan uji asumsi 

klasik dengan menggunakan uji Normalitas, Multikolonearitas, 

Heteroskedastisitas serta Autokorelasi. Kemudian penjelasan 

uji hipotesis dengan metode pengujian F, T dan (R ). 
e. BAB V berisi penutup, penulis menyimpulkan terkait hasil 

penelitian dan membuat kesimpulan dari penelitian yang 

dilakukan. Kemudian penulis memberikan kekurangan dalam 

penelitian yang dilakukan dan memberikan saran bagi 

penelitian yang akan dilakukan peneliti lain. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan temuan dari penelitian bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh Leverage, Likuiditas, dan Profitabilitas 

terhadap Nilai Perusahaan dengan Kebijakan Dividen sebagai 

variabel moderasi, ditemukan bahwa hasil penelitian menjelaskan 

adanya pengaruh negatif signifikan dari Leverage, diukur dengan  

Debt to Asset Ratio terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 selama periode tahun 2018-

2022. Menurut teori sinyal perusahaan yang memiliki tingkat hutang 

(leverage) yang tinggi dapat memunculkan sinyal negatif kepada 

para investor dan juga pasar, teori sinyal mengasumsikan bahwa 

adanya asimetri informasi yang terjadi antara manajer perusahaan 

dengan para pemegang saham ataupun pasar. 

Hasil pengujian pada variabel Likuiditas, yang diukur dengan 

Current Ratio, terhadap Nilai Perusahaan menunjukkan Likuiditas 

mempunyai pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan pada perusahaan terdaftar dalam Jakarta Islamic Indeks 

70 selama periode tahun 2018-2022. Hasil ini dapat diterangkan 

dengan teori sinyal, di mana tingkat likuiditas tinggi mampu 

mengurangi risiko biaya modal dan memberikan sinyal positif pada 

investor. Dengan demikian, peningkatan nilai Likuiditas pada 

perusahaan-perusahaan tersebut berkontribusi positif terhadap 

peningkatan Nilai Perusahaan. 
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Hasil uji pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

pada perusahaan terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 selama 

periode tahun 2018-2022 menjelaskan Profitabilitas memberikan 

pengaruh positif signifikan secara statistik terhadap Nilai 

Perusahaan. Profitabilitas tinggi bisa memberikan perusahaan 

tambahan sumber daya finansial untuk mendukung pengembangan 

investasi, pertumbuhan perusahaan melalui riset, ekspansi, atau 

akuisisi dalam sektor bisnis lainnya. Tingkat profitabilitas yang dapat 

dicapai oleh perusahaan juga bisa dijadikan sinyal positif bagi para 

investor terkait kondisi keuangan perusahaan di masa depan. 

Berdasarkan hasil uji moderasi interaksi variabel Kebijakan 

Dividen pada pengaruh Leverage, Likuiditas, dan Profitabilitas 

terhadap Nilai Perusahaan, ditemukan bahwa Kebijakan Dividen 

tidak mampu  memoderasi hubungan antara Leverage dan Nilai 

Perusahaan. Demikian pula, hasil uji pada pengaruh Likuiditas 

terhadap Nilai Perusahaan menunjukkan bahwa Kebijakan Dividen 

tidak mampu memoderasi pengaruh Likuiditas terhadap Nilai 

Perusahaan. Selain itu, hasil uji moderasi pada pengaruh 

Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan juga menunjukkan bahwa 

Kebijakan Dividen tidak mampu memoderasi pengaruh Profitabilitas 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar dalam 

Jakarta Islamic Indeks 70 selama periode tahun 2018-2022. 

Nilai perusahaan yang baik merupakan sebuah cerminan dari 

kondisi kesehatan dan keberlanjutan sebuah perusahaan dalam 

menciptakan nilai di masa mendatang, tingginya nilai perusahaan 

merupakan sebuah pencapaian yang diharapkan oleh para investor 

dan juga manajemen perusahaan. Dalam proses meningkatkan nilai 
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perusahaan perlu di dukung dengan kinerja financial perusahaan 

yang kuat dengan kemampuan mencetak laba sebesar-besarnya 

dimasa yang akan datang, hal tersebut harus di iringi dengan tingkat 

pertumbuhan perusahaan dan kebijakan dividen yang bijak. Selain 

itu, nilai perusahaan yang baik juga mendapatkan pengaruh dari 

kemampuan perusahaan ketika melakukan inovasi dan 

mempertahankan keunggulan yang diperoleh.   

B. Saran 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan pada penelitian 

ini, terdapat beberapa rekomendasi yang dapat diberikan, meliputi: 

1. Secara Teoritis 

Penelitian ini dapat dijadikan landasan untuk penelitian 

selanjutnya dan menjadi referensi terutama dalam bidang 

Manajemen Keuangan terkait isu Nilai Perusahaan yang terkait 

dengan Leverage, Likuiditas, Profitabilitas, dan Kebijakan Dividen. 

Disarankan untuk mengembangkan variabel dan memperluas objek 

penelitian agar cakupan penelitian semakin luas. 

2. Secara Praktis 

a. Bagi Emiten 

Hasil penelitian ini menunjukkan pentingnya bagi perusahaan 

untuk memproyeksikan kondisi keuangan dan menghindari potensi 

kesulitan keuangan di masa depan. Rekomendasi ini diharapkan 

dapat menjadi panduan dalam pengambilan keputusan oleh emiten 

terkait pengaruh Leverage, Likuiditas, Profitabilitas, dan Kebijakan 

Dividen dalam penyusunan laporan tahunan perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70, dengan tujuan meningkatkan 

nilai perusahaan. 
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b. Bagi investor  

Penelitian ini mendeskripsikan mengenai pengaruh Leverage, 

Likuiditas, Profitabilitas, dan Kebijakan Dividen pada perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70. Informasi ini diharapkan 

dapat membantu investor maupun calon investor untuk membuat 

keputusan investasi dengan mempertimbangkan aspek-aspek yang 

relevan dalam pengambilan keputusan investasi. 
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