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ABSTRAK 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, leverage 

dan ukuran perusahaan terhadap Deviden Payout Ratio pada perusahaan sektor 

teknologi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). Penelitian ini 

menggunakan Teknik Purposive sampling dengan beberapa kriteria sehingga 

memperoleh 105 sampel dari perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) selama periode 2020-2022. Metode analisis yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah analisis regresi data panel. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap dividen payout ratio, 

leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap dividen payout ratio, dan ukuran 

perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap dividen payout ratio. 

Kata Kunci: Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Dividen Payout 

Ratio. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
 

xxiii 
 

ABSTRACT 

This research aims to determine the effect of profitability, leverage and firm 

size on the Dividend Payout Ratio in technology sector companies listed on the 

Indonesian Sharia Stock Index (ISSI). This research used a purposive sampling 

technique with several criteria to obtain 105 samples from companies listed on the 

Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) during the 2020-2022 period. The analytical 

method used in this research is panel data regression analysis. The research results 

show that profitability has a significant positive effect on the dividend payout ratio, 

leverage has a significant negative effect on the dividend payout ratio, and company 

size has a significant negative effect on the dividend payout ratio. 

Keywords: Profitability, Leverage, Firm Size, Dividend Payout Ratio. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 Latar Belakang  

Pandemi Covid-19 menjadi penyebab utama krisis ekonomi Indonesia di 

awal tahun 2020. Pandemi covid memberikan dampak negatif pada berbagai 

sektor di seluruh dunia, baik dari sisi kesehatan hingga penurunan aktivitas 

perekonomian antar negara (Ningsih et al., 2022). Situasi gangguan terhadap 

perekonomian global dan perdagangan internasional ini menyebabkan 

volatilitas pasar saham global meningkat drastis bersamaan dengan penurunan 

harga saham turun secara agresif. Isu perekonomian global ini menarik banyak 

peneliti untuk melakukan riset perihal dampak buruk dari ketidakpastian dan 

ketakutan terkait pandemi Covid-19 dalam berbagai konteks, misalnya kinerja 

pasar saham, pasar komoditas dan mata uang kripto, dan pasar ekuitas primer 

(Ali, 2022).   

Karantina wilayah mengakibatkan kerugian dan masalah lain bagi banyak 

bisnis, seperti isu rantai pasokan, kekurangan bahan baku, dan penurunan 

permintaan yang tajam, yang semuanya dapat berdampak buruk pada 

produktivitas dan profitabilitas bisnis (Bartik et al., 2020).  Beberapa literatur 

menjelaskan dampak krisis pandemi terhadap kinerja perusahaan di pasar 

saham dapat diukur berdasarkan laba yang rendah, volalitas yang tinggi, dan 

buruknya harga saham (Ali, 2022). 

Dalam hal tersebut kebijakan dividen bisa digunakan oleh manager sebagai 

informasi dalam mengukur prospek pertumbuhan jangka panjang perusahaan 
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(Baker et al., 2016). Kebijakan Dividen dapat diukur dengan menggunakan 

Dividend Payout Ratio (DPR) yang merupakan persentase laba yang diperoleh 

perusahaan yang dibagikan kepada para pemegang saham. Pembagian jumlah 

dividen disesuaikan dengan kebijakan dividen yang ada pada masing-masing 

perusahaan, sehingga penting bagi para investor untuk mengetahui faktor- 

faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen (Ningsih et al., 2022).    

Salah satu perusahaan yang memiliki persentase laba tinggi pada pandemi 

covid-19 adalah perusahaan sektor teknologi. Hal ini berkaitan dengan 

kebijakan pemerintah untuk melakukan karantina wilayah yang menyebabkan 

sebagian besar perusahaan dan instansi menerapkan work from home (WFH). 

work from home (WFH) sendiri pada akhirnya menyebabkan intensitas 

penggunaan teknologi dalam upaya menjalankan operasional perusahaan 

semakin meningkat (Putra & Rahayu, 2020).  

Peningkatan intersitas pemakaian teknologi di masyarakat menjadi  

peluang bagi perusahaan teknologi untuk meningkatkan kinerja profitabilitas 

mereka karena banyak kebutuhan barang dan jasa yang mengalihkan model 

operasional dan bisnis menjadi model digitalisasi. (Rahmentio et al., 2022). 

Pada penelitian (Sari & Setiyawan, 2023) diketahui bahwa dari sebelas area 

bisnis yang diteliti, sektor teknologi di Indonesia memiliki kinerja terbaik dan 

pengembalian saham terbesar dari Februari 2020 hingga Januari 2021, yakni 
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mencapai 102,15%. Hal ini juga didukung dengan hasil perbandingan 

pertumbuhan IDX-TECHNO dengan IHSG tahun 2021, yaitu sebagai berikut: 

    Sumber: Tradingview.com 

Dari gambaran yang diberikan, terlihat bahwa sektor teknologi mengalami 

pertumbuhan di Bursa Efek Indonesia sepanjang tahun 2021. Tercermin dalam 

kinerja Composite atau Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dengan nilai 

6823.6421 dan Indeks Klasifikasi Sektor (IDX-TECHNO) dengan nilai 

9401.9072. Dari gambar tersebut, terlihat bahwa sektor teknologi menjadi satu-

satunya sektor yang mampu melebihi kinerja IHSG, serta menjadi satu-satunya 

sektor yang mencatat pertumbuhan yang lebih baik daripada IHSG di Bursa 

Efek Indonesia (Rahmentio et al., 2022).  

Peningkatan Indeks Harga saham Teknologi yang melebihi rata-rata nilai 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) secara drastis yang disebabkan karena 

terjadinya pandemi covid-19 mengakibatkan pertumbuhan persentase laba 

  

Gambar 1.1 Perbandingan Pertumbuhan IDX-TECHNO dengan IHSG 

periode 25 Januari hingga 30 Desember 2021 
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pada perusahaan tersebut meningkat. Perubahan laba yang tinggi akan 

menjadikan laba yang diperoleh perusahaan tinggi, sehingga  tingkat 

pembagian dividen perusahaan juga akan tinggi (Silviana & Asyik, 2016).  

Berikut merupakan statistik pembagian dividen setiap tahun pada 

perusahaan sektor teknologi berdasarkan data yang sesuai pada Annual Report 

Perusahaan sektor teknologi yang telah diolah oleh peneliti: 

Sumber: Annual Report Perusahaan sektor teknologi (data diolah) 

Gambar 1 2 Grafik Pertumbuhan Dividen Perusahaan Sektor Teknologi 

Berdasarkan gambar di atas, dapat diidentifikasi yaitu rata-rata pembagian 

dividen perusahaan sektor teknologi dari tahun 2019 sampai tahun 2023 

mengalami pertumbuhan disetiap tahunnya. Berdasarkan uraian fenomena di 

atas dapat disimpulkan, Pada tahun 2020-2022 terjadi peningkatan permintaan 

produk sektor teknologi di kalangan masyarakat Indonesia karena terjadi 

selama pandemi Covid-19 atau fenomena krisis keuangan. Peningkatan 

konsumsi sektor teknologi secara otomatis meningkatkan presentase laba 
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perusahaan. Peningkatan laba perusahaan pada akhirnya akan meningkatkan 

jumlah pembagian dividen (Silviana & Asyik, 2016).  

Kebijakan dividen melibatkan pengaturan tentang penggunaan laba yang 

menjadi hak pemegang saham, serta merupakan penentuan mengenai cara 

pembagian antara bagian laba saat ini yang dibayarkan sebagai dividen dan 

laba yang tetap disimpan (Shalini et al., 2024). Salah satu aspek kebijakan 

dividen adalah peraturan rasio pembayaran dividen, jumlah laba bersih yang 

didistribusikan kepada pemegang saham sebagai dividen sebagai proporsi laba 

bersih setelah pajak. Menentukan rasio penyimpanan laba yang tepat untuk 

berbagi laba karena dividen adalah bagian penting dari strategi pembagian 

dividen. Rasio pendapatan yang ditahan kepada total pendapatan berbanding 

terbalik dengan jumlah pendapatan yang ditahan. Pilihan jumlah kebijakan 

dividen dipengaruhi oleh faktor-faktor termasuk profitabilitas, leverage, dan 

Firm Size (Utomo, 2020).  

Kebijakan dividen memegang peranan penting karena berhubungan 

langsung dengan keuntungan para investor dan dapat memiliki dampak pada 

kinerja, profitabilitas, struktur modal, dan skala perusahaan. Pembagian 

dividen yang konsisten dan cenderung meningkat dari tahun ke tahun penting 

dilaksanakan karena dapat memperkuat kepercayaan kepada perusahaan, 

mengurangi ketidakpastian, serta keraguan dalam menginvestasikan dana 

(Aryani & Fitria, 2020). Keuntungan perusahaan (profitability) dihasilkan dari 

laba industri yang dalam perihal ini dapat dilihat dari Return on Assets (ROA) 

adalah ukuran tingkat pengembalian investasi dari aset tetap yang 
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dimanfaatkan oleh perusahaan dalam operasinya. Dengan demikian, 

peningkatan Return on Assets (ROA) juga akan berkontribusi pada peningkatan 

pendapatan dividen. Peningkatan profitabilitas yang berhasil dicapai oleh 

perusahaan akan memperbesar ekspektasi investor terhadap potensi 

peningkatan pendapatan dividen yang lebih tinggi (Kresna & Ardini, 2020) . 

Studi ini akan menyelidiki secara mendalam dampak pandemi covid-19 

terhadap imbal hasil saham di sektor teknologi di Indonesia, dengan berfokus 

pada deskripsi fenomena dan latar belakang masalah penelitian. 

Berdasarkan penelitian Nurdin dan Syahdan (2020) memperlihatkan ada 

korelasi negatif antara profitabilitas dan rasio pembayaran dividen. Perusahaan 

dengan tingkat profitabilitas yang tinggi sering memilih untuk membayar 

dividen yang lebih kecil. Ini disebabkan oleh kecenderungan perusahaan untuk 

mengalokasikan keuntungan ke dalam laba ditahan guna mendukung ekspansi 

di masa depan. Sedangkan hasil lain ditujukan oleh penelitian Damanik et al 

(2022), Cahyono dan Asandimitra (2021), dan Yusuf dan Suherman (2021) dan 

penelitian (Atmoko et al., 2017) yang memperlihatkan yaitu pengaruh rasio 

profitabilitas tidak signifikan terhadap Dividen payout ratio. Penelitian (Adnan 

et al., 2014) dan (Febriani & Sari, 2019) menunjukkan bahwa profitabilitas 

tidak berpengaruh terhadap dividen payout ratio. Penelitian tersebut didukung 

oleh studi yang dilaksanakan Hutabarat et al (2023), Hasan Basri (2019), 

(Marlina & Danica, 2009) dan juga pada penelitian (Hadiwidjaja & Triani, 

2009) dan (Mulato, 2008) bukti bahwa variabel profitabilitas berdampak positif 

signifikan kepada rasio pembayaran dividen. Semakin tinggi Return on Assets, 
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semakin baik keberhasilan perusahaan, karena Return on Assets yang lebih 

tinggi berarti tingkat pengembalian investasi yang lebih tinggi. Pengembalian 

aset yang lebih besar memperlihatkan bisnis yang lebih makmur, karena 

investor akan mendapatkan pengembalian uang yang lebih besar. Akibatnya, 

rasio pembayaran dividen juga meningkat meningkat seiring dengan 

meningkatnya pendapatan perusahaan (Hutabarat et al., 2023). 

Dengan tujuan menurunkan biaya transaksi yang terkait dengan 

mengamankan pembiayaan luar. Akibatnya, pembayaran seringkali lebih 

rendah dari industri yang sangat berhutang budi, sehingga pembayaran dividen 

yang sangat rendah terjadi sebagai hasil dari tingginya tingkat utang (leverage) 

perusahaan. Ini karena tingkat utang (leverage) perusahaan memengaruhi 

kebijakan pembayaran dividen. Industri yang mempunyai leverage keuangan 

yang tinggi biasanya memiliki kecenderungan untuk menetapkan rasio 

pembayaran dividen yang rendah, Variabel leverage secara signifikan dan 

negatif mempengaruhi rasio pembayaran dividen, menurut studi oleh (Rifai et 

al., 2022) dan (Dewasiri et al., 2019). Ini memperlihatkan yaitu perusahaan 

dengan banyak hutang cenderung mempunyai kebijakan pembayaran yang 

kurang murah hati. Untuk alasan sederhana bahwa ketika kewajiban 

perusahaan melampaui keuntungannya, ia menjalankan bahaya bangkrut atau 

secara drastis memotong dividen yang didapat investor (Rifai dan rekan, 2022). 

Namun, beberapa penelitian telah menemukan hal-hal lain; Sebagai contoh, 

studi (Ratnasari & Purnawati, 2019) menemukan yaitu leverage tidak memiliki 

dampak yang jelas pada kebijakan rasio pembayaran dividen. Ini 
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memperlihatkan yaitu tingkat utang perusahaan tidak berdampak pada 

kapasitas pembayaran dividennya. Temuan ini konsisten dengan temuan 

(Kurniawan & Kristamurti, 2021), yang menemukan yaitu variabel laverage 

secara signifikan mempengaruhi rasio pembayaran dividen menjadi lebih baik. 

Keputusan akhir perusahaan adalah elemen terakhir yang dapat 

memengaruhi kebijakan dividen. Total aset, pendapatan, dan ekuitas adalah 

tiga dimensi relatif yang merupakan ukuran perusahaan, sering dikenal sebagai 

ukuran perusahaan. Saat mempertimbangkan investasi, banyak orang 

mempertimbangkan ukuran perusahaan. Pasar modal lebih mudah diakses oleh 

perusahaan besar, sehingga mereka dapat mengumpulkan lebih banyak uang 

untuk operasi mereka. Selain itu, perusahaan besar cenderung membagikan 

dividen untuk memelihara reputasinya di mata investor (Devi & Mispiyanti, 

2020). 

Berdasarkan penelitian Rahayu dan Rusliati (2019) dan Kumar et al (2023) 

memperlihatkan yaitu rasio pembayaran dividen secara positif dipengaruhi 

oleh ukuran perusahaan. Ukuran yang besar pada sebuah perusahaan 

memperlihatkan kemampuannya dalam mengelola dan memanfaatkan asetnya 

untuk operasional, sehingga berpotensi mendapatkan laba bersih bersignifikan 

dan memberikan dividen yang besar (Rahayu & Rusliati, 2019). Sedangkan 

penelitian Devy dan Mispianti (2020) memperlihatkan hasil lain bahwa 

variabel ukuran perusahaan tidak berdampak terhadap Dividen payout ratio. 

Meskipun penjualan industri yang menjadi subjek penelitian mengalami 
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peningkatan relatif selama periode yang diamati, kenaikan nilai penjualan tidak 

menjamin bahwa perusahaan akan mendistribusikan dividen. 

Berdasarkan latar belakang yang disebabkan oleh adanya fenomena 

pandemi covid-19 dan didukung dengan adanya gap penelitan terdahulu 

banyak yang telah membahas mengenai profitabilitas, leverage, dan ukuran 

perusahaan terhadap Dividen Payout Ratio sebuah perusahaan. Akan tetapi 

sangat sedikit peneliti yang membahas mengenai hal tersebut pada saat terjadi 

pandemi covid-19 atau fenomena krisis keuangan. Penelitian ini dilakukan 

pada tahun 2020-2022 dikarenakan kasus pertama covid-19 di Indonesia 

diumumkan pada 2 Maret 2020 dan berlangsung sampai tahun 2022. Selain itu, 

rujukan utama penelitian ini dilakukan oleh Heba Ali pada tahun 2022 di Kairo. 

Penelitian ini meneliti tentang kebijakan Dividen G-12 Countries pada saat 

pandemi covid-19 dengan menggunakan sampel penelitian tahun 2015-2020.  

Maka peneliti berminat untuk melakukan penelitan dengan judul “Pengaruh 

Profitabilitas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan kepada Dividend Payout 

Ratio pada Perusahaan Sektor Teknologi yang Terdaftar di ISSI pada saat 

Pandemi Covid-19”. 

 Rumusan Masalah 

1. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Dividen Payout Ratio pada 

Perusahaan Sektor Teknologi yang terdaftar di ISSI pada saat pandemi 

covid-19? 
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2. Apakah Leverage berpengaruh terhadap Dividen Payout Ratio pada 

Perusahaan Sektor Teknologi yang terdaftar di ISSI pada saat pandemi 

covid-19? 

3. Apakah Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap Dividen Payout Ratio 

pada Perusahaan Sektor Teknologi yang terdaftar di ISSI pada saat 

pandemi covid-19? 

 Tujuan Penelitian 

1. Untuk menganalisis pengaruh Profitabilitas terhadap Dividen Payout 

Ratio pada Perusahaan Sektor Teknologi yang terdaftarkan ISSI pada saat 

pandemi covid-19; 

2. Untuk menganalisis pengaruh Leverage terhadap Dividen Payout Ratio 

pada Perusahaan Sektor Teknologi yang terdaftarkan ISSI pada saat 

pandemi covid-19; 

3. Untuk menganalisis pengaruh Ukuran Perusahaan tehadap Dividen Payout 

Ratio pada Perusahaan Sektor Teknologi yang terdaftarkan ISSI pada saat 

pandemi covid-19; 

 Manfaat Penelitian  

Berikut berikut ialah beberapa manfaat yang diharapkan dari temuan studi 

ini:  

1. Bagi peneliti, sebagai ilmu pengetahuan dan wawasan baru yang berkaitan 

dengan profitabilitas, leverage dan ukuran perusahaan kepada Dividen 

Payout Ratio. 
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2. Bagi Investor, sebagai referensi dalam mengambil keputusan untuk 

investasi khususnya pada perusahaan sektor teknologi. Hal tersebut dapat 

dilihat dari dampak yang akan diberikan perusahaan dalam mengeluarkan 

kebijakan dividen dari pengaruh profitabilitas, leverage, serta ukuran 

perusahaan. 

3. Bagi peneliti lainnya, diharapkan dapat menjadi refensi dalam 

pengambilan variabel ataupun tema sebagai acuan peneliti selanjutnya 

dalam melakukan penelitan yang berkaitan dengan penelitan ini.    

 Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan menguraikan konten dari skripsi dalam bentuk 

naratif dengan tujuan memandu langkah-langkah penulisan. Sistematika 

pembahasan dalam studi ini terdiri dari lima bagian, yakni: 

BAB I: PENDAHULUAN  

Pada bab pertama ini, akan dibahas mengenai latar belakang masalah berisi 

landasan-landasan yang menjadi faktor pentingnya penelitian dilaksanakan, 

perumusan masalah yang dirumuskan berdasarkan gejala masalah yang 

muncul, tujuan dan manfaat dari studi ini, serta sistematika penulisan. 

BAB II: TINJAUAN PUSTAKA  

Pada bab kedua ini, peneliti akan menjelaskan landasan teoritis dan konsep 

terkait yang berkaitan dengan masalah tersebut. Peneliti akan mengkaji 

penelitian sebelumnya dan sumber perpustakaan yang mencakup teori-teori 

yang relevan dengan penelitian yang akan datang. Selain itu, peneliti akan 

menetapkan kerangka konseptual yang berfungsi sebagai landasan untuk 
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menjelaskan suatu fenomena, dan merumuskan hipotesis yang bertujuan untuk 

memprediksi hasil berdasarkan data empiris yang dikumpulkan oleh peneliti.  

BAB III: METODE PENELITIAN  

Bagian Teknik Penelitian dari bab ketiga merinci desain penelitian, 

tujuannya, variabel yang akan diperiksa, dan pendekatan analitik yang 

digunakan untuk menyelesaikan masalah yang diangkat.  

BAB IV: ANALISIS DAN PEMBAHASAN  

Bab keempat akan memberikan interpretasi yang lebih mendalam dari 

temuan dari pemrosesan data studi yang telah ditinjau untuk kesimpulan 

tambahan, serta penjelasan dan perluasan hasil analisis dan diskusi.  

BAB V: PENUTUP  

Akan menemukan hasil pengujian hipotesis, beberapa pemikiran cepat 

tentang temuan, beberapa rekomendasi, dan daftar kendala yang mencakup hal-

hal yang menjadi masalah atau pergi ke luar ruang lingkup kapasitas peneliti 

untuk memberikan cita-cita yang ideal belajar.   
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BAB V 

PENUTUP 

 Kesimpulan 

Berlandaskan analisis dan diskusi pada bab sebelumnya, kesimpulan dari 

studi berikut ialah bahwa secara individual, variabel profitabilitas 

memengaruhi positif signifikan terhadap rasio pembayaran dividen. Perihal ini 

disebabkan oleh kemampuan perusahaan dalam menciptakan laba yang tinggi, 

yang memperlihatkan yaitu perusahaan mampu menciptakan laba yang lebih 

besar daripada asetnya. Laba yang tinggi memungkinkan perusahaan memiliki 

dana yang lebih besar untuk dibagikan kepada pemegang saham melalui 

pembayaran dividen, sehingga rasio pembayaran dividen juga meningkat.  

Leverage berdampak negatif signifikan kepada Dividen payout ratio 

disebabkan oleh perusahaan yang mempunyai beban hutang yang lebih tinggi 

maka leverage akan meningkat juga. Perusahaan memiliki beban bunga hutang 

yang lebih tinggi untuk dibayarkan maka dalam perihal ini juga mengurangi 

laba bersih yang tersedia untuk dibagikan sebagai dividen kepada pemegang 

saham.  

Ukuran Perusahaan berdampak negatif signifkan kepada Dividen payout 

ratio disebabkan oleh semakin besar perusahaan, semakin kecil 

kemungkinannya untuk membagikan proporsi laba bersihnya yang lebih besar 

kepada pemegang saham dalam bentuk dividen karena  perusahaan besar 

umumnya memiliki lebih banyak peluang investasi internal yang 
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menguntungkan, seperti pengembangan produk baru, akuisisi, dan ekspansi ke 

pasar baru dan perusahaan tersebut lebih memilih untuk menginvestasikan 

kembali laba mereka ke dalam peluang ini daripada membagikannya sebagai 

dividen kepada pemegang saham.dan juga perusahaan besar umumnya lebih 

terdiversifikasi dan memiliki arus kas yang lebih stabil dibandingkan 

perusahaan kecil. Perihal ini membuat mereka lebih mampu menahan fluktuasi 

ekonomi dan tidak perlu membagikan dividen secara konsisten untuk menarik 

investor. 

 Keterbatasan  

Dalam penelitian ini masih ada beberapa keterbatasan penelitian yang perlu 

disampaikan sebagai bahan pertimbangan dan perkembanagan untuk penelitian 

berikutnya. Adapun keterbatasan yang ada dalam penelitian ini, antara lain: 

1. Studi ini terbatas pada pendekatan kuantitatif dan hanya memperhitungkan 

data selama tiga tahun, mulai dari 2020 hingga 2022. Dalam studi ini, 

terdapat beberapa keterbatasan yang perlu dipertimbangkan dan dijadikan 

dasar untuk pengembangan penelitian di masa mendatang.  

2. Variabel yang digunakan masih terbatas dan sederhana karena 

keterbatasan data, sehingga penelitian berikutnya bisa menambahkan 

variabel yang lebih banyak yang berpotensi mempengaruhi pembagian 

dividen payout ratio. 
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 Saran 

Adapun saran yang dapat diberkan dalam penelitian ini, sebagai 

bahan pertimbangan dan perembangan untuk penelitian berikutnya, antara 

lain: 

1. Bagi penelitian selanjutnya supaya dapat melakukan inovasi lain 

yang sebelumnya tidak tercantumkan dalam studi ini serta terus 

mengembangkan variasi indikator yang dirasa masih kurang efektif 

sehingga dapat mengungkapkan berbagai isu keuangan lainnya. 

2. Disarankan untuk melakukan penelitian lanjutan dengan rentang 

waktu yang lebih luas agar hasil yang diperoleh lebih akurat dan 

komprehensif. 

3. Sebaiknya perusahaan tidak hanya berkonsentrasi pada satu 

komponen faktor pembagian dividen payout ratio, tetapi juga harus 

memperhatikan kombinasi dari faktor eksternal pembagian dividen 

payout ratio secara menyeluruh sehingga bisa dianalisis untuk 

memahami bagaimana perusahaan menanggapi tekanan ekonomi 

yang dihadapi pada saat terjadi fenomena krisis keuangan. 

4. Pada penelitian ini disarankan sebagai referensi kepada perusahaan 

untuk dapat menganalisis strategi dan kebijakan spesifik dari 

perusahaan melakukan pembagian dividen payot ratio dan berhasil 

mengelola risiko dan mengatasi tantangan yang dihadapi selama 

krisis finansial dan pandemi covid-19. 
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