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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Risk Based Bank Rating yang 
mencakup risiko pembiayaan (NPF), risiko likuiditas (FDR), risiko permodalan 
(CAR), serta implementasi Good Corporate Governance (GCG) terhadap kinerja 
keuangan yang diproksikan dengan Return on Assets (ROA) pada Bank Umum 
Syariah di Indonesia periode 2017-2022. Metode analisis data yang digunakan 
adalah regresi data panel dengan GCG sebagai variabel pemoderasi. Hasil 
penelitian ini menemukan bahwa NPF dan CAR, dan GCG berpengaruh negatif 
terhadap ROA, FDR tidak berpengaruh terhadap ROA, Selanjutnya GCG tidak 
mampu memoderasi pengaruh NPF dan FDR terhadap ROA, tetapi GCG mampu 
memperkuat pengaruh CAR terhadap ROA. 

Kata Kunci: Risk Based Bank Rating, Risk Profile, Capital, Good Corporate 
Governance, Kinerja Keuangan 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of Risk Based Bank Rating  which includes 
financing risk (NPF), liquidity risk (FDR), capital risk (CAR), and implementation 
of Good Corporate Governance (GCG) on financial performance proxied by 
Return on Assets (ROA) at Islamic Commercial Banks in Indonesia (period 2017-
2022). The data analysis method used is panel data regression with GCG as a 
moderating variable. The results of this study found that NPF, CAR, and GCG have 
a negative effect on ROA, FDR has no effect on ROA, Furthermore, GCG is not 
able to moderate the effect of NPF and FDR on ROA, but GCG is able to strengthen 
the effect of CAR on ROA. 

Keywords: Risk Based Bank Rating, Risk Profile, Capital, Good Corporate 
Governance, Financial Performance 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Bank merupakan lembaga keuangan yang bertindak sebagai perantara yang 

menerima simpana dari masyarakat dan menyalurkan kredit. Karena peran 

pentingnya dalam stabilitas keuangan suatu negara, bank diatur secara ketat di 

sebagian besar negara, termasuk Indonesia, dan juga bertujuan untuk 

memastikan kemajuan ekonomi dan stabilitas negara dengan mendukung 

pelaksanaan pembangunan. Menurut Widyastuti (2020), bank sebagai salah 

satu perwujudan dari ekonomi sebagai solusi dalam mengatasi krisis jangka 

pendek maupun jangka panjang. Kestabilan ekonomi negara akan terjamin jika 

pertumbuhan ekonomi yang baik (Rusliani, 2018). 

Penyempurnaan UU No. 7/1992 menjadi UU No. 10 Tahun 1998 memulai 

perkembangan industri perbankan syariah di negara ini. UU ini menetapkan 

bahwa di Indonesia terdapat dua sistem perbankan yang berlaku, yaitu sistem 

perbankan konvensional dan sistem perbankan syariah. Sektor perbankan 

syariah merupakan salah satu lembaga keuangan berbasis syariah yang 

mengalami perkembangan pesat di tanah air. Tonggak sejarah perbankan 

syariah di Indonesia dimulai dengan didirikannya Bank Muamalat pada tahun 

1992 sebagai bank umum pertama yang menjalankan operasionalnya 

berdasarkan prinsip-prinsip syariah. Pada tahun yang sama, Undang-Undang 
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Nomor 7 tentang Perbankan mengatur mengenai bank dengan sistem bagi hasil 

untuk pertama kalinya di Indonesia..  

Selain itu, pertumbuhan perbankan syariah juga membawa kepada trend 

positif. Konsep perbankan dan keuangan Islam yang sebelumnya hanya 

merupakan suatu bentuk diskusi teoritis, saat ini telah berkembang menjadi 

realitas faktual yang dapat membantu mendorong pertumbuhan ekonomi suatu 

negara, termasuk Indonesia. Secara keseluruhan, sektor perbankan syariah di 

Indonesia telah menunjukkan pertumbuhan yang cukup baik, yang ditandai 

dengan peningkatan jumlah layanan yang tersedia di hampir seluruh wilayah 

Indonesia (Afandi, 2019). Kabar baik lainnya, era modern dan teknologi seperti 

sekarang ini telah menjadikan industri sektor perbankan syariah sebagai sebuah 

fenomena global yang banyak diangkat dalam pembahasan diskusi ekonomi, di 

negara yang berpendudukan mayoritas non muslim sekalipun. 

Berdasarkan The Royal Islamic Strategic Studies Centre (RISSC) 

pertumbuhan penduduk muslim di Indonesia mencapai 86,7% pada tahun 2023. 

Hal tersebut menjadi salah satu faktor bertumbuhnya perbankan syariah di 

Indonesia. Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mencatat pertumbuhan aset keuangan 

syariah Indonesia telah mencapai Rp2.450,55 triliun atau sekitar USD163,09 

miliar posisi per Juni 2023. Hal ini menunjukan bahwa perbankan syariah di 

Indonesia terus menuju kepada inklusi keuangan serta dapat memperluas akses 

ke modal dan sumber daya keuangan bagi sektor-sektor ekonomi yang 

berpotensi. Perkembangan industri perbankan syariah di Indonesia telah 

menunjukkan pertumbuhan yang signifikan dalam beberapa tahun terakhir. 
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Dalam konteks ini, sangat penting untuk melakukan evaluasi kinerja keuangan 

pada bank umum syariah agar dapat memahami faktor-faktor yang 

mempengaruhi stabilitas dan pertumbuhan sektor keuangan ini. 

Penilaian tingkat kinerja keuangan sangat penting dilakukan untuk 

mengevaluasi keuangan perusahaan termasuk perbankan. Hal ini dilakukan 

untuk mengetahui terjadinya kenaikan atau penurunan pada kinerja keuangan 

tersebut setiap tahunnya. Manajemen bank dapat melakukan penilaian kinerja 

keuangan untuk pemenuhan kewajiban mereka terhadap penyedia dana 

sehingga dapat mencapai tujuan mereka (Umayaksa, 2020). Penilaian kinerja 

keuangan penting dilakukan untuk mempertimbangkan strategi dan kebijakan 

yang akan dilakukan pada periode selanjutnya. 

Berdasarkan data statistik dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK) pada periode 

2013-2016, secara general perbankan mengalami penurunan kinerja keuangan, 

terutama pada bank umum syariah (2015-2016). Pada rentang periode tersebut 

beberapa bank syariah mengalami kerugian sehingga mengalami penurunan 

kinerja keuangan. Berdasarkan data statistik pada rentang waktu 2017-2022 

salah satu proksi dari kinerja keuangan mengalami kenaikan dan penurunan 

secara fluktuatif, oleh karena itu diperlukan evaluasi terhadap kinerja keuangan 

untuk memahami faktor yang memengaruhi kinerja tersebut sehingga dapat 

menjaga stabilitas dan pertumbuhan kinerja keuangan kedepannya. 

Beberapa faktor yang dapat memengaruhi kinerja keuangan berupa faktor 

mikro berupa profitabilitas, stabilitas, kualitas aset, likuiditas, kepatuhan 
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syariah, dan sebagainya. Menurut Kirana (2021), faktor mikro dapat 

memengaruhi kinerja keuangan (dalam penelitian ini menggunakan 

profitabilitas). Selain itu terdapat faktor makro yang juga memengaruhi  kinerja  

keuangan  yang  mencakup  pertumbuhan  industri, pengembangan produk dan 

layanan, pertumbuhan pasar modal, dan sebagainya. Kemampuan bank untuk 

menangani pembiayaan bermasalah juga dipengaruhi oleh keadaan ekonomi 

makro (Sudarsono, 2018). 

Penelitian ini menggunakan faktor mikro dalam mengevaluasi kinerja 

keuangan syariah dalam hal ini menggunakan rasio profitabilitas. Rasio 

profitabilitas merupakan indikator yang paling tepat untuk mengukur kinerja 

suatu bank. Rasio profitabilitas menunjukkan seberapa baik suatu perusahaan 

dapat menghasilkan keuntungan dari semua kemampuan dan sumbernya, 

aktivitas penjualan, permodalan, karyawan, cabang, dan sebagainya (Ridha et 

al., 2019). Selanjutnya sebagai variabel bebas menggunakan beberapa 

komponen Risk Based Bank Rating dalam pengukurannya. 

Laporan keuangan dan laporan pelaksanaan dana wajib dimiliki oleh setiap 

bank yang terkumpul dalam bentuk laporan pertanggungjawaban. Laporan 

keuangan dalam standar penilaiannya telah diatur oleh pemerintah berdasarkan 

Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Nomor 8/POJK.03/2014 dalam 

menilai tingkat kesehatan BUS dan UUS yaitu RGEC (Risk Profile, Good 

Corporate Governance , Earnings, dan Capital), oleh karena itu, bagi badan 

atau individu yang berkepentingan dapat menggunakan penilaian tersebut 

(Welly et al., 2018).Bank dalam menjalankan operasionalnya tidak terlepas dari 
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risiko-risiko yang harus dihadapi (Wulandari, 2023). Risk Profile memberikan 

penilaian terhadap risiko yang cenderung mempengaruhi profitabilitas yaitu 

risiko kredit dan risiko likuditas. Evaluasi risiko ini menjadi landasan penting 

bagi penentuan kesehatan bank yang dapat memberikan gambaran mengenai 

stabilitas dan kinerja keuangan suatu bank. Selain profil risiko, modal juga 

merupakan bagian penting dari struktur keuangan bank karena berfungsi 

sebagai perlindungan terhadap kerugian yang mungkin. Modal yang kuat 

mendukung pertumbuhan dan ekspansi bisnis dan melindungi bank dari risiko. 

Penelitian ini menggunakan beberapa komponen dari pendekatan Risk 

Based Bank Rating yang merupakan metode perpanjangan dari yang telah 

diimplementasikan sebelumnya berdasarkan Surat Edaran Bank Indonesia No. 

6/23/DPNP/2004, karena pendekatan ini lebih fokus pada  profil risiko dan 

mewajibkan setiap bank untuk melakukan penilaian mandiri, yang diatur dalam 

Good Corporate Governance  (GCG)(Wijaya, 2018), yang diatur oleh peraturan 

OJK nomor 55/PJOK.03/2016 tentang penerapan tata kelola bagi bank umum. 

Penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Dani (2022) menemukan bahwa 

rasio pembiayaan Non Performing Financing (NPF) dan rasio pembiayaan 

untuk Financing to Deposit Ratio (FDR), keduanya berdampak positif pada 

Return on Asset (ROA). Penelitian sama juga dilakukan oleh Aini (2022) namun 

hasil penelitiannya adalah Non Performing Financing (NPF) tidak memiliki 

pengaruh terhadap Return on Asset (ROA), sedangkan Capital Adequacy Ratio 

(CAR) memiliki pengaruh positif terhadap ROA, dan Financing to Deposit 

Ratio (FDR) juga memiliki pengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap 
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Return on Asset (ROA). Selanjutnya, penelitian yang dilakukan oleh Nanda et 

al. (2019) menunjukan bahwa Capital Adequacy Ratio (CAR) tidak memiliki 

pengaruh positif terhadap ROA. Selanjutnya, Wahyuni et al. (2022) juga 

melakukan penelitian dengan hasil penemuan bahwa dengan uji-f, seluruh 

variabel memiliki pengaruh positif terhadap kinerja keuangan BUS di Indonesia, 

tetapi hasil dengan uji-t variabel hanya Non Performing Financing (NPF) 

memiliki pengaruh positif terhadap kinerja keuangan Bank Umum Syariah di 

Indonesia, sementara variabel lain yaitu Financing to Deposit Ratio (FDR), 

Capital Adequacy Ratio (CAR), Good Corporate Governance  (GCG), dan 

Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO) tidak memiliki 

pengaruh terhadap kinerja keuangan BUS di Indonesia. 

Penelitian kali ini dikembangkan berdasarkan penelitian dari Nurwulandari 

et al. (2022) tentang “Risk Based Bank Rating and Financial Performance of 

Indonesian Commercial Banks With GCG as Intervening Variabel” dengan 

menggunakan sampel bank umum syariah di Indonesia dengan menggunakan 

rasio NPF, FDR, CAR, ROA, dan GCG. Namun, dalam penelitian ini 

menggunakan GCG sebagai variabel independen dan variabel moderasi. Hal ini 

dikarenakan GCG juga mencakup praktik- praktik manajemen risiko yang 

efektif sehingga dapat meningkatkan performa kinerja keuangan. Selain itu 

GCG juga mencerminkan kualitas manajemen bank secara keseluruhan, 

sehingga GCG dapat membantu mengidentifikasi bagaimana kualitas 

manajemen dapat memengaruhi korelasi antara kinerja dan profil risiko. 

Pengukuran tingkat GCG telah ditetapkan perbankan syariah untuk menjamin 



7 
 

 
 

perbankan dikelola dengan baik (Argantara et al., 2021). Rima et al. (2023) pada 

penelitiannya, menyatakan bahwa Good Corporate Governance mampu 

memodari pengaruh rasio keuangan terhadap kinerja keuangan.Selain itu, 

penelitian ini tidak menggunakan komponen earnings sebagai variabel 

independen untuk menghindari ommited variable. 

Penelitian kali ini menggunakan teori keagenan (agency theory) dalam 

hubungan antara indikator kesehatan keuangan dan kinerja keuangan pada bank 

umum syariah yang ada di Indonesia. Penelitian ini memberikan wawasan 

tentang bagaimana GCG bertindak sebagai mekanisme memoderasi indikator 

kesehatan keuangan seperti kredit bermasalah yaitu NPF, FDR, dan rasio 

kecukupan modal (CAR) terhadap kinerja keuangan pada bank umum syariah 

yang ada di Indonesia. Hal ini menyoroti pentingnya GCG secara strategis 

dalam mengelola risiko dan meningkatkan kinerja keuangan di sektor 

perbankan. 

Secara umum penelitian terdahulu sebagian menunjukan bahwa beberapa 

rasio keuangan berpengaruh terhadap kinerja keuangan dan beberapa rasio 

lainnya tidak berpengaruh, selain itu penelitian terdahulu lebih terfokus pada 

satu atau dua perbankan saja, sehingga diperlukan penelitian lebih lanjut 

mengenai performa kinerja keuangan pada bank umum syariah yang ada di 

Indonesia dengan GCG sebagai pemoderasi untuk mengetahui apakah GCG 

dapat memberikan moderasi bagi variabel dari rasio keuangan yang digunakan. 

B. Rumusan Masalah 
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 Dengan mempertimbangkan latar belakang di atas, rumusan masalah adalah 

sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh Non Performing Financing (NPF) terhadap Return on 

Asset (ROA)? 

2. Bagaimana pengaruh Financing to Deposit Ratio (FDR) terhadap Return on 

Asset (ROA)? 

3. Bagaimana pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Return on 

Asset (ROA)? 

4. Bagaimana pengaruh Good Corporate Governance (GCG) terhadap Return 

on Asset (ROA)? 

5. Apakah Good Corporate Governance  (GCG) mampu memoderasi 

pengaruh Non Performing Financing (NPF) terhadap Return on Asset 

(ROA)? 

6. Apakah Good Corporate Governance  (GCG) mampu memoderasi 

pengaruh Financing to Deposit Ratio (FDR) terhadap Return on Asset 

(ROA)? 

7. Apakah Good Corporate Governance  (GCG) mampu memoderasi 

pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Return on Asset (ROA)? 

C. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian yang dilakukan kali ini adalah: 

1. Menjelaskan pengaruh Non Performing Financing (NPF) terhadap Return 

on Asset (ROA). 
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2. Menjelaskan pengaruh Financing to Deposit Ratio (FDR) terhadap Return 

on Asset (ROA). 

3. Menjelaskan pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Return on 

Asset (ROA). 

4. Menjelaskan pengaruh Good Corporate Governance (GCG) terhadap 

Return on Asset (ROA). 

5. Menjelaskan apakah Good Corporate Governance  (GCG) mampu 

memoderasi pengaruh Non Performing Financing (NPF) terhadap Return 

on Asset (ROA) atau tidak. 

6. Menjelaskan apakah Good Corporate Governance  (GCG) mampu 

memoderasi pengaruh Financing to Deposit Ratio (FDR) terhadap Return 

on Asset (ROA) atau tidak. 

7. Menjelaskan apakah Good Corporate Governance  (GCG) mampu 

memoderasi pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Return on 

Asset (ROA) atau tidak. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

 Sebagai manfaat teoritis, diharapkan bahwa penelitian ini akan 

memberikan kontribusi teoritis yang signifikan untuk memperluas 

pemahaman kita tentang fungsi Good Corporate Governance (GCG) 

sebagai mekanisme pengatur yang berfungsi sebagai penghubung antara 

indikator keuangan dan kinerja keuangan BUS di Indonesia. Selain itu, 

diharapkan juga penelitian dapat menambah literatur tentang kinerja 
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keuangan di sektor perbankan dan manajemen risiko. Selain itu, hasil 

penelitian ini memberikan pemahaman yang lebih dalam tentang bagaimana 

indikator keuangan tertentu, tata pengelolaan perusahaan yang baik, dan 

kinerja keuangan bank berkorelasi satu sama lain. Hasil ini dapat membantu 

memperkuat teori dan konsep tentang risk management dan corporate 

governance. 

2. Manfaat Praktis 

Sebagai manfaat praktis, diharapkan bahwa penelitian ini dapat 

memberikan wawasan mengenai pentingnya pengelolaan likuiditas 

perbankan dan peran GCG agar dapat meningkatkan kesehatan keuangan 

pada bank umum syariah yang ada di Indonesia. Hal ini dapat bermanfaat 

bagi praktisi industri dalam memahami faktor-faktor yang memengaruhi 

kinerja keuangan. Penelitian ini juga mungkin mempunyai implikasi bagi 

pembuat kebijakan di sektor keuangan, karena memahami peran mediasi 

Good Corporate Governance dapat memberikan masukan bagi kebijakan 

peraturan dan tata kelola yang memiliki tujuan untuk meningkatkan 

stabilitas dan kinerja bank pada umum syariah. 

E. Sistematika Pembahasan 

Penelitian kali ini terbagi menjadi beberapa bagian. Bab I memuat tentang 

penjelasan latar belakang dan rumusan masalah, tujuan, manfaat, serta 

sistematika pembahasan penelitian. Untuk Bab II memuat penjelasan teori, 

tinjauan pustaka, pengembangan hipotesis dan kerangka pemikiran. Sedangkan 

Bab III memberikan penjelasan tentang metodologi penelitian. Ini mencakup 
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desain penelitian, variabel dan definisi operasional variabel, populasi dan 

sampel, data, sumber dan metode pengumpulan data, serta metode untuk 

menganalisis dan menguji hipotesis. Bab IV mencakup analisis statistik 

deskriptif, gambaran umum objek penelitian, hasil pengujian dalam dan luar 

model, pengujian hipotesis, dan diskusi tentang hasil pengujian hipotesis. Bab 

V terakhir mengandung kesimpulan, kekurangan, dan rekomendasi.  
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini berjudul “Pengaruh Risk Based Bank Rating Terhadap Kinerja 

Keuangan Bank Umum Syariah di Indonesia (Periode 2017-2022) dengan Good 

Corporate Governance Sebagai Variabel Moderating” bertujuan untuk 

menganalisis faktor yang memengaruhi kinerja keuangan dengan pendekatan 

RBBR. Data yang digunakan pada penelitian kali ini merupakan  sekunder yaitu 

laporan ikhtisar keuangan BUS yang didapatkan melalui data yang diunggah di 

OJK dan website resmi bank tersebut. Populasi penelitian kali adalah bank 

umum syariah yang terdaftar di OJK periode 2017-2022. Sampel diambil 

menggunakan teknik purposive sampling dengan jumlah sampel 54. 

Pengolahan data ini menggunakan metode regresi linier berganda dan 

Moderated Regression Analysis (MRA). Variabel dependen pada penelitian ini 

adalah Return on Asset (ROA), selanjutnya Non Performing Financing (NPF), 

Financing to Deposit Ratio (FDR), Capital Adequacy Ratio (CAR), dan Good 

Corporate Governance (GCG) sebagai variabel independen sebagai variabel 

moderating. 

 Berdasarkan analisis dan diskusi yang telah dibahas sebelumnya dapat 

disimpulkan bahwa: 

1. Non Performing Financing (NPF) berpengaruh negatif signifikan terhadap 

Return on Asset (ROA). Penelitian ini menunjukkan bahwa tingkat kredit 
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bermasalah yang tinggi dapat secara signifikan mengurangi kinerja 

keuangan bank karena menghambat kemampuan bank untuk menghasilkan 

keuntungan dari aset yang mereka miliki. 

2. Financing to Deposit Ratio (FDR) tidak berpengaruh secara signifikan 

terhadap Return on Asset (ROA). Nilai FDR dapat memberikan pengaruh 

positif jika sesuai dengan faktor dan ketentuan. 

3. Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh secara signifikan terhadap 

Return on Asset (ROA). Nilai CAR yang tinggi apabila tidak dikelola 

dengan baik maka akan berdampak pada penurunan kinerja keuangan. 

4. Good Corporate Governance (GCG) berpengaruh negatif secara signifikan 

terhadap Return on Asset (ROA). Penerapan GCG yang baik dapat 

meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 

5. Good Corporate Governance (GCG) tidak mampu memoderasi pengaruh 

Non Performing Financing (NPF) terhadap Return on Asset (ROA). Hal ini 

memungkinkan adanya pengaruh dari faktor lain seperti kualitas 

manajemen risiko yang bervariasi ataupun faktor eksternal.  

6. Good Corporate Governance (GCG) tidak mampu memoderasi pengaruh 

Financing to Deposit Ratio (FDR) terhadap Return on Asset (ROA). 

Walaupun manajemen GCG dikelola dengan baik tetapi  apabila nilai FDR 

tidak sesuai dengan ketentuan maka  GCG tidak mampu memoderasi FDR. 

7. Good Corporate Governance (GCG) mampu memoderasi pengaruh 

Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Return on Asset (ROA). GCG 

yang baik membantu manajemen membuat keputusan yang lebih baik 
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tentang pengendalian risiko, jadi hal ini dapat meningkatkan kinerja 

keuangan bank. 

B. Keterbatasan dan Saran 

Penelitian kali ini tidak terlepas dari keterbatasan dan kekurangan. 

Penelitian selanjutnya sebaiknya mampu menyajikan hasil yang lebih baik dan 

dapat mengatasi kekurangan pada temuan penelitian ini serta memberikan 

pembaruan terhadap penelitian selanjutnya. Berikut ini adalah beberapa 

rekomendasi yang dapat peneliti berikan: 

1. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan aspek lain sebagai variabel yang 

belum bisa dimasukan kedalam penelitian ini yang sekiranya berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan seperti leverage, cashflow, turnover, dan 

sebagainya. 

2. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan variabel moderasi dengan proksi 

yang lebih spesifik, selain itu dapat juga menggunakan variabel kontrol atau 

menggunakan pendekatan yang lebih masif. 

3. Data yang digunakan pada penelitian ini cukup terbatas karena 

mempertimbangkan beberapa hal, selanjutnya diharapkan penelitian 

selanjutnya dapat menggunakan data yang kuantitasnya lebih besar. 
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