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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN

Transliterasi huruf Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan
0534b/U/1987.

A. Konsonan

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan

huruf latin:
Tabel 0.1: Tabel Transliterasi Konsonan
Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
i Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
o Ba B Be
) Ta T Te
&y Sa $ es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
z Ha h ha (dengan titik di
bawah)
C Kha Kh ka dan ha
3 Dal d De
3 Zal ; Zet (dengan titik di atas)
B Ra r er
B Zai z zet
g Sin S es
u—u Syin sy es dan ye
U Sad $ es (dengan titik di bawah)
A Dad d de (dengan titik di
bawah)
BN Ta t te (dengan titik di bawah)
1 Za z zet (dengan titik di
bawah)
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& “ain ) koma terbalik (di atas)
'& Gain g ge
s Fa f ef

G Qaf q ki

Sl Kaf k ka

J Lam I el

2 Mim m em

O Nun n en

F Wau w we

A Ha h ha

c Hamzah ‘ apostrof
S Ya y ye

B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal
tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.
1. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Tabel 0.2: Tabel Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
- Fathah a a
- Kasrah [ [
s Dammah u u
2. Vokal Rangkap



Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan
antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf

sebagai berikut:

Tabel 0.3: Tabel Transliterasi Vokal Rangkap

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
..C8 Fathah dan ya ai adanu
) Fathah dan wau au adanu
Contoh:
- QS Kkataba
- J» faala
- dﬁ_., suila
- CaS  kaifa
- J5 haula
C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Tabel 0.4: Tabel Transliterasi Maddah

Huruf Arab Nama Huruf Nama
Latin
S Fathah dan alif atau a a dan garis di atas
ya
S Kasrah dan ya 1 i dan garis di atas
* P Dammah dan wau a u dan garis di atas
Contoh:
S s qala
- (R) rama
- J@ qila
- ds yaqilu

D. Ta’ Marbutah



Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:

1. Ta’ marbutah hidup

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan
dammabh, transliterasinya adalah “t”.

2. Ta’ marbutah mati

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”.

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh:
o JakY dag raudah al-atfal/raudahtul atfal

- 7’);‘“‘ :\-‘.-.’JAS\ al-madiah al-munawwarah/al-madinatul munawwarah
. 4aall talhah

E. Syaddah (Tasydid)
Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah
tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu

huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:

- d)—i nazzala

- )—\5\ al-birr

F. Kata Sandang
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Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu
J), namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:
1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan

641”

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf diganti dengan huruf yang
langsung mengikuti kata sandang itu.
2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditransliterasikan

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai

dengan bunyinya.

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata sandang
ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa
sempang.

Contoh:

- 3;3)5\ ar-rajulu

- ;Jﬂ\ al-galamu

< M‘ asy-syamsu

) FN al-jalalu

G. Hamzah
Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku
bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.
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Contoh:
413
- Al a’khuzu

2R “ 8

- (s syai’un
- ¢35 an-navu
- O inna

. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan,
maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang

mengikutinya.

Contoh:

- u:‘sj\)j\ j&ﬁ )éﬁ bl :J‘ 3 Wa innallaha lahuwa khair ar-raziqin/
Wa innallaha lahuwa khairurraziqin

- Llins 5l 5ae 4 ol Bismillahi majreha wa mursaha

Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti
apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk
menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri
itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:

- Cnallad) Gy b Al Alhamdu lillahi rabbi al-"alamin/
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Alhamdu lillahi rabbil “alamin
- eﬁéﬁj\ L)Aéﬁj\ Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahim
Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan
kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak

dipergunakan.

Contoh:

- ?ééJ 3)3“; ) Allaahu gaftrun rahim

o i S5l A Lillahi al-amru jamt an/Lillahil-amru jami'an
. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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ABSTRAK

Penelitian ini  bertujuan untuk menganalisis pengaruh Corporate Social
Responsibility (CSR) terhadap kinerja keuangan dengan struktur kepemilikan
sebagai variabel moderasi perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi.
Penelitian ini menggunakan 46 sampel perusahaan manufaktur sektor barang
konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022 dan teknik
pengumpulan data yang digunakan adalah purposive sampling. Penelitian ini
menggunakan analisis regresi data panel dan MRA (Moderated Regression
Analysis). Hasil penelitian menunjukan bahwa CSR secara signifikan berpengaruh
positif terhadap ROA. Sedangkan kepemilikan asing, kepemilikan manajerial dan
kepemilikan intitusional tidak mampu memoderasi hubungan CSR dengan kinerja
keuangan.

Kata Kunci: CSR, Kinerja Keuangan, Struktur Kepemilikan
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Corporate Social Responsibility (CSR) on
financial performance with ownership structure as a moderating variable for
manufacturing companies in the consumer goods sector. This study used 46
samples of manufacturing companies in the consumer goods sector listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2017-2022 and the data collection
technique used was purposive sampling. This study uses panel data regression
analysis and MRA (Moderated Regression Analysis). The results showed that CSR
significantly has a positive effect on ROA. While foreign ownership, managerial
ownership and institutional ownership are not able to moderate the relationship
between CSR and financial performance.

Keywords: CSR, Financial Performance, Ownership Structure
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Indonesia merupakan salah satu negara berkembang dengan
pertumbuhan industri yang cukup signifikan. Hal ini dibuktikan dengan
banyaknya perusahaan manufaktur yang berkembang di Indonesia. Pada
umumnya, tujuan utama dari setiap perusahaan adalah untuk
memaksimalkan laba atau keuntungan, baik bagi perusahaan itu sendiri
maupun pihak-pihak yang memiliki kepentingan di dalamnya. Salah satu
indikator yang digunakan oleh para pemangku kepentingan untuk menilai
kualitas suatu perusahaan adalah kinerja keuangan. Kinerja keuangan
mencerminkan kondisi finansial perusahaan yang dievaluasi melalui
analisis keuangan, yang bertujuan untuk menentukan apakah Kinerja
keuangan perusahaan tersebut dapat dikategorikan sebagai baik atau buruk
(Agus Suryanto, 2019).

Selain itu, perusahaan juga harus mampu mengelola aktivitas
operasionalnya secara efisien untuk mencapai laba yang maksimal. Laba
tersebut mencerminkan kinerja operasional perusahaan yang baik.
Perkembangan kinerja perusahaan bisa diukur dari laporan keuangan yang
menunjukkan seberapa baik kualitas kinerja perusahaan itu. Ketika kinerja
keuangan perusahaan menunjukkan hasil yang bagus, kepercayaan investor

pada perusahaan akan meningkat. Akibatnya, investor akan lebih tertarik



untuk menanamkan modalnya pada perusahaan karena diharapkan akan
mendapatkan imbal hasil yang tinggi (Marice et al., 2021).

Dalam penelitian ini, kinerja keuangan perusahaan dinilai melalui
penggunaan rasio profitabilitas, yang diukur dengan return on assets (ROA).
Rasio profitabilitas adalah ukuran yang digunakan untuk mengevaluasi
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dalam suatu periode
waktu. Selain sebagai indikator laba, rasio ini juga menggambarkan
seberapa efisien manajemen dalam mengelola operasional perusahaan.
Tingkat profitabilitas yang tinggi mencerminkan kinerja keuangan
perusahaan yang baik (Nurhayati, 2017). Berikut adalah gambaran return
on asset perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang telah listing

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2017-2022:
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Gambar 1.1 Kinerja Keuangan Beberapa Perusahaan Manufaktur
Sektor Barang Konsumsi 2020-2022

Sumber : Annual Report (www.idx.co.id)

Data yang disajikan dalam gambar di atas menunjukkan bahwa

kinerja keuangan beberapa Perusahaan Manufaktur Sektor Barang


http://www.idx.co.id/

Konsumsi di Bursa Efek Indonesia pada periode 2017-2022 yang diukur
menggunakan Return On Assets (ROA) berada dalam rentang >5% hingga
< 1%. Selama periode tersebut, terjadi penurunan kinerja keuangan
perusahaan selama tiga tahun berturut-turut. Sebagai contoh, perusahaan
Indofood Sukses Makmur Thk mengalami penurunan rata-rata ROA, yaitu
pada tahun 2020 sebesar 0,02%, pada tahun 2021 sebesar -1,87%, dan pada
tahun 2022 sebesar -27,93%. Hal ini menunjukkan bahwa Indofood Sukses
Makmur Tbk kurang mampu dalam memanfaatkan aset perusahaan dengan
baik.

Salah satu faktor yang dapat meningkatkan Kkinerja keuangan
perusahaan adalah dengan melakukan tanggung jawab sosial dan
mengungkapkannya dalam laporan tahunan (Gunawan & Yuanita, 2018).
Tanggung jawab social atau yang biasa disebut corporate social
responbility merupakan bentuk upaya perusahaan dalam memenubhi
tanggung jawabnya terhadap masyarakat sekitar dan lingkungan yang
terkena dampak dari aktivitas perusahaan tersebut. Informasi terkait CSR
ini kemudian tertuang dalam laporan tahunan perusahaan. Tujuan dari
pengungkapan informasi CSR dalam laporan tahunan adalah untuk
mencerminkan transparansi antara perusahaan dengan investor dan
pemangku kepentingan lainnya. Hal ini juga bertujuan agar perusahaan
dapat berinteraksi dengan baik antara perusahaan dan public (Damanik,

2018).



Dengan melakukan pengungkapan CSR dalam laporan tahunan,
perusahaan tidak hanya memperlihatkan bahwa mereka memperhatikan
aspek sosial dan lingkungan, tetapi juga menunjukkan komitmen mereka
terhadap keberlanjutan dan keberhasilan jangka panjang. Investor dan
pemangku kepentingan lainnya dapat melihat kontribusi positif perusahaan
terhadap masyarakat dan lingkungan, yang pada gilirannya dapat
meningkatkan citra perusahaan dan kepercayaan dari publik (Cho, 2019).
Pengungkapan CSR juga dapat meningkatkan hubungan antara perusahaan
dan investor, karena investor cenderung lebih tertarik pada perusahaan yang
bertanggung jawab secara sosial dan lingkungan. Dengan demikian,
pengungkapan CSR dalam laporan tahunan tidak hanya sebagai kewajiban,
tetapi juga sebagai strategi yang cerdas untuk meningkatkan Kkinerja
keuangan perusahaan melalui peningkatan reputasi, kepercayaan, dan
hubungan dengan pemangku kepentingan (Rahmah, 2019).

Masalah kerusakan lingkungan oleh perusahaan manufaktur di
sektor barang konsumsi semakin menjadi perhatian, seperti kasus yang
terjadi pada tahun 2021, PT Indofood CBP kawasan indolakto diduga
mencemari lingkungan, hal ini terlihat dari bukti yang ada, kocoran air
pembuangan limbah berwarna coklat kemerahan, beraroma bau dan lengket.
Berdasarkan laporan warga Sindangpalay limbah tersebut berdampak pada
aliran sungai sehingga meracuni beberapa kolam ikan yang ada, apalagi
masyarakat sekitar masih menggunakan air sungai tersebut untuk mencuci

(radarinformasi.com, 2021).



Di Indonesia, regulasi mengenai tanggung jawab sosial perusahaan
(Corporate Social Responsibility/CSR) mengacu pada Undang-Undang
Nomor 40 tentang Perseroan Terbatas, Pasal 74 Tahun 2007. Undang-
undang ini menegaskan bahwa perusahaan yang terlibat dalam kegiatan
sumber daya alam memiliki tanggung jawab sosial dan lingkungan. Tujuan
dari regulasi ini adalah untuk mendorong kesadaran perusahaan akan
pentingnya memikul tanggung jawab sosial dan lingkungan. Meskipun
demikian, kesadaran perusahaan mengenai implementasi CSR masih kurang
di Indonesia karena banyak yang belum memahami konsep CSR secara
mendalam. Sedangkan, penerapan CSR memiliki dampak positif terhadap
citra perusahaan di mata masyarakat, terutama bagi investor dan calon
investor. Hal ini terbukti dengan pencantuman kegiatan CSR dalam laporan
tahunan (annual report) perusahaan, yang dapat menarik minat investor
untuk berinvestasi di perusahaan tersebut sehingga bisa mempengaruhi
kinerja keuangan (Oktamayuni, 2021).

Di Indonesia, terdapat indikator yang dipakai untuk menilai kinerja
Corporate Social Responsibility (CSR), yaitu Global Reporting Initiative
(GRI). GRI memiliki indikator yang dirancang khusus untuk menangani
CSR, seperti aspek ekonomi, lingkungan, dan sosial. Dengan adanya
indikator GRI ini, perusahaan akan berusaha memenuhi tanggung jawab
sosialnya dengan memeriksa setiap aspek dalam indikator tersebut.
Harapannya, pelaksanaan CSR ini dapat berdampak pada peningkatan

Kinerja keuangan perusahaan (Isbandi, 2016).



Pengungkapan program Corporate Social Responsibility (CSR) erat
kaitannya dengan struktur kepemilikan dalam perusahaan, karena setiap
struktur kepemilikan memiliki peran penting dalam menentukan seberapa
besar alokasi anggaran CSR. Struktur kepemilikan suatu perusahaan
diperoleh dari perbandingan jumlah kepemilikan saham yang ada dalam
suatu perusahaan. Kepemilikan perusahaan bisa berasal dari pemerintah,
individu yang berperan dalam manajemen perusahaan (manajerial) dan
entitas asing. Perbedaan persentase kepemilikan saham oleh investor
memiliki pengaruh pada tingkat detail pengungkapan informasi dalam suatu
perusahaan. Semakin banyak pihak yang memerlukan informasi mengenai
perusahaan, semakin rinci pengungkapan tanggung jawab sosial yang
dilakukan oleh perusahaan. Hal ini bertujuan untuk menjaga hubungan yang
baik dengan berbagai pemangku kepentingan, serta diharapkan dapat
berdampak positif pada kinerja keuangan perusahaan (Rivandi, 2020).

Penelitian terdahulu mengenai CSR terhadap kinerja keuangan
perusahaan memiliki hasil yang berbeda-beda, aktivitas perusahaan yang
berkaitan dengan kegiatan tanggung jawab sosial atau CSR berusaha
membuktikan bahwa adanya pengaruh positif signifikan terhadap Kinerja
keuangan dalam perusahaan (Janiartini, 2020). Hasil berbeda disampaikan
oleh Oktavia (2022), dalam penelitiannya corporate social responsibilty
(CSR) berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Penelitian lain juga
menguatkan penelitian bahwa corporate social responsibility tidak

berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan (ROA) (Sutisna, 2020).



Penelitian lain dengan menggunakan variabel CSR terhadap kinerja
keuangan dengan struktur kepemilikan sebagai moderasi memiliki hasil
yang berbeda-beda. Anita & Amalia (2021) menyatakan bahwa adanya
pengaruh struktur kepemilikan dalam hubungan corporate social
responsibilty terhadap kinerja keuangan secara signifikan. Hasil berbeda
dengan hasil yang dimiliki oleh Endiana (2018) yang menyatakan bahwa
struktur kepemilikan tidak mampu memperkuat atau memperlemah
hubungan CSR terhadap kinerja keuangan.

Penelitian yang telah dijelaskan sebelumnya memperlihatkan bahwa
terjadinya research gap yang mana hasil dari penelitian mengenai hubungan
corporate social responsibility terhadap kinerja keuangan dengan struktur
kepemilikan sebagai variabel moderasi diketahui tidak konsisten. Maka dari
itu, penulis ingin mengkaji dan menunjukkan bukti empiris dari research
gap tersebut. Salah satu alasan peneliti memilih perusahaan manufaktur
sebagai objek penelitian karena jumlah perusahaan manufaktur yang cukup
besar, memiliki bidang kegiatan yang beragam, dan perusahaan yang
berskala besar dibandingkan dengan perusahaan lain. Sehingga bisa
melakukan perbandingan antara perusahaan satu dengan perusahaan lain
dan penelitian ini diharapkan mampu mendapatkan hasil yang akurat.
Dalam aspek kontribusi pada Produk Domestik Bruto (PDB), sektor industri
menyumbang 16,77% yang mana merupakan angka kontribusi tertinggi
dibandingkan dengan sektor ekonomi lainnya (Kementerian Perindustrian,

2023).



Berdasarkan fenomena dan research gap pada penelitian-penelitian
sebelumnya, maka penelitian ini akan mencoba untuk membahas corporate
social responsibility terhadap kinerja keuangan dengan struktur kepemilikan
sebagai variabel moderasi. Pada penelitian ini, mengambil sampel dari
Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi yang listing di Bursa Efek
Indonesia. Berdasarkan uraian penjelasan diatas, maka peneliti tertarik
untuk melakukan penelitian dengan judul Pengaruh Corporate Social
Responsibility Terhadap Kinerja Keuangan Dengan Struktur

Kepemilikan Sebagai Variabel Moderasi.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian pada latar belakang diatas dapat diketahui

masalah dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah corporate social responsibilty berpengaruh positif terhadap

Kinerja keuangan perusahaan?

2. Apakah kepemilikan asing mampu memoderasi corporate social

responsibilty terhadap kinerja keuangan perusahaan?

3. Apakah kepemilikan manajerial mampu memoderasi corporate social

responsibilty terhadap kinerja keuangan perusahaan?

4. Apakah kepemilikan institusional mampu memoderasi corporate social

responsibilty terhadap kinerja keuangan perusahaan?



C. Tujuan
Penelitian ini bertujuan untuk :

1. Menginvestigasi Pengaruh corporate social responsibilty terhadap

Kinerja keuangan perusahaan

2. Menginvestigasi Pengaruh kepemilikan asing pada hubungan corporate

social responsibilty terhadap kinerja keuangan perusahaan

3. Menginvestigasi Pengaruh kepemilikan manajerial pada hubungan

corporate social responsibilty terhadap kinerja keuangan perusahaan

4. Menginvestigasi Pengaruh kepemilikan institusional pada hubungan

corporate social responsibilty terhadap kinerja keuangan perusahaan.

D. Manfaat

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat/kegunaan

antara lain :
1. Manfaat Praktis

a. Bagi perusahaan, dapat memberikan gambaran tentang pentingnya
aspek sosial yang diungkapkan dalam laporan perusahaan. Hal ini
juga menjadi pertimbangan dalam pembuatan kebijakan perusahaan
untuk meningkatkan kesadaran terhadap tanggung jawab sosial

terhadap lingkungan sosial di sekitarnya.
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b. Bagi investor, dapat memberikan informasi tambahan yang dapat
menjadi pertimbangan selain aspek-aspek fundamental dalam
berinvestasi. Dengan mengetahui komitmen perusahaan terhadap
tanggung jawab sosialnya, investor dapat mempertimbangkan nilai-
nilai dan prinsip yang dipegang oleh perusahaan sebelum membuat

keputusan investasi.
2. Manfaat Teoritis

Hasil penelitian diharapkan dapat menjadi kontribusi penting dalam
literatur akademis. Dengan menyelidiki teori-teori terkait CSR dan
mengaitkannya dengan kinerja keuangan, penelitian ini dapat
memberikan wawasan baru dan memperkaya kerangka kerja yang ada
dalam bidang CSR dan akuntansi. Selanjutnya, penelitian ini juga dapat
memberikan pandangan yang lebih jelas tentang pentingnya integrasi
CSR dalam strategi bisnis perusahaan. Dengan memahami hubungan
antara CSR dan kinerja keuangan, penelitian ini dapat memberikan
dasar yang kuat bagi perusahaan untuk mengambil keputusan yang lebih

baik dalam mengelola aspek sosial dan lingkungan dari operasi mereka.

E. Sistematika Pembahasan
1. Bab 1 Pendahuluan

Bab ini mencakup latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan,

manfaat dan sistematika pembahasan. Latar belakang masalah
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menjelaskan mengapa topik penelitian ini relevan dan penting untuk
diteliti, rumusan masalah yang berfungsi untuk memfokuskan
pembahasan, tujuan dan manfaat penelitian yang mengarahkan alasan
pentingnya penelitian ini dilakukan, serta sistematika pembahasan
merujuk pada susunan bagian-bagian dalam penelitian bertujuan untuk

memudahkan pembaca dalam memahami struktur dan alur penelitian.
Bab 2 Landasan Teori

Bab ini berisi tentang landasan teori, tinjauan pustaka, perumusan
hipotesis dan kerangka teoritis. Landasan teori menjelaskan teori yang
digunakan dalam penelitian, tinjauan pustaka yang menguraikan
penelitian-penelitian sebelumnya yang penulis gunakan sebagai
panduan ketika menulis penelitian ini, pengembangan hipotesis memuat
dugaan sementara peneliti mengenai pengaruh variabel independen
terhadap variabel dependen Kerangka penelitian menggambarkan
model dari penelitian untuk melihat hubungan antar variabel yang
diteliti.

Bab 3 Metode Penelitian

Bab ini berisi metode penelitian meliputi desain penelitian, definisi
konseptual dan operasional variable, populasi dan sampel, jenis dan
teknik pengumpulan data dan teknik analisis data yang digunakan di

dalam penelitian ini.
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4. Bab 4 Hasil dan Pembahasan

Bab ini berisi deskripsi objek penelitian, pembahasan yang berisi
tentang hasil analisis dari pengolahan data hasil analisis dan
pembahasan mengenai pengaruh variabel yang diteliti selama periode

penelitian.
5. Bab 5 Penutup

Bab ini berisi kesimpulan yang ditarik dari hasil analisis penelitian,
implikasi, keterbatasan dan saran dari analisis data yang berkaitan

dengan penelitian.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan bagaimana pengaruh Corporate

Social Responsibility terhadap kinerja keuangan dengan struktur kepemilikan

sebagai variabel moderasi. Berdasarkan hasil riset yang sudah dijelaskan pada Bab
IV, maka kesimpulan yang dapat diambil dari penelitian ini yaitu:

1. Hipotesis pertama memberikan hasil bahwa CSR berpengaruh positif terhadap

kinerja keuangan (ROA). Dengan demikian semakin tinggi aktivitas CSR yang

dilakukan perusahaan maka semakin tinggi pula ROA yang diterima perusahaan.

2. Hipotesis kedua memberikan hasil bahwa kepemilikan asing belum mampu
memoderasi hubungan CSR terhadap Kinerja keuangan. Dengan demikian tidak
ada kecenderungan yang timbul apabila kepemilikan asing meningkat atau

menurun terhadap tingkat pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan

3. Hipotesis ketiga memberikan hasil bahwa kepemilikan manajerial belum mampu
memoderasi hubungan CSR terhadap Kinerja keuangan. Dengan demikian ada
atau tidak adanya kepemilikan manajerial dalam suatu perusahaan tidak

mempengaruhi pengungkapan corporate social responsibility.

4. Hipotesis keempat memberikan hasil bahwa kepemilikan institusional belum
mampu memoderasi hubungan CSR terhadap Kkinerja keuangan. Dengan
demikian semakin tinggi atau rendah proporsi kepemilikan institusional tidak
dapat memperkuat atau memperlemah pengaruh pengungkapan CSR terhadap

Kinerja keuangan.

63
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B. Implikasi
1. Secara Teoritis

Penelitian ini mampu menjadi pembaharuan untuk pembahasan mengenai
CSR terhadap kinerja keuangan dengan menggunakan struktur kepemilikan
sebagai variable moderasi. Sehingga dapat memberikan pemahaman yang lebih,
bagaimana variabel CSR mempengaruhi kinerja keuangan dalam perusahaan
manufaktur sector barang konsumsi yang pada akhirnya dapat membantu mengisi
kesenjangan pengetahuan dalam literatur yang ada. Penelitian ini mampu

memperkuat dasar teori legitimasi, tetapi tidak pada teori agensi.

2. Secara Praktis

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa perusahaan melaksanakan
program CSR tidak lagi hanya dianggap sebagai biaya (cost center), tetapi
sebagai investasi untuk pertumbuhan dan keberlanjutan (sustainability and
growth). Hal ini mengubah paradigma bahwa CSR bukan lagi hanya pengeluaran
tambahan, melainkan sarana untuk mencapai keuntungan (profit center). Investor
dapat menggunakan informasi ini sebagai titik awal dalam mempertimbangkan
perusahaan yang bertanggung jawab secara sosial sebagai bagian dari keputusan
investasinya. Perusahaan yang memperhatikan tanggung jawab sosialnya berarti
juga memperhatikan keberlangsungan operasional bisnisnya. Dengan demikian,
investor akan melihat perusahaan tersebut sebagai investasi yang berpotensi
untuk tumbuh dan berkembang dengan memperhatikan aspek sosial dan

lingkungan.

Berdasarkan hal tersebut di atas, sudah sewajarnya para laporan CSR sebagai

salah satu sumber informasi yang sangat berharga dalam pengambilan keputusan
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investasi, sehingga investor tidak hanya fokus pada laporan keuangan yang
biasanya menjadi sumber utama dalam melihat kondisi fundamental perusahaan.
Informasi yang diperoleh dari laporan CSR dapat memberikan wawasan yang
lebih mendalam tentang komitmen perusahaan terhadap stakeholder, termasuk
masyarakat, lingkungan, dan karyawan. Dengan memperhatikan komitmen ini,
investor dapat mengukur seberapa besar perusahaan memperhatikan aspek sosial

dan lingkungan dalam operasionalnya.

C. Keterbatasan

Keterbatasan Penelitian Peneliti menyadari kekurangan yang ada pada
penelitian ini. Hal tersebut diakibatkan adanya keterbatasan yang dihadapi pada
penelitian ini, yang mana keterbatasan tesebut dapat menjadi bahan pertimbangan
yang dapat digunakan oleh penelitian berikutnya sehingga bisa memperoleh

penelitian yang lebih baik. Berikut keterbatasan yang ada di penelitian ini, yaitu:
1. Terdapat beberapa data yang tidak ditemukan pada laporan keuangan

2. Terdapat perusahaan yang memiliki nilai ROA perusahaan minus atau bisa
dikatakan rugi, hal ini menyebabkan hasil perhitungan variabel bernilai negative
sehingga dapat mempengaruhi perhitungan model yang mana mempengaruhi

pula hasil penelitian ini.

D. Saran

Berdasarkan di atas, berikut ini beberapa saran yang didaapat dari penelitian

ini:
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1. Penelitian ini memiliki keterbatasan karena hanya menggunakan variabel
Corporate Social Responsibility (CSR) sebagai variabel independen untuk
mengetahui pengaruh terhadap Kinerja Keuangan (ROA). Oleh karena itu,
peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambahkan lebih banyak variabel lain

yang dapat berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan (ROA).

2. Sampel yang dipilih pada penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sector
barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Untuk
menyempurnakan penelitian yang ini, peneliti selanjutnya diharapkan untuk
memperluas sampel penelitian yang tidak hanya pada perusahaan manufaktur,

tetapi mencakup semua sektor yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

3. Periode penelitian ini hanya 6 periode yaitu dari tahun 2017 hingga 2022, peneliti
selanjutnya diharapkan untuk memperbaharui dan menambahkan periode

penelitian agar hasil yang diperoleh lebih signifikan.
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