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ABSTRAK  

Dalam menjalankan operasionalnya, bank syariah harus memperhatikan likuiditasnya. 

Likuiditas menjadi salah satu alat ukur yang digunakan untuk menilai sehat atau 

tidaknya suatu perbankan. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Dana Pihak 

Ketiga (DPK), Capital Adecuacy Ratio (CAR), Non Performing Financing  (NPF), dan 

Inflasi terhadap likuiditas (FDR) Bank Muamalat. Metode penelitian yang digunakan 

adalah penelitian kuantitatif dengan pendekatan asosiatif. Teknik sampling yang 

digunakan adalah sampel jenuh dengan jumlah sampel 63. Teknik analisis 

menggunakan alat bantu software Eviews 12. Hasi penelitan menunjukkan dalam 

jangka pendek variabel DPK dan CAR berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

likuiditas (FDR) Bank Muamalat, sedangkan variabel NPF dan inflasi tidak 

berpengaruh signifikan terhadap likuiditas (FDR) Bank Muamalat. Dalam jangka 

panjang variabel DPK, CAR, dan NPF berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

likuiditas (FDR) Bank Muamalat, sedangkan inflasi tidak berpengaruh signifikan.  

 

Kata kunci: Dana Pihak Ketiga (DPK), Capital Adecuacy Ratio (CAR), Non 

Performing Financing  (NPF), Inflasi, dan Likuiditas (FDR) 
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ABSTRACT 

In carrying out its operations, the sharia bank must pay attention to its liquidity. 

Liquidity becomes one of the measures used to assess whether a bank is healthy or not. 

The study aims to test the effects of Third Party Funds (DPK), Capital Adecuacy Ratio 

(CAR), Non Performing Financing (NPF), and Inflation on liquidity (FDR) of 

Muamalat Bank. The research method used is quantitative research with an associative 

approach. The sampling technique used was a saturated sample with a total sample of 

63. Analysis techniques using the Eviews 12 software utility. In the long term, the 

variables DPK, CAR, and NPF have a positive and significant effect on the liquidity 

(FDR) of Muamalat Bank, while inflation has no significant impact on liquidity.  

 

Keywords: Third Party Funds (DPK), Capital Adecuacy Ratio (CAR), Non Performing 

Financing (NPF), Inflation, and liquidity (FDR)
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Bank adalah suatu jenis lembaga keuangan yang menangani uang dari 

publik dan menyalurkan kembali ke masyarakat serta menawarkan layanan 

dalam bentuk yang lain. Bank bertindak sebagai perantara keuangan yaitu 

menyatukan di antara mereka yang memiliki uang dan mereka yang 

membutuhkan. Secara umum, bank dapat diklasifikasikan sebagai bank 

konvensional atau syariah. 

Bank konvensional adalah bank yang mendasarkan operasinya pada 

hukum resmi negara dan melakukan bisnis dengan merujuk pada perjanjian 

regional, nasional, atau internasional. Sedangkan bank syariah adalah 

organisasi syariah yang mendasarkan operasinya pada prinsip-prinsip syariah, 

yang merupakan perjanjian yang ditandatangani antara pihak bank dan pihak 

lain (nasabah) berdasarkan Hadis dan Al-Quran (Adawiyah & Azifah, 2020).  

Sebagai lembaga keuangan, bank syariah mendasarkan kegiatan 

operasinya pada sistem bagi hasil, bukan sistem bunga (riba), spekulasi 

(maisir), dan ketidakpastian (gharar) (Prastiwi et al., 2021). Prinsip bagi hasil 

ini menawarkan jenis perbankan yang berbeda yang menguntungkan pelanggan 

dan industri keuangan. Perbankan syariah telah berkembang menjadi sistem 

perbankan yang terhormat yang dapat diakses oleh semua kelompok 
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masyarakat dengan menyediakan berbagai macam layanan dan produk bank 

bersama dengan rencana keuangan yang komprehensif.  

Perbankan syariah Indonesia telah tumbuh secara signifikan dalam 

beberapa tahun terakhir. Di Indonesia, perbankan syariah telah maju secara 

signifikan baik dalam hal fitur-fitur institusi, infrastruktur, alat regulasi, 

mekanisme pengawasan, dan bidang lainnya (Utami & Muslikhati, 2019). 

Dengan adanya perkembangan perbankan yang cukup baik ini, diharapkan 

dapat mendorong perkembangan dan juga stabilitas perekonomian di 

Indonesia.  

Bank syariah pertama di Indonesia adalah Bank Muamalat. Bank 

Muamalat didirikan di Jakarta pada tanggal 1 November 1991 Masehi atau 24 

Rabiul Akhir 1412 Hijriah dengan Akta Pendirian Nomor 1. Gagasan Bank 

Muamalat Indonesia (BMI) berasal dari pengusaha muslim, Majelis Ulama 

Indonesia (MUI), dan Ikatan Cendekiawan Muslim Indonesia (ICMI), yang 

kemudian didukung oleh pemerintah Indonesia. Pendirian Bank Muamalat 

adalah tanggapan terhadap kebutuhan akan lembaga keuangan yang beroperasi 

dengan prinsip syariah.  

Bank syariah memiliki kewajiban untuk meyakinkan nasabah bahwa 

dana yang disimpan terjamin keamanannya dan juga dapat ditarik sewaktu-

waktu. Kewajiban ini menjadi tugas dari manajemen likuiditas. Dengan 

demikian, bank harus bisa mempertahankan dana likuid untuk bisa memenuhi 

kewajiban tersebut (Saputro & Wildaniyati, 2021). Likuiditas juga menjadi 
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salah satu alat ukur yang digunakan untuk menilai sehat atau tidaknya suatu 

perbankan, yaitu dalam bentuk berbagai investasi, seperti pemberian kredit, 

pembelian surat-surat berharga, dan penanaman dana lainnya (Prastiwi et al., 

2021). 

Rasio likuiditas menggambarkan kemampuan aset untuk membayar 

utang jangka pendek (Sultoni & Mardiana, 2021). Likuiditas tidak hanya 

menjadi aspek teknis dalam operasional perbankan, akan tetapi juga memiliki 

dampak langsung terhadap pencapaian tujuan bisnis bank. Oleh karena itu, 

likuiditas harus dipertimbangkan saat mengelola operasi bank. Kemampuan 

bank dalam memenuhi kewajiban, memberikan pembiayaan kepada nasabah, 

dan juga menjaga kelancaran operasional perbankan sangat bergantung pada 

tingkat likuiditas. (Saputro & Wildaniyati, 2021).  

Likuiditas bank dapat diukur dengan menggunakan Rasio Financing to 

Deposite Ratio (FDR). Rasio FDR menunjukkan seberapa besar Dana Pihak 

Ketiga (DPK) bank syariah yang diberikan untuk pembiayaan, dapat digunakan 

untuk menilai penilaian likuiditas (Somantri & Sukmana, 2020). Dengan 

melakukan perhitungan analisis rasio likuiditas dengan FDR, bank dapat 

mengetahui permintaan kredit klien mereka, sehingga bank dapat segera 

memenuhi kewajibannya untuk memenuhi kebutuhan (Susilowati, 2016). Rasio 

FDR memungkinkan bank untuk melacak dan mengevaluasi tingkat likuiditas 

mereka serta membuat keputusan yang tepat tentang cara mengelola sumber 

daya finansialnya.  
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Nilai FDR yang lebih tinggi akan menurunkan kemampuan bank untuk 

memenuhi likuiditas, yang mencerminkan penyaluran pembiayaan yang lebih 

besar, meningkatkan kemungkinan bank mengalami gagal bayar. Sebaliknya, 

semakin rendah nilai FDR, semakin banyak likuiditas bank atau dana yang 

dimilikinya akan menganggur. Akibatnya, kemungkinan bank untuk 

memperoleh lebih banyak pendapatan karena fungsinya sebagai intermediasi 

keuangan akan berkurang (Lestari & Rani, 2022). Berikut ini adalah rata-rata 

setiap tahun perkembangan likuiditas Bank Muamalat yang diukur 

menggunkan indikator FDR. 

Grafik 1.1 

Perkembangan Rata-Rata Tahunan Likuiditas Bank Muamalat yang 

Diukur Menggunakan Rasio FDR Tahun 2008-2023 

 

Sumber: Laporan keuangan triwulan Bank Muamalat, data di olah 
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dari laporan keuangan triwulan Bank Muamalat pada tahun 2008-2023. 

Berdasarkan grafik di atas, nilai rasio FDR Bank Muamalat pada tahun 2008 

hingga 2023 mengalami kenaikan juga penurunan, penurunan drastis terjadi 

pada tahun 2020 hingga 2022. Dalam lima belas tahun terakhir, dimana pada 

tahun 2008 rasio FDR sebesar 102.37% kemudian mengalami penurunan dan 

juga kenaikan pada tahun-tahun berikutnya.  

Rasio FDR kembali mengalami peningkatan pada tahun 2013, yaitu 

sebesar 102.97% yang mana sebelumnya pada tahun 2012 hanya sebesar 

97.76%. Dimulai sejak tahun 2016, rasio FDR Bank Muamalat terus menerus 

mengalami penurunan yang cukup drastis, yaitu rasio FDR paling rendah 

terjadidi tahun 2022 sebesar 40.72%. Tentunya hal ini menjadi masalah bagi 

Bank Muamalat itu sendiri, karena dalam waktu 6 tahun terakhir rasio FDR 

terus mengalami penurunan. Kondisi ini menunjukkan bahwa Bank Muamalat 

tidak bisa mengelola fungsi intermediasinya dengan baik dan juga optimal. 

Menurut peraturan Bank Indonesia, nilai standar rasio FDR bagi bank syariah 

adalah 80%-100%. Permasalahan ini tentunya harussegera diatasi oleh pihak 

manajemen Bank Muamalat, karena semakin banyak dana yang menganggur, 

akan mengakibatkan bank memperoleh penerimaan yang besar.  

 Faktor-faktor yang memengaruhi naik turunnya rasio FDR dapat 

berasalkan dari faktor internal maupun faktor eksternal. Berdasarkan 

penelitian-penalitain yang telah dilakukan mengenai faktor yang memengaruhi 

likuiditas bank, beberapa faktor yang memengaruhi likuiditas diantaranya 
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CAR, DPK, ROA, ROE, NPF, BOPO, INV, NWC, NIM, SOB, dam Inflasi. 

Dari banyaknya faktor tersebut dalam penelitian ini dipilih jumlah dana pihak 

ketiga, rasio kecukupan modal, non-performing financing dan inflasi sebagai 

variabel penelitian. Berikut adalah rata-rata tahunan perkembangan dari 

masing-masing rasio.  

Grafik 1.2 

Perkembangan Rata-Rata Tahunan Rasio DPK, CAR, dan NPF Tahun 

2008-2023 

 

 
Sumber: Laporan keuangan triwulan Bank Muamalat, data di olah 

 

Dana Pihak Ketiga (DPK) memainkan peran penting dalam menjaga 

keberlangsungan operasi lembaga keuangan. Untuk memenuhi kebutuhan 

perbankan, ada berbagai metode untuk mengumpulkan dana dari masyarakat.  

DPK menyediakan mayoritas pendanaan perbankan (Prastiwi et al., 2021). 

Giro, deposito dan tabungan adalah contoh dana pihak ketiga masyarakat. Rasio 

likuiditas, juga dikenal sebagai Financig to Deposite Ratio (FDR), akan 
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meningkat sebagai hasil dari peningkatan Dana Pihak Ketiga (DPK) (Saputro 

& Wildaniyati, 2021).  

Penelitian terdahulu yang menghubungkan Dana Pihak Ketiga (DPK) 

dengan likuiditas yang dilakukan oleh Saputro & Wildaniyati (2021), Utami & 

Muslikhati (2019), dan Somantri & Sukmana (2020) menunjukkan hasil bahwa 

Dana Pihak Ketiga (DPK) berpengaruh positif signifikan terhadap likuiditas. 

Hal ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Prastiwi et al. (2021), 

Rufaidah et al. (2021), dan Adawiyah & Azifah (2020) yang menunjukkan 

bahwa DPK tidak berpengaruh signifikan terhadap likuiditas. 

Likuiditas juga dipengaruhi oleh Capital Adecuacy Ratio (CAR), atau 

rasio permodalan. CAR menunjukkan kemampuan bank untuk menyediakan 

dana untuk tujuan pembangunan bisnis dan juga untuk menanggung risiko 

kehilangan dana yang dapat terjadi karena operasi bank (Utami & Muslikhati, 

2019). Nilai CAR yang lebih tinggi menunjukkan kemampuan finansial uang 

untuk mempertahankan bisnis dan mengurangi kerugian yang disebabkan oleh 

penyaluran kredit (Saputro & Wildaniyati, 2021). Persentase tingkat kecukupan 

modal (CAR) yang tinggi dibandingkan dengan FDR menunjukkan bahwa bank 

memiliki modal yang cukup untuk memenuhi kebutuhannya dan juga dapat 

menanggung risiko, termasuk risiko kredit.  

Suatu bank dapat dikatakan sehat apabila nilai rasio CAR lebih dari 8%. 

Modal yang besar pada suatu bank jika tidak dapat dikelola dengan baik akan 

menganggu fungsi intermediasi bank sehingga akan berdampak terhadap 
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likuiditas bank tersebut. Berdasarkan grafik 1.2 nilai CAR Bank Muamalat 

selama 15 tahun terakhir berada di atas 8%, yang berarti bahwa Bank Muamalat 

dalam kondisi yang sehat. Nilai rasio CAR tertinggi terjadi pada tahun 2022 

yaitu sebesar 33.5% sedangkan nilai terendah terjadi pada tahun 2008 yaitu 

sebesar 10.77%.  

Pada penelitian Siregar et al. (2023), Saputro & Wildaniyati (2021), dan 

Rufaidah et al. (2021) menunjukkan hasil bahwa Capital Adecuacy Ratio 

(CAR) berpengaruh signifikan terhadap likuiditas. Hal ini tidak sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Prastiwi et al. (2021) dan Utami & Muslikhati 

(2019) yang menunjukkan hasil bahwa Capital Adecuacy Ratio (CAR) tidak 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap likuiditas.  

Non Performing Financing (NPF), yang merupakan komponen lain 

yang memengaruhi likuiditas, adalah 5% dari seluruh pembiayaan yang 

disalurkan, menurut ketentuan Bank Indonesia. NPF adalah rasio perbandingan 

dari semua pinjaman kepada pihak ketiga terhadap pinjaman bermasalah. NPF 

berfungsi sebagai indikator yang dapat menentukan tingkat likuiditas dan juga 

dapat digunakan sebagai ukuran seberapa tinggi atau rendah likuiditas suatu 

perbankan. Semakin besar nilai pembiayaan bermasalah, semakin sedikit 

likuiditas perbankan, dan sebaliknya semakin kecil rasio NPF, semakin baik 

tingkat kesehatan bank karena risiko gagal bayar yang lebih rendah. Oleh 

karena itu, persetujuan pembiayaan harus dilakukan dengan hati-hati (Prastiwi 

et al., 2021).  
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Berdasarkan grafik 1.2 nilai NPF Bank Muamalat selama lima belas 

tahun terakhir mengalami kenaikan dan juga penurunan. Nilai rasio NPF pada 

Bank Muamalat yang terendah terjadi pada tahun 2022 yaitu sebesar 0.57%, 

sedangkan nilai rasio NPF tertinggi yaitu sebesar 5.11% terjadi pada tahun 

2009. Berdasarkan uraian di atas, batas maksimal rasio NPF adalah 5% untuk 

dapat dikatakan bank dalam kondisi sehat. Secara keseluruhan Bank Muamalat 

dalam lima belas tahun terakhir ini dapat dikatakan dalam kondisi sehat, karena 

nilai NFP dibawah 5%.  

Hasil penelitian dari Tho’in & Heliawan (2020), Rani (2017), dan 

Utami & Muslikhati (2019) menunjukkan bahwa Non Performing Financing 

(NPF) berpengaruh signifikan terhadap likuiditas. Sedangkan menurut 

penelitian  Siregar et al. (2023), Saputro & Wildaniyati (2021) dan Prastiwi et 

al. 92021) menunjukkan hasil bahwa Non Performing Financing (NPF) tidak 

mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap tingkat likuiditas.  

Inflasi adalah komponen eksternal yang memengaruhi likuiditas. Inflasi 

meruapakan kondisi di mana harga barang naik karena terganggunya 

permintaan dan penawaran barang. Karena uang yang diterima berkurang, 

inflasi naik, yang berdampak negatif pada status ekonomi masyarakat. 

Akibatnya, risiko gagal bayar akan meningkat dan kecenderungan menabung 

akan menurun (Lestari & Rani, 2022). Berikut adalah rata-rata tahunan dari 

tingkat inflasi 

Grafik 1.3 
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Perkembangan Rata-Rata Tahunan Rasio Inflasi Tahun 2008-2023 

 

 
Sumber: Laporan Publikasi Inflasi, data diolah 

 

Berdasarkan grafik 1.3 kondisi inflasi yang terjadi selama 15 tahun 

terakhir ini mengalami kenaikan dan penurunan. Nilai inflasi tertinggi terjadi 

pada tahun 2008 yaitu sebesar 10.6%, kemudian mengalami penurunan drastis 

sebesar 4.29% pada tahun 2009. Sedangkan nilai inflasi yang paling rendah 

terjadi pada tahun 2021 yaitu sebesar 1.47%. Dari grafik tersebut dapat 

disimpulkan bahwa inflasi yang terjadi termasuk dalam kategori inflasi rendah 

atau ringan, yaitu kurang dari 10% per tahun. Penelitian yang telah dilakukan 

oleh Adawiyah & Azifah (2020), Lestari & Rani (2022), Somantri & Sukmana 

(2020) menunjukkan hasil bahwa inflasi berpengaruh terhadap likuiditas. 

Sedangkan hasil penelitian Ichwan & Nafik (2016) dan Rani (2017) 

menunjukkan bahwa inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap likuiditas.  

Penulis memilih lembaga keuangan Bank Muamalat dalam penelitian 

ini. Alasan penulis memilih objek penelitian Bank Muamalat adalah karena 
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didasarkan dari uraian di atas, yang menunjukkan bahwa nilai rasio likuiditas 

Bank Muamalat dalam beberapa tahun terakhir terus mengalami penurunan. 

Hal ini tentunya harus segera diselesaikan oleh Bank Muamalat karena dapat 

mengakibatkan public distrust. Selain itu, saat ini persaingan dalam dunia 

perbankan juga semakin ketat.  

Berdasarkan penelitian terdahulu terdapat research gap berupa 

perbedaan hasil penelitian sebelumnya, perbedaan objek penelitian, serta 

perbedaan periode penelitian. Berdasarkan uraian masalah tersebut, penulis 

tertarik untuk mengangkat permasalahan serta meneliti rasio-rasio yang dapat 

memengaruhi likuiditas bank yang diukur menggunakan rasio FDR. Oleh 

karena itu, judul penelitian ini adalah “Pengaruh Dana Pihak Ketiga (DPK), 

Capital Adecuacy Ratio (CAR), Non Performing Financing (NPF), dan 

Inflasi Terhadap Likuiditas Bank Muamalat (Periode 2013-2023)”. 

 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang tersebut, maka dapat diperoleh 

rumusan masalah sebagai berikut: 

1. Apakah Dana Pihak Ketiga (DPK) berpengaruh terhadap likuiditas Bank 

Muamalat? 
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2. Apakah Capital Adecuacy Ratio (CAR) berpengaruh terhadap likuiditas 

Bank Muamalat? 

3. Apakah Non Performing Financing (NPF) berpengaruh terhadap likuiditas 

Bank Muamalat? 

4. Apakah inflasi berpengaruh terhadap likuiditas Bank Muamalat? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang dan rumusan masalah tersebut, maka 

tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Untuk menguji pengaruh Dana Pihak Ketiga (DPK) terhadap likuiditas 

Bank Muamalat 

2. Untuk menguji pengaruh Capital Adecuacy Ratio (CAR) terhadap likuiditas 

Bank Muamalat 

3. Untuk menguji pengaruh Non Performing Financing (NPF) terhadap 

likuiditas Bank Muamalat 

4. Untuk menguji pengaruh inflasi terhadap likuiditas Bank Muamalat 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa 

pihak, antara lain: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini juga akan menambah pengetahuan tentang perbankan, 

khususnya perbankan syariah yang berkaitan dengan likuiditas bank 
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syariah. Selain itu, diharapkan bahwa penelitian ini dapat memberikan 

gambaran dan wawasan terkait faktor-faktor yang memengaruhi likuiditas 

pada bank syariah terkhusus Bank Muamalat.  

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Bank Muamalat, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

informasi yang akurat mengenai kondisi likuiditas selama beberapa 

tahun terakhir, yang mana dapat dijadikan sebagai salah satu referensi 

dalam pengambilan keputusan.  

b. Bagi Akademisi, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi 

tambahan wawasan, ilmu pengetahuan dalam bidang ekonomi syariah, 

khususnya lembaga keuangan yang berbasis syariah. 

c. Peneliti selanjutnya, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi dasar, 

bahan pertimbangan, maupun pembanding untuk melakukan penelitian 

selanjutnya.  

 

E. Sistematika Penulisan 

Penelitian ini secara umum terdiri dari lima bab: pendahuluan, landasan 

teori dan penelitian pustaka, metode penelitian, hasil, pembahasan, dan 

penutup.  

BAB I: Pendahuluan membahas latar belakang yang mendasari penelitian ini. 

Kemudian, rumusan masalah dibuat dengan menggunakan batasan penelitian 
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dalam bentuk pertanyaan, dan tujuan penelitian adalah untuk menemukan 

jawaban dari rumusan masalah tersebut.  

BAB II: Landasan Teori dan Kajian Pustaka memberikan penjelasan 

tentang teori yang digunakan dalam penelitian, serta kerangka berpikir yang 

digunakan dalam penelitian.  

BAB III: Metode Penelitian menjelaskan jenis penelitian, populasi dan 

sampel, sumber data, variabel penelitian, metode pengumpulan data pengujian 

instrumen, dan alat analisis data yang digunakan.  

BAB IV: Hasil dan Pembahasan menjelaskan objek penelitian secara 

keseluruhan dan menjelaskan hasil analisis data berdasarkan rumusan masalah. 

Hasil analisis ini adalah persentase, yang kemudian dijelaskan.  

BAB V: Penutup menyajikan hasil penelitian secara ringkas serta saran untuk 

penelitian lanjutann. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan Analisa dan interpretasi data yang telah dilakukan, maka dapat 

diambil kesimpulan: 

1. Dalam jangka pendek variabel Dana Pihak Ketiga (DPK), dan Capital 

Adequacy Ratio (CAR), berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

likuiditas (FDR). Sedangkan variabel Non Performing Financung (NPF) 

dan inflasi berpengaruh tidak signifikan terhadap likuiditas (FDR).  

2. Dalam jangka panjang variabel Dana Pihak Ketiga (DPK), Capital 

Adequacy Ratio (CAR), dan Non Performing Financing (NPF) berpengaruh 

positif signifikan terhadap likuiditas (FDR). Sedangkan variabel inflasi 

tidak berpengaruh signifikan terhadap likuiditas (FDR).  

B. Keterbatasan Penelitian  

Keterbatasan penelitian ini melibatkan faktor-faktor lain yang tidak 

dipetimbangkan. Selain itu, analisis terhadap NPF bisa menjadi kompleks 

karena faktor-faktor mikroekonomi dan makroekonomi yang belum 

sepenuhnya diidentifikasi. Dengan demikian, untuk penelitian selanjutnya bisa 

meneliti faktor-faktor lainnya, baik internal maupun eksternal yang  

memungkinkan akan memengaruhi likuiditas. 
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