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“Diwajibkan atas kamu berperang, padahal itu tidak menyenangkan bagimu. Tetapi 

boleh jadi kamu tidak menyenangi sesuatu, padahal itu baik bagimu, dan boleh jadi 

kamu menyukai sesuatu, padahal itu tidak baik bagimu. Allah mengetahui, sedang 

kamu tidak mengetahui.” 

(Q.S. Al-Baqarah, 216) 

 

“Jika mereka berpaling (dari keimanan), katakanlah (Nabi Muhammad), “Cukuplah 

Allah bagiku. Tidak ada tuhan selain Dia. Hanya kepada-Nya aku bertawakal dan Dia 

adalah Tuhan pemilik ‘Arasy (singgasana) yang agung.” 

(Q.S At-Taubah, 129) 

 

ا س قٰىف   لّٰى   ثمُ   ل هُم  ل ِ  اِل ى ت و  ب ِ  ف ق ال   الظ ِ ا   انِ ِي   ر  ل ت   لِم  ي ر   مِن   اِل ي   ا ن ز  ٢ ف قِي ر   خ   

"Maka, dia (Musa) memberi minum (ternak) kedua perempuan itu. Dia kemudian 

berpindah ke tempat yang teduh, lalu berdoa, “Ya Tuhanku, sesungguhnya aku sangat 

memerlukan suatu kebaikan (rezeki) yang Engkau turunkan kepadaku.” 

(Q.S Al-Qashash, 24) 

 

“Sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan, maka apabila telah selesai (dari 

urusan yang lain), tetaplah bekerja keras (untuk urusan yang lain)” 

(Q.S. Al-insyirah, 6-7) 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh persepsi kemudahan 

penggunaan, persepsi kegunaan, persepsi risiko, literasi digital memoderasi persepsi 

kemudahan penggunaan, literasi keuangan syariah memoderasi persepsi risiko 

terhadap keputusan investasi pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa dana 

syariah online. Sampel pada penelitian ini berjumlah 143 pengusaha muda yang 

berinvestasi di reksa dana syariah online. Penelitian ini menggunakan metode 

kuantitatif dengan model analisis PLS-SEM dengan bantuan alat analisis SmartPLS 

4.1. Hasil penelitian menunjukkan bahwa persepsi kemudahan penggunaan, persepsi 

kegunaan, persepsi risiko berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan 

investasi pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa dana syariah online. 

Selanjutnya untuk variabel literasi digital tidak memoderasi pengaruh persepsi 

kemudahan penggunaan terhadap keputusan investasi pengusaha muda di Kabupaten 

Kudus melalui reksa dana syariah online. Sedangkan variabel literasi keuangan syariah 

memperlemah hubungan antara persepsi risiko terhadap keputusan investasi pengusaha 

muda di Kabupaten Kudus melalui reksa dana syariah online. 

 

Kata Kunci: Persepsi Kemudahan Penggunaan, Persepsi Kegunaan, Persepsi 

Risiko, Literasi Digital, dan Literasi Keuangan Syariah 
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine the effect of perceived ease of use, perceived 

usefulness, perceived risk, digital literacy moderates perceived ease of use, sharia 

financial literacy moderates perceived risk on investment decisions of young 

entrepreneurs in Kudus Regency through online sharia mutual funds. The sample in 

this study amounted to 143 young entrepreneurs who invested in online sharia mutual 

funds. This research uses quantitative methods with the PLS-SEM analysis model with 

the help of the SmartPLS 4.1 analysis tool. The results showed that perceived ease of 

use, perceived usefulness, perceived risk had a positive and significant effect on the 

investment decisions of young entrepreneurs in Kudus Regency through online sharia 

mutual funds. Furthermore, the digital literacy variable does not moderate the effect 

of perceived ease of use on the investment decisions of young entrepreneurs in Kudus 

Regency through online sharia mutual funds. While the sharia financial literacy 

variable weakens the relationship between perceived risk and investment decisions of 

young entrepreneurs in Kudus Regency through online sharia mutual funds. 

 

Keywords: Perceived Ease of Use, Perceived Usefulness, Perceived Risk, Digital 

Literacy, and Shariah Financial Literacy 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1 

BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang

Dalam kurun waktu belakangan ini, industri pasar modal syariah di 

Indonesia mengalami pertumbuhan yang pesat. Terbukti dari jumlah produk 

keuangan syariah yang mana total aset pasar modal syariah Indonesia 

meningkat dari tahun 2015-2019. Dampaknya, kapitalisasi pasar saham syariah 

tumbuh sebesar 43,98%, sukuk korporasi serta sukuk negara tumbuh sebesar 

201,31% dan 148,88%, sedangkan untuk reksa dana syariah tumbuh sebesar 

387,6% (OJK, 2020).  

Reksa dana merupakan sarana investasi kolektif yang memungkinkan 

masyarakat untuk menggabungkan dananya. Dana tersebut diadministrasikan 

oleh sebuah lembaga untuk melakukan investasi dalam berbagai jenis surat 

berharga (OJK, 2021). Sementara, reksa dana syariah adalah jenis reksa dana 

yang mengikuti aturan serta prinsip-prinsip syariah Islam (Soemitra, 2015). 

Dalam reksa dana konvensional, pembagian keuntungan dilakukan berdasarkan 

suku bunga dan dibagi antara investor dan Manajer Investasi. Sedangkan pada 

reksa dana syariah, pembagian keuntungan dilakukan berdasarkan prinsip 

syariat Islam dan kesepakatan bersama antara investor dengan Manajer 

Investasi (OJK, 2021). Berikut adalah data statistik mengenai perbandingan 

investasi reksa dana konvensional dan reksa dana syariah di Indonesia dari 

tahun 2010-2023. 
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Gambar  1.1 Perbandingan Jumlah Reksa Dana  

Sumber Data : Data Statistik OJK 2023 

Dari data diatas dapat dijelaskan bahwa reksa dana syariah di Indonesia 

berkembang pesat selama 13 tahun terakhir. Jumlahnya melonjak dari 48 

produk pada tahun 2010 menjadi 277 pada tahun 2023, dengan pertumbuhan 

tahunan rata-rata (CAGR) sebesar 8,5%. Pada tahun 2019, reksa dana syariah 

berhasil melampaui konvensional sebesar 9,91%. Namun, pada tahun 2020, 

mereka mengalami underperformance sebesar 12,97%. Hal ini menunjukkan 

bahwa meskipun reksa dana syariah menawarkan potensi keuntungan yang 

kompetitif, pergerakan kinerjanya tidak selalu sejalan dengan reksa dana 

konvensional. 
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Selain itu, inklusi di pasar modal Indonesia dapat ditingkatkan dengan 

adanya perkembangan teknologi digital (OJK, 2021). Perkembangan teknologi 

digital yang pesat dapat mempermudah perusahaan dalam mengakses informasi 

sehingga dapat dengan mudah mengelola berbagai transaksi digital secara 

efektif dan efisien (Pratama, 2022). Adanya era disrupsi digital telah 

menciptakan berbagai peluang dalam sektor keuangan. Hal ini dapat membawa 

kondisi modernitas, kecepatan, dan keinstanan dalam segala aspek dengan 

tujuan utama untuk mempermudah kehidupan manusia dalam berbagai bidang 

(Ramli et al., 2020).  

Seiring dengan perkembangan teknologi digital, pasar modal Indonesia 

juga mengalami transformasi yang baik. Peningkatan jumlah investor reksa 

dana sejalan dengan peningkatan jumlah Agen Penjual Efek Reksa Dana 

(APERD) melalui platfrom digital. Perusahaan rintisan seperti PT Bareksa 

Portal Investasi menyediakan produk investasi reksa dana kepada investor 

(Rizal, 2021). Saat ini, terdapat 76 APERD online yang terdaftar di OJK 

(Subagja et al., 2022).  

Perkembangan reksa dana syariah online di Indonesia mengalami 

peningkatan yang signifikan. Bahkan ditandai dengan meningkatnya jumlah 

investor syariah di Indonesia. Pada tahun 2021, jumlah investor syariah 

mencapai 105.741 meningkat sekitar 12% menjadi 117.942 di tahun 2022. Pada 

bulan September 2023, jumlah investor syariah mengalami peningkatan sebesar 

10,6% mencapai 130.497 investor (BEI, 2023). Pertumbuhan ini didominasi 
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oleh segmentasi generasi millenial yang melakukan investasi melalui platform 

digital. Dominasi generasi millenial tercermin dari persentase kepemilikan 

rekening investor di agen penjual reksa dana (APERD) online yang kini 

mencapai 78% (IDX, 2023).  

Pengusaha muda yang dalam berarti anggota dari generasi millenial di 

Indonesia. Menurut Cahya & Kusuma (2019) generasi millenial lahir antara 

tahun 1981-2000. Generasi millenial di Indonesia masih memiliki antusiasme 

dalam keputusan investasi yang belum optimal (Mahwan & Herawati, 2021). 

Berdasar pada data dari Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) menunjukkan 

bahwa hanya sekitar 2,5% dari 64,3 juta generasi millenial berusia 16-30 tahun 

yang tertarik untuk berpartisipasi di pasar modal (Febrianto, 2019). 

Kabupaten Kudus adalah salah satu kawasan di Jawa Tengah yang 

masyhur dengan produk-produk UMKM yang terkenal di Indonesia, seperti 

jenang, batik dan bordir (Abid, 2017). Menurut data dari Dinkop UMKM Jawa 

Tengah, tercatat ada 992 UKM di Kabupaten Kudus dan menempati peringkat 

keempat di Karisidenan Pati. Kabupaten Kudus memiliki jumlah UKM yang 

lebih unggul ketimbang dengan Kabupaten Rembang yang hanya memiliki 931 

UKM. Selain itu, Kabupaten Kudus juga memiliki kontribusi ekonomi yang 

siginifikan pada Produk Domestik Regional Bruto (PDRB) sebanyak Rp 

133.880.000. Hal ini menjadikan Kabupaten Kudus menjadi urutan ketiga 

sebagai daerah terkaya di Jawa Tengah dan menjadi urutan pertama di 

Karisidenan Pati pada tahun 2022 (BPS, 2022).  
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Melihat fenomena tersebut, penelitian mengenai keputusan investasi 

pengusaha muda di reksa dana syariah online memiliki relevansi dan urgensi 

yang tinggi. Penetapan strategi seorang penanam modal dapat menstimulasi 

pengelolaan portofolio investasi (Wulandari & Iramani, 2014). Keputusan 

investasi dibuat oleh pemilik modal ketika dengan mempertimbangkan risiko 

dan ketidakpastian yang terkait dengan investasi tersebut (Puška et al., 2018).  

Adapun dalam pengambilan keputusan investasi melalui platform 

digital terdapat beberapa faktor diantaranya berdasarkan pada pendekatan TAM 

(Technology Acceptance Model) yang akan dianalisis melalui dua dimensi 

utama yaitu persepsi kemudahan penggunaan dan persepsi kegunaan. 

Selanjutnya, faktor-faktor lain juga dapat memicu keputusan investasi meliputi 

persepsi risiko, literasi digital, dan literasi keuangan syariah (Wahyuni & 

Masiantini, 2023; Ramashar et al., 2022; Restianti et al., 2022; Fatatin & 

Kumar, 2022; Kusnandar et al., 2022; Adiba, 2021; Leiwakabessy et al., 2021).  

Pertama, persepsi kemudahan penggunaan mencerminkan anggapan 

manusia bahwa teknologi dapat diterapkan dan mudah diakses (Rahayu & 

Purbandari, 2020). Menurut pendapat Setiyani et al., (2021) menyebutkan 

bahwa persepsi kemudahan penggunaan terdiri dari enam indikator, yaitu 

efikasi  diri teknologi, persepsi terhadap kontrol eksternal, kecemasan terhadap 

teknologi, kegemaran bermain teknologi, kenyamanan yang dirasakan serta 

terdapat kegunaan objektif. Seseorang lebih cenderung memutuskan untuk 

berinvestasi melalui platform digital jika ternyata platform tersebut terdapat 
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kegunaan objektif serta menambah rasa nyaman dan percaya diri saat 

melakukan investasi sehingga para investor dapat melakukan analisis, membuat 

pilihan keuangan yang lebih baik, dan mendapatkan informasi tentang produk 

investasi dengan mudah (Maulana & Nasir, 2022; Nada et al., 2022; Sujatmiko 

& Prismana, 2022).  Pernyataan tersebut didukung oleh penelitian yang 

dilakukan (Ratmoro, 2023; Rismaya et al., 2023; Wulandari & Diatmika, 2024) 

dengan hasil yang menjelaskan bahwa persepsi kemudahan penggunaan 

berpengaruh positif dan siginifikan terhadap keputusan berinvestasi reksa dana 

melalui aplikasi. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Maharani & 

Hidayah, 2021; Maulana & Waluyo, 2023) berbeda satu sama lain yaitu 

persepsi kemudahan penggunaan tidak berpengaruh signifikan terhadap 

keputusan investasi melalui aplikasi reksa dana online. 

Persepsi kemudahan penggunaan dapat dipengaruhi oleh literasi digital 

masing-masing individu dalam hal menggunakan platform digital sebagai 

instrumen investasi reksa dana syariah online. Literasi digital berkaitan dengan 

kemampuan seseorang untuk mengoperasikan perangkat digital dan memahami 

data yang ditampilkan di beranda digital (Aditya & Mahyuni, 2022). Menurut 

Gilster (1997), dalam Pangrazio et al., (2020) literasi digital digambarkan 

sebagai kapasitas individu untuk menginterpretasikan dan mengaplikasikan 

informasi yang komprehensif yang dikumpulkan dari beragam sumber 

melewati perangkat elektronik. Tingkat literasi digital seseorang dapat 

mempengaruhi seberapa mudah mengambil keputusan investasi reksa dana 
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secara online. Jika seseorang memiliki literasi digital yang tinggi, maka 

individu dapat menggunakan teknologi dengan lebih baik serta merasa bahwa 

platform digital tersebut mudah digunakan dalam pengambilan keputusan 

investasi (Saputra et al., 2021; Sari & Andry, 2020). Pernyataan tersebut 

didukung oleh hasil penelitian yang dilakukan  (Ariyadi, 2023; Kusnandar et 

al., 2022; Purnamasari et al., 2021) dengan mengungkap bahwa literasi digital 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi saham. 

Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Dafiq et al., 2022; Pradini & 

Susanti, 2021) menguraikan bahwa literasi digital tidak berpengaruh signifikan 

terhadap keputusan penggunaan aplikasi investasi online. 

Kedua, persepsi kegunaan yang didefinisikan oleh Chawla & Joshi 

(2019) adalah anggapan bahwa menerapkan teknologi akan memperkuat 

kinerja seseorang. Individu kelak mengoptimalkan sistem layanan tersebut jika 

sistem tersebut mempunyai suatu manfaat begitupun sebaliknya, seseorang 

tidak akan menerapkannya jika menyadari metode tersebut kurang 

menguntungkan. Persepsi kegunaan akan berpengaruh terhadap keputusan 

investasi, jika seseorang memiliki pandangan positif tentang kegunaan platform 

digital sehingga akan lebih termotivasi untuk menggunakan platform tersebut 

dan membuat keputusan investasi yang lebih cerdas (Chrisandita & Sukartha, 

2021; Fitrianis, 2017). Pertimbangan tersebut dipertegas oleh beberapa kajian 

yang dilakukan (Ratmoro, 2023; Rahayu & Purbandari, 2020; Wibisono & Ang, 

2019)  yang menunjukkan bahwa persepsi kegunaan yang dirasakan memiliki 
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pengaruh positif dan signifikan terhadap pengambilan keputusan investasi 

reksa dana syariah melalui aplikasi. Sedangkan, publikasi ilmiah yang 

dilaksanakan oleh (Lahagu et al., 2023; Maharani & Hidayah, 2021; Ramadhan 

et al., 2016) mengindikasikan hasil yang sebaliknya yaitu tidak adanya 

keterkaitan signifikan terhadap keputusan penggunaan dalam pengambilan 

keputusan investasi seperti investasi saham dan reksa dana.  

Ketiga, persepsi risiko terdiri dari evaluasi dan pemahaman investor 

terhadap risiko sarana investasi dalam kaitannya dengan keputusan investasi 

(Irjayanti, 2017). Ketika membuat pilihan investasi, setiap investor harus 

memilih antara proyeksi imbal hasil dan risiko (Nofsinger, 2017). Orang yang 

menganggap banyak risiko akan lebih berhati-hati dalam mengambil keputusan 

investasi akibatnya tiap pilihan investasi yang diambil akan dipikirkan dengan 

matang. Sebaliknya, seseorang dengan skala persepsi risiko yang rendah akan 

menunjukkan keberanian dalam mengambil keputusan sebab keterampilan 

investasi yang cukup banyak (Rika & Syaiah, 2022; Pradikasari & Isbanah, 

2018; Wulandari & Iramani, 2014). Pernyatan tersebut didasari oleh hasil 

penelitian yang dilakukan (Agusta & Yanti, 2022; Anggraini, 2022; Mahwan & 

Herawati, 2021) dengan menguraikan bahwa persepsi risiko mempunyai 

pengaruh positif dan signifikan terhadap pengambilan keputusan investasi di 

pasar modal. Sedangkan kajian yang dilakukan oleh Afrida dkk (2021) 

menyebutkan bahwa persepsi risiko berpengaruh negatif terhadap keputusan 

investasi saham. Selain itu, hasil kajian dari (Ayudiastuti, 2021; Landang, 2021; 
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Listyani et al., 2019; Pradikasari & Isbanah, 2018) menemukan bahwa hasil 

penelitian yang berlawanan dengan menyatakan bahwa tidak ada pengaruh 

siginifikan dari persepsi risiko terhadap keputusan investasi saham.  

Menurut oleh Baihaqqi & Prajawati (2023), kemampuan investor untuk 

mengurangi potensi risiko investasi melalui literasi keuangan akan sangat 

penting dalam memberikan kesempatan untuk menyusun keputusan investasi 

yang lebih efektif. Menurut  Hambali (2018), literasi keuangan syariah adalah 

pengetahuan dan kesadaran seseorang akan barang dan jasa keuangan syariah. 

Jika literasi keuangan syariah kurang memadai, persepsi risiko dapat 

berpengaruh lemah terhadap keputusan investasi sehingga pemilik modal dapat 

mengabaikan risiko investasi tersebut (Jamil et al., 2023; Kusumadewi dkk., 

2019).  

Pendapat tersebut didukung oleh hasil penelitian dari (Oktavia & 

Musyafa’, 2023; Rahman & Arsyianti, 2021; Zarkasyah Hudha, 2021; Fridana 

& Asandimitra, 2020) yang menyatakan bahwa adanya pengaruh positif dan 

signifikan antara literasi keuangan syariah terhadap keputusan investasi di pasar 

modal termasuk saham syariah. Walaupun demikian berlainan dengan 

pencapaian kajian penelitian yang dilakukan oleh (Nuraini et al., 2023; 

Mutawally & Asandimitra, 2019; Pradhana, 2018) bahwa literasi keuangan 

syariah tidak berdampak signifikan terhadap keputusan investasi di pasar 

modal. 
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Oleh karena itu, terdapat ketidaksesuaian dalam temuan penelitian yang 

berpengaruh terhadap keputusan investasi khususnya investasi reksa dana 

syari’ah. Selanjutnya, peneliti bermaksud untuk melakukan penelitian yang 

lebih mendalam terkait dengan keputusan investasi melalui aplikasi reksa dana 

oleh pengusaha muda di Kabupaten Kudus. Kesenjangan penelitian dalam 

penelitian ini diantaranya yaitu pertama, adanya pergantian variabel dependen 

keputusan investasi reksa dana syariah melalui aplikasi dimana penelitian 

terdahulu yang dilakukan oleh (Aliyah et al., 2023; Wahyuni & Masiantini, 

2023; Gunawan & Suartina, 2021)  yang hanya menguji persepsi kemudahan 

penggunaan terhadap minat menggunakan aplikasi untuk berinvestasi reksa 

dana secara online.  

Kedua, berada dalam posisi konstruk moderasi sehingga masih saja 

sedikit kajian yang meneliti tentang persepsi kemudahan penggunaan terkait 

keputusan investasi reksa dana syariah online yang menggunakan literasi digital 

menjadi variabel moderasi. Ironisnya literasi digital merupakan unsur 

fundamental dalam penerapan fasilitas platform digital investasi, dimana 

penelitian terdahulu (Rismaya et al., 2023; Rizal, 2021)  hanya menguji 

persepsi kemudahan penggunaan dan persepsi kegunaan terhadap keputusan 

investasi reksa dana online. 

Ketiga, adanya penambahan variabel literasi keuangan syari’ah sebagai 

variabel moderasi antara persepsi risiko terhadap keputusan investasi reksa 

dana syariah dimana kajian yang dilaksanakan oleh Agustin & Khasanah (2023) 
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hanya menguji variabel literasi keuangan syariah memoderasi antara sikap, 

norma subjektif, dan persepsi kontrol kontrol terkait keputusan investasi saham. 

Keempat, variasi lainnya berada pada objek penelitian yang dilakukan pada 

pengusaha muda di Kabupaten Kudus dimana kajian yang dilaksanakan oleh 

(Fadila et al., 2022; Mahwan & Herawati, 2021) menguji pengusaha muda yang 

berada di Singaraja dan Luwu Barat.  

Kajian ini berupaya mengintegrasikan beberapa komponen untuk 

menjadi subjek analisis seperti persepsi kemudahan penggunaan, persepsi 

kegunaan, persepsi risiko, literasi digital, dan literasi keuangan syariah sebagai 

variabel moderasi terhadap keputusan investasi pengusaha muda melalui reksa 

dana syariah online. Pertimbangan utama peneliti menentukan reksa dana 

syariah online berperan sebagai objek penelitian adalah lantaran reksa dana 

syariah online tersebut mudah diakses, praktis melalui pembelian online, dan 

fleksibilitas investasi yang ekonomis. Topik tersebut telah diadaptasi dengan 

partisipan ini yaitu pengusaha muda yang terdiri dari generasi millenial dan 

generasi Z. Reksa dana syariah online memberikan kesempatan kepada 

pengusaha muda untuk berinvestasi sesuai dengan prinsip syariah.   

Berdasarkan uraian masalah yang sudah dijelaskan, peneliti 

mengangkat judul penelitian mengenai “Determinan Keputusan Investasi 

Pengusaha Muda Di Kabupaten Kudus Melalui Reksa Dana Syari’ah 

Online”.  
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian masalah pada latar belakang diatas, maka rumusan 

masalah dalam temuan ini yaitu sebagai berikut : 

1. Apakah persepsi kemudahan penggunaan berpengaruh terhadap keputusan 

investasi pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa dana syariah 

online? 

2. Apakah persepsi kegunaan berpengaruh terhadap keputusan investasi 

pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa dana syariah online? 

3. Apakah persepsi risiko berpengaruh terhadap keputusan investasi 

pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa dana syariah online? 

4. Apakah literasi digital dapat memoderasi hubungan antara persepsi 

kemudahan penggunaan terhadap keputusan investasi pengusaha muda di 

Kabupaten Kudus melalui reksa dana syariah online? 

5. Apakah literasi keuangan syariah memoderasi hubungan antara persepsi 

risiko terhadap keputusan investasi pengusaha muda di Kabupaten Kudus 

melalui reksa dana syariah online? 

C. Tujuan Penelitian 

Berikut adalah tujuan dari penelitian ini yaitu, sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh persepsi kemudahan penggunaan berpengaruh 

terhadap keputusan investasi pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui 

reksa dana syariah online.    
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2. Untuk mengetahui pengaruh persepsi kegunaan berpengaruh terhadap 

keputusan investasi pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa 

dana syariah online.  

3. Untuk mengetahui pengaruh persepsi risiko berpengaruh terhadap keputusan 

investasi pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa dana syariah 

online.  

4. Untuk mengetahui pengaruh literasi digital memperkuat atau memperlemah 

hubungan antara persepsi kemudahan penggunaan terhadap keputusan 

investasi pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa dana syariah 

online. 

5. Untuk mengetahui literasi keuangan syariah memperkuat atau memperlemah 

hubungan antara persepsi risiko terhadap keputusan investasi pengusaha 

muda di Kabupaten Kudus melalui reksa dana syariah online.  

D. Manfaat Penelitian 

Perihal manfaat penelitian dalam menelaah literasi keuangan syariah 

adalah sebagai berikut : 

1. Secara Teoritis  

Temuan ini mampu menunjang guna menganalisis faktor-faktor 

literasi digital yang memperkuat atau memperlemah persepsi kemudahan 

penggunaan terhadap keputusan investasi dan menyadari pengaruh dari 

literasi keuangan syariah yang mampu mempengaruhi hubungan antara 

persepsi risiko terhadap keputusan investasi. Temuan dari penelitian ini 
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mampu mewujudkan legalitas telaah eksperimen selanjutnya pada aspek 

keuangan syariah terutama pada ketertarikan faktor-faktor yang 

mempengaruhi keputusan investasi serta dapat menambah pengetahuan 

tentang literasi digital yang mampu memperkuat atau memperlemah antara 

persepsi kemudahan penggunaan terhadap keputusan investasi pengusaha 

muda serta literasi keuangan syariah yang mampu memperkuat atau 

memperlemah antara persepsi risiko terhadap keputusan investasi 

pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa dana online syariah.  

2. Secara Praktis 

a. Bagi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga 

Yogyakarta 

Temuan riset ini mampu membantu Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta dalam situasi 

meningkatkan kualitas pendidikan dan penelitian pada bidang keuangan 

syariah terutama terkait konstruk yang memicu keputusan investasi 

pengusaha muda pada reksa dana syariah online. Selain itu, penelitian 

ini dapat membantu pembentukan program pendidikan yang relevan 

dengan kebutuhan industri keuangan syariah.  

b. Bagi Pengusaha Muda di Kabupaten Kudus 

Penelitian ini dapat membantu pengusaha muda di Kabupaten 

Kudus untuk memahami pengaruh literasi digital dalam memperkuat 

atau memperlemah hubungan antara persepsi kemudahan penggunaan 
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terhadap keputusan berinvestasi serta memahami pengaruh dari literasi 

keuangan syariah dalam memoderasi hubungan persepsi risiko terhadap 

keputusan berinvestasi pada reksa dana syariah online.  

c. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Kajian ini mampu membentuk dasar serta sumber referensi para 

peneliti selanjutnya yang tertarik dengan literasi digital dan literasi 

keuangan syariah dalam memperkuat atau memperlemah hubungan 

antar variabel serta dapat memperluas variabel dan konsep yang ada 

seperti penggabungan faktor-faktor lain yang relevan bahkan dapat 

memperdalam aspek-aspek spesifik dari variabel yang tersedia. Di 

samping itu, temuan ini mampu membuka jalan bagi peneliti 

selanjutnya mengenai keputusan investasi pengusaha muda di wilayah 

lain.  

E. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan temuan ini diklarifikasikan menjadi lima bab 

yang saling berhubungan. Pemaparan struktur pembahasan dalam temuan ini 

menyediakan perumpamaan dan alasan atas gagasan peneliti yang diuraikan 

dalam garis besar bab. Sasaran pembahasan ini adalah agar membantu pembaca 

memahami suasana dan alur yang diambil dalam penelitian skripsi serta 

menjadi sumber referensi yang memudahkan bagi peneliti selanjutnya. 

Sistematika pembahasan yang digunakan dalam kajian ini tercakup dalam 

beberapa bagian, diantaranya adalah sebagai berikut: 
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BAB I : PENDAHULUAN 

Pada bab pertama memuat uraian tentang informasi latar belakang 

terkait dengan langkah yang akan diambil oleh peneliti. Sudut pandang 

penelitian dimuat dalam bab ini dan mencakup alasan pemilihan topik kajian, 

rumusan masalah, dan pertanyaan yang menjadi batasan penelitian. 

Selanjutnya, terdapat tujuan dan manfaat dari penelitian yang dilakukan serta 

sistematika pembahasan. 

BAB II : KAJIAN TEORI 

Bab kedua akan mengemukakan penerapan teori yang diterapkan dalam 

penelitian utama. Selanjutnya, bab ini akan mengkaji temuan yang sudah ada 

serta mengajukan hipotesis berdasarkan teori dan hasil kajian terdahulu, yang 

akan dibahas secara singkat sebagai kerangka konseptual. Dalam bab ini terdiri 

atas landasan teori, kajian pustaka, literature review, pengembangan hipotesis, 

dan kerangka teori.  

BAB III : METODE PENELITIAN 

Bab ketiga mengkaji metode yang diimplementasikan dalam penelitian. 

Dalam bab ini meliputi pembahasan terkait topik penelitian seperti jenis 

penelitian, variabel dan definisi operasional variabel, populasi dan sampel yang 

diambil, metode pengumpulan data, teknik analisis data, serta teknik analisis 

untuk memberikan jawaban atas pertanyaan yang diangkat dan pengujian 

hipotesis.   
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BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pada bab keempat ini mendeskripsikan secara lebih rinci tentang uraian 

penelitian terkait deskripsi umum penelitian, pemeriksaan deskriptif, validasi 

hipotesis, serta pembahasan penelitian  yang sudah terverifikasi secara ilmiah 

dengan menggunakan prosedur dan instrumen yang diambil.  

BAB V : PENUTUP 

Dalam bab kelima ini menyajikan kesimpulan terhadap temuan-temuan 

penelitian, keterbatasan, serta rokomendasi pengembangan untuk peneliti 

selanjutnya.  

 

 

 

 

 



107 

BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang telah dilakukan dapat 

menjawab rumusan masalah yang dibahas yaitu: 

1. Pengaruh Persepsi Kemudahan Penggunaan terhadap keputusan investasi

pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa dana syari’ah online

mengungkapkan adanya pengaruh positif dan signifikan. Hal ini

menjelaskan bahwa semakin mudah aplikasi digunakan, semakin sering

pula pengguna memanfaatkannya untuk berinvestasi.

2. Pengaruh Persepsi Kegunaan terhadap keputusan investasi pengusaha muda

di Kabupaten Kudus melalui reksa dana syari’ah online menjelaskan adanya

pengaruh positif dan signifikan. Hal ini menjelaskan bahwa semakin tinggi

persepsi kegunaan seseorang maka akan semakin tinggi pula keputusan

penggunaan aplikasi untuk pengambilan keputusan investasi reksa dana

syariah melalui aplikasi.

3. Pengaruh Persepsi Risiko terhadap keputusan investasi pengusaha muda di

Kabupaten Kudus melalui reksa dana syari’ah online menjelaskan adanya

pengaruh positif dan signifikan. Hal ini menjelaskan bahwa semakin tinggi

persepsi risiko pengusaha muda maka semakin tinggi tingkat kehati-

hatiannya dalam menggunakan aplikasi reksa dana syari’ah online untuk

berinvestasi.
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4. Moderasi literasi digitial pada persepsi kemudahan penggunaan terhadap

keputusan investasi pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa

dana syari’ah online dalam penelitian ini tidak mempunyai pengaruh

signifikan. Hal ini berarti bahwa tingkat literasi digital seseorang tidak

secara langsung meningkatkan persepsi kemudahan penggunaan dan

keputusan untuk berinvestasi reksa dana syariah menggunakan aplikasi

tersebut.

5. Moderasi literasi keuangan syari’ah pada persepsi risiko terhadap

keputusan investasi pengusaha muda di Kabupaten Kudus melalui reksa

dana syari’ah online dalam penelitian ini menunjukkan bahwa literasi

keuangan syari’ah memperlemah hubungan positif persepsi risiko terhadap

keputusan investasi. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi literasi

keuangan syari’ah maka semakin rendah persepsi risiko pengusaha muda

dalam pengambilan keputusan investasi individu melalui aplikasi reksa

dana syari’ah online.

B. Keterbatasan dan Saran

1. Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan penelitian ini terletak pada cakupan sampel yang 

hanya menyasar pada pengusaha muda di Kabupaten Kudus. Hal ini belum 

merepresentasikan keseluruhan pengusaha muda di Indonesia. 
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2. Saran 

Berdasarkan kesimpulan penelitian dan penemuan yang ditemukan 

dalam hasil pengujian, penulis dapat memberikan saran kepada perusahaan 

dan peneliti selanjutnya: 

a. Bagi perusahaan 

Berdasarkan pembahasan yang disajikan dalam penelitian ini, 

penulis memberikan rekomendasi untuk perusahaan investasi online di 

Indonesia mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan 

investasi reksa dana syari’ah melalui kemudahan dan pemanfaatan  

aplikasi.  

1) Perusahaan investasi dapat mempertahankan dan meningkatkan 

kemudahan penggunaan dan kegunaan aplikasi reksa dana syari’ah. 

Meskipun sebagian besar responden menunjukkan kemudahan 

penggunaan, sebagian pengguna masih menghadapi kesulitan. 

Dengan adanya feedback dari pengguna, perusahaan investasi dapat 

mengimplementasikan beberapa perbaikan, termasuk 

menyederhanakan proses registrasi akun dan login, meningkatkan 

kecepatan dan keandalan aplikasi, memanfaatkan media sosial 

untuk mempromosikan kemudahan aplikasi, dan memperkenalkan 

fitur simulasi untuk membantu pengguna dalam mengambil 

keputusan investasi yang tepat. 
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2) Berdasarkan hasil penelitian, banyak investor reksa dana syari’ah 

berhati-hati terhadap risiko. Hal ini berarti perusahaan investasi 

online dapat menarik lebih banyak investor dengan menawarkan 

berbagai pilihan investasi dengan tingkat risiko yang berbeda serta 

memberikan rekomendasi produk investasi yang sesuai dengan 

profil risiko investor. 

3) Dari hasil penelitian, mayoritas pengusaha muda terampil dalam 

menggunakan aplikasi dan mengevaluasi konten informasi di 

internet. Hal ini menjadi kesempatan bagi perusahaan investasi 

untuk mengembangkan aplikasinya dengan membagikan konten 

edukatif dan informatif tentang investasi di media sosial serta 

bekerja sama dengan influencer keuangan untuk menjangkau  target 

audiens yang lebih luas sehingga dapat meyakinkan investor dalam 

pengambilan keputusan investasi.  

4) Berdasarkan hasil penelitian ini, masih banyak jawaban responden 

yang menunjukkan sikap netral dan kurang percaya diri dalam 

pengelolaan keuangan pribadi, khususnya dalam pemilihan 

investasi yang sesuai profil risiko. Hal ini dapat menjadi tolak ukur 

perusahaan investasi untuk mengembangkan program edukasi 

keuangan syari’ah yang komprehensif dan memperkenalkan strategi 

mitigasi risiko investasi syari’ah. Dengan adanya saran ini, 
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diharapkan literasi keuangan syari’ah di Indonesia terus 

berkembang.  

b. Bagi Akademisi 

Hasil uji penelitian mengungkapkan bahwa terdapat satu 

variabel moderasi yang tidak berpengaruh signifikan yaitu literasi 

digital. Hal tersebut kemungkinan besar disebabkan literasi digital yang 

belum menjadi faktor penentu utama dalam pengambilan keputusan 

investasi. Untuk penelitian selanjutnya, direkomendasikan agar 

memperluas cakupan wilayah sampel, misalnya dengan melibatkan 

pengusaha muda di seluruh Indonesia. Selain itu, pemilihan literasi 

digital yang lebih spesifik, seperti literasi keuangan digital, atau variabel 

lain yang relevan dengan keputusan investasi syari’ah, seperti toleransi 

risiko dan perilaku keuangan sebagai variabel intervening (mediasi).  
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