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ABSTRAK 

 

Artikel ilmiah ini bertujuan untuk menganalisis perbandingan kemampuan 

menghasilkan laba antara pendanaan syariah dan pendanaan konvensional pada 

perusahaan infrastruktur yang terdaftar di BEI selama periode 2020-2022. 

Penelitian ini mengambil sampel sejumlah 4 perusahaan infrastruktur yang terdaftar 

di BEI. Penelitian ini menggunakan data laporan keuangan untuk menyelidiki 

dampak pilihan pembiayaan terhadap kinerja keuangan perusahaan. Hasil 

pengujian statistik menunjukkan bahwa pembiayaan syariah berpengaruh positif 

signifikan terhadap profitabilitas, pendanaan konvensional berpengaruh negatif 

signifikan terhadap profitabilitas, pendanaan syariah dan konvensional secara 

simultan berpengaruh terhadap profitabilitas, dan yang terakhir adalah bahwa 

pendanaan syariah lebih baik dalam menghasikan laba dibandingkan dengan 

pendanaan konvensional. 

Kata kunci: Pendanaan Syariah, Pendanaan Konvensional, Perusahaan 

Infrastruktur, Laporan Keuangan, Bursa Efek Indonesia.  
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ABSTRACT 

 

This scientific article aims to analyze the comparative ability to generate 

profits between sharia funding and conventional funding in infrastructure 

companies listed on the IDX during the 2020-2022 period. This research took a 

sample of 4 infrastructure companies listed on the IDX. This research uses financial 

report data to investigate the impact of financing choices on company financial 

performance. The results of statistical tests show that sharia financing has a 

significant positive effect on profitability, conventional funding has a significant 

negative effect on profitability, sharia and conventional funding simultaneously 

have an effect on profitability, and finally, sharia funding is better at generating 

profits compared to conventional funding. 

Keywords: Sharia Funding, Conventional Funding, Infrastructure Companies, 

Financial Reports, Indonesian Stock Exchange. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Laba adalah sebuah ukuran kinerja keuangan dan sangat diperhatikan oleh    

para pemangku kepentingan perusahaan seperti investor dan kreditur. Laba 

juga berperan penting dalam menilai kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan kas dan menentukan harga sahamnya. Hal tersebut didukung 

oleh penelitian Saribu dkk (2022) bahwa laba kotor mempunyai dampak pada 

harga saham perusahaan secara signifikan. Selain itu, Rangkuti dkk (2019), 

laba juga merupakan faktor yang lebih penting dibandingkan laporan 

keberlanjutan (sustainability report) bagi kinerja keuangan perusahaan. 

 Menurut Suyono dkk (2019) perubahan persentase kenaikan laba yang 

dialami oleh suatu perusahaan disebut pertumbuhan laba. Tingkat 

pertumbuhan laba perusahaan infrastruktur merupakan indikator penting guna 

cerminan kecakapan perusahaan guna meningkatkan laba bersihnya tahun ke 

tahun. Tingginya pertumbuhan laba selaras dengan kualitas kinerja keuangan 

perusahaan. Hal ini dapat menjadi tolak ukur kinerja keuangan suatu 

perusahaan, menarik minat investor, dan mempengaruhi citra perusahaan di 

pasar. Pertumbuhan laba juga menjadi indikator bagi pemegang saham dan 

pihak terkait lainnya untuk mengevaluasi kinerja perusahaan (Shilah dkk., 

2023). Dalam membahas pertumbuhan laba, penting untuk 

mempertimbangkan jenis keputusan pendanaan yang digunakan, apakah 



2 
 

 
 

pendanaan konvensional atau syariah. Keputusan pendanaan mempengaruhi 

struktur modal perusahaan dan kinerja keuangannya secara keseluruhan 

(Taruh, 2012). 

Keputusan pendanaan menurut Cahyono (2016) yaitu keputusan finansial 

perihal sumber dana guna pembelian aktiva yang mencakup pengambilan 

keputusan mengenai struktur modal, adalah jumlah hutang dan modal mandiri 

yang tampah dalam neraca sisi pasiva perusahaan berisi utang lancar, berjangka 

panjang, dan modal. Keputusan ini berdampak langsung pada kinerja keuangan 

dan struktur perusahaan, sebagaimana menurut Utami & Darmayanti (2018), 

keputusan pendanaan merupakan keputusan yang diambil perihal struktur 

modal, berupa jumlah hutang dan modal mandiri perusahaan. Hal tersebut 

tampak di dalam neraca sisi pasiva perusahaan mencakup utang lancar, jangka 

panjang, dan modal. Keputusan ini berdampak langsung pada kinerja keuangan 

dan struktur perusahaan. 

Keputusan pendanaan juga terkait dengan kebijakan struktur modal, yang 

berarti manajer keuangan harus mempertimbangkan dan menganalisis semua 

sumber dana yang tersedia untuk berinvestasi. Pemilihan antara pendanaan 

konvensional atau syariah akan memengaruhi struktur modal perusahaan dan 

kinerja keuangannya, serta perlu dipertimbangkan secara cermat untuk 

mencapai tujuan jangka panjang perusahaan, yaitu memaksimalkan nilai 

perusahaan. Beberapa penelitian menunjukkan bahwa kebijakan pendanaan, 

struktur modal, dan pendanaan mempunyai pengaruh terhadap nilai 
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perusahaan. Misalnya penelitian oleh Cahya & Faisal (2023) yang menemukan 

bahwa kebijakan keuangan mempengaruhi nilai perusahaan. Selain itu, 

penelitian oleh Ustiani (2015) menyatakan bahwa pilihan antara pendekatan 

pendanaan konvensional atau syariah dapat memiliki pengaruh signifikan 

terhadap struktur modal perusahaan dan performa keuangannya. 

Pendanaan syariah sendiri adalah bentuk pendanaan yang dilakukan selaras 

prinsip syariah Islam. Termasuk larangan riba (bunga), transaksi mengandung 

ketidakpastian (gharar), larangan berjudi (maysir), dan larangan turut di dalam 

bisnis yang bertentangan pada prinsip moral Islam. Menurut Antonio (2001), 

pendanaan syariah merupakan kegiatan penyaluran dana lender (pemilik dana 

lebih) kepada borower (memerlukan dana) berdasarkan prinsip-prinsip syariah. 

Dalam pembiayaan syariah, prinsip keadilan, transparansi, dan berbagi risiko 

antara pihak-pihak yang terlibat menjadi fokus utama. Oleh karena itu, 

pembiayaan syariah memerlukan instrumen-instrumen khusus yang sesuai 

dengan prinsip-prinsip tersebut, seperti mudharabah, musharakah, murabahah, 

dan lain sebagainya. 

Proksi yang digunakan untuk pendanaan syariah yaitu ROE (Return on 

Equity). Menurut Darmawan (2020), ROE adalah rasio laba bersih sesudah 

pajak dengan ekuitas total. Proksi ROE (Return on Equity) digunakan sebagai 

proksi pendanaan syariah dalam penelitian karena ROE lebih menggambarkan 

kinerja perusahaan secara efektif memanfaatkan modal mandiri guna 

memperoleh keuntungan maupun laba bersih. Hal ini karena ROE 
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menunjukkan seberapa baik perusahaan dapat memberikan keuntungan kepada 

pemilik modal, atau pemegang saham, dengan menunjukkan laba bersih 

perusahaan dengan modal pemegang saham. Tingginya ROE mendorong 

kesuksesan perusahaan guna memperoleh keuangan dari modal mandiri. 

Sedangkan proksi dalam pendanaan konvensional didalam penelitian yaitu 

DER (Debt to Equity Ratio). MenurutDarmawan (2020), DER adalah rasio 

pembiayaan utang suatu organisasi dibandingkan dengan ekuitasnya. Rasio ini 

digunakan karena dapat digunakan sebagai rasio pendanaan yang dapat 

digunakan untuk mengevaluasi kemampuan suatu perusahaan yang 

menggunakan pendanaan konvensional dalam menghasilkan keuntungan dan 

mengelola risiko keuangan. Sedangkan untuk kemampuan menghasilkan laba, 

penelitian ini menggunakan proksi NPM (Net Profit Margin). Menurut 

Darmawan (2020), NPM yaitu rasio pengukuran skala laba bersih perusahaan 

daripada penjualan yang dilaksanakan. Dalam penelitian ini, NPM dipilih 

karena sebagai indikator pengukuran kecakapan perusahaan memperoleh laba 

bersih untuk setiap penjualan, dan akan lebih langsung mengukur kemampuan 

perusahaan tersebut. 

Untuk mendapatkan informasi mengenai seberapa baik kinerja keuangan 

berupa kemampuan menghasilkan laba, penelitian ini akan menganalisis rasio 

laporan keuangan dari masing-masing proksi yang telah disebutkan di atas dan 

melakukan uji regresi. Sangat penting untuk melakukan evaluasi terhadap 

kinerja keuangan suatu perusahaan sebagai cara untuk meningkatkan 

operasionalnya. Ini memungkinkan perusahaan untuk berkembang secara 
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finansial dan memiliki peluang yang lebih besar untuk bersaing dengan bisnis 

lain. Dalam penelitian ini, sebelum melakukan uji regresi, terlebih dahulu 

melakukan analisis rasio keuangan. Menurut Orniati (2009), analisis rasio 

memungkinkan penilaian efisiensi dan efektivitas perusahaan dengan 

menghubungkan elemen rencana dan perhitungan laba rugi. Laporan keuangan 

adalah laporan guna penggambaran keadaan keuangan perusahaan dalam 

sebuah periode waktu terkait. Menurut Wijayani (2011), dengan adanya 

laporan keuangan, seseorang juga dapat mengetahui kondisi keuangan yang 

sebenarnya dari perusahaan tersebut. Analisis rasio keuangan merupakan alat 

untuk mengevaluasi kinerja bisnis yang menggambarkan berbagai hubungan 

dan indikator keuangan. Analisis tersebut bertujuan guna menunjukkan 

bagaimana posisi keuangan suatu bisnis berubah. 

Penelitian ini menggunakan objek penelitian berupa perusahaan sektor 

infrastruktur terdaftar BEI pada 2020–2022. Menurut Tim OJK (2024), entitas 

yang ingin memperdagangkan efek dikenal sebagai Bursa Efek. Bursa Efek 

melakukan hal-hal seperti mengumpulkan penawaran jual-beli efek entitas 

guna memperdagangkannya. Menurut Kaisupy dkk (2022), sektor infrastruktur 

merupakan sektor krusial dalam pembangunan ekonomi. Sektor infrastruktur 

terdiri dari berbagai macam jenis infrastruktur, seperti jalan raya, jembatan, 

bandara, pelabuhan, dan sebagainya. Sektor infrastruktur memiliki peran vital 

dalam mengatur kemajuan ekonomi, karena menyediakan fasilitas dan jasa 

yang diperlukan untuk mendorong kemajuan ekonomi. Pada penelitian ini, 

objek sektor infrastruktur dianggap sebagai salah satu objek yang penting 
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untuk dianalisis, karena infrastruktur adalah salah satu bagian penting dari 

pembangunan ekonomi. 

Terdapat penelitian sebelumnya mengenai pengaruh DER dan ROE 

terhadap laba. Penelitian mengenai pengaruh DER terhadap laba antara lain 

sebagai berikut. Sebuah penelitian yang dilakukan oleh Rizqy & Anas (2021) 

menemukan bahwa DER memengaruhi kualitas laba. Sebuah penelitian yang 

dilakukan oleh Rizqy & Anas (2021) mengemukakan bahwa DER berpengaruh 

negatif terhadap kualitas laba. Kemudian penelitian oleh Jannah dkk (2019) 

menjelaskan DER memiliki pengaruh negatif pada nilai perusahaan. Kemudian 

yang terakhir, Artati (2019) mengemukakan bahwa DER berpengaruh terhadap 

NPM. Penelitian mengenai pngaruh ROE terhadap laba antara lain sebagai 

berikut. Penelitian oleh Penelitian oleh Mustaqim (2020), ROE secara langsung 

mempengaruhi NPM. Kemudian penelitian oleh (Purba, 2020) yang 

menyatakan bahwa ROE berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahan. Kemdian penelitian oleh (Riyawati dkk., 2019) yang menyatakan 

bahwa ROE berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Sepemahaman peneliti, belum ada penelitian  perbandingan kemampuan 

menghasilkan laba antara pendanaan berbasis syariah dan pendanaan 

konvensional bagi perusahaan infrastruktur dengan analisis data laporan 

keuangan perusahaan terdaftar di BEI. Dengan demikian, peneliti bermaksud 

untuk meneliti penelitian tersebut.  
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Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman kepada 

perusahaan mengenai keputusan pendanaan yang lebih baik, menggunakan 

pendanaan berbasis syariah atau pendanaan konvensional.  

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah yaitu: 

1. Bagaimana pengaruh pendanaan syariah terhadap laba? 

2. Bagaimana pengaruh pendanaan konvensional terhadap laba? 

3. Bagaimanakah pengaruh pendanaan konvensional dan syariah secara 

simultan terhadap laba? 

4. Manakah jenis kemampuan yang lebih baik dalam menghasilkan laba 

antara pendanaan syariah atau pendanaan konvensional? 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah sebelumnya, tujuan dan kegunaan penelitian 

adalah: 

1. Untuk menganalisis pengaruh pendanaan syariah terhadap laba 

2. Untuk menganalisis pengaruh pendanaan konvensional terhadap laba 

3. Untuk menganalisis pengaruh pendanaan konvensional dan syariah 

secara simultan terhadap laba 

4. Untuk menganalisis jenis kemampuan pendanaan yang lebih baik dalam 

menghasilkan laba antara pendanaan syariah atau pendanaan 

konvensional 
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D. Manfaat Penelitian 

Kebermanfaatan penelitian secara langsung atau tidak langsung untuk 

beberapa hal berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

a. Kontribusi pada Literatur 

Penelitian menjadi kontribusi pada literatur terkait perbandingan 

kinerja keuangan antara pendanaan berbasis syariah dan 

pendanaan konvensional bagi perusahaan infrastruktur. 

b. Pengembangan Teori 

Dapat membantu dalam pengembangan teori terkait dengan 

perbandingan kinerja keuangan antara pendanaan berbasis 

syariah dan pendanaan konvensional. 

2. Manfaat Praktis 

Secara praktis penelitian diharapkan mempunyai manfaat 

diantaranya: 

a. Pemahaman Lebih Lanjut 

Memberi pemahaman lebih dalam mengenai perbedaan hasil 

keuangan antara pendanaan berbasis syariah dan pendanaan 

konvensional bagi perusahaan infrastruktur. 
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b. Implikasi Keuangan 

Dapat memberikan implikasi praktis bagi perusahaan dalam 

pemilihan jenis pembiayaan yang sesuai untuk meningkatkan 

kinerja keuangan. 

E. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan merupakan gambaran bagian-bagian isi 

pada skripsi yang bertujuan untuk memetakan langkah-langkah dalam 

penulisan skripsi dan membantu pembaca memahami penelitian secara 

menyeluruh. Sistematika pembahasan penelitian yaitu: 

BAB I:  Pendahuluan 

Berisikan mengenai uraian latar belakang, rumusan 

permasalahan, tujuan, manfaat, dan sistematika pembahasan. 

BAB II: Landasan Teori dan Kajian Pustaka 

Landasan teori, kajian pustaka, kerangka teoritik, dan 

pengembangan hipotesis dibahas dalam bab ini 

BAB III: Metode Penelitian 

Bab ini membahas tentang desain penelitian, variabel dan 

definisi operasionalnya, populasi dan sampel, data, sumber 

data, teknik pengumpulan data, serta metode pengujian 

hipotesis. 
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BAB IV: Hasil dan Pembahasan 

Berisikan penggambaran umum objek/sampel, analisis 

deskriptif, pengujian hipotesis, dan pembahasan. 

BAB V: Penutup 

Berisikan perihal kesimpulan, keterbatasan, dan saran untuk 

penelitian mendatang. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan untuk menguji 

pengaruh pendanaan syariah dan konvensional terhadap profitabilitas pada 

perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI Periode 2020-2022, 

dengan jumlah sampel sejumlah 4 (empat) perusahaan dengan periode 

penelitian 3 tahun,  dapat disimpulkan bahwa: 

1. Pendanaan syariah mempunyai pengaruh yanng positif signifikan 

terhadap profitabilitas perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di 

BEI periode 2020-2022. Hal ini berdasarkan hasil uji secara parsial (Uji 

T) yang menyatakan nilai signifikasi variabel ROE sebesar <0,001 

,kurang dari 0,05 yang berarti bahwa variabel ROE berpengaruh 

signifikan terhadap profitabilitas. 

2. Pendanaan konvensional mempunyai pengaruh yang negatif signifikan 

terhadap profitabilitas perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di 

BEI periode 2020-2022. Hal tersebut berdasarkan hasil uji T yang 

menyatakan nilai signifikasi variabel DER sebesar 0,018, kurang dari 

0,05 yang berarti bahwa variabel DER berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas. 

3. DER dan ROE berpengaruh secara simultan terhadap profitabilitas 

perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-
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2022. Hal ini ditunjukkan dari hasil uji F yang menunjukkan bahwa 

nilai signifikansi variabel DER dan ROE secara bersama-sama bernilai 

<0,001, kurang dari 0,05. 

4. Kemampuan pendanaan syariah lebih baik dalam menghasilkan laba 

daripada pendanaan konvensional pada perusahaan sektor infrastruktur 

yang terdaftar di BEI periode 2020-2022. Hal ini berdasarkan uji 

analisis regresi linear berganda di mana nilai variabel ROE sebagai 

proksi pendanaan syariah sebesar  0,771. Sedangkan nilai variabel DER 

sebagai proksi pendanaan konvensional sebesar -0,254. 

B. Keterbatasan dan Saran 

Keterbatasan dan rekomendasi dalam penelitian ini dapat diuraikan 

sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan 4 (empat) sampel karena sampel 

telah terseleksi dengan menggunakan metode purposive sampling. 

Dengan begitu, untuk menjadikan hasil estimasi yang dihasilkan lebih 

akurat, penelitian selanjutnya diharapkan untuk memperpanjang 

jangka waktu penelitian atau memperluas sampel. 

2. Penelitian ini memiliki periode penelitian yang tergolong singkat 

sehingga memungkinkan estimasi yang dihasilkan tidak terlalu akurat. 

Dengan begitu, penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah 

jangka waktu periode penelitian. 
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3. Variabel independen dalam penelitian ini hanya bisa menjelaskan 

75,1% faktor yang memengaruhi profitabilitas, sementara tersisa 

24,9% dijelaskan oleh pengaruh lain di luar model studi. 

4. Dalam penelitian ini, hanya NPM (Net Profit Margin) yang digunakan 

sebagai proksi dari profitabilitas. Penelitian selanjutnya diharap bisa 

menggunakan proksi profitabilitas yang lain seperti ROA (Return on 

Asset). 
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