PERBANDINGAN KEMAMPUAN MENGHASILKAN LABA ANTARA
PEMBIAYAAN BERBASIS SYARIAH DAN PENDANAAN
KONVENSIONAL BAGI PERUSAHAAN INFRASTRUKTUR: ANALISIS
DATA LAPORAN KEUANGAN PERUSAHAAN TERDAFTAR DI BEI
(2020-2022)

Q0

SKRIPSI
DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA
SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH GELAR SARJANA
EKONOMI

OLEH:
FAUZIA RAHMA QURROTA’AINI
NIM: 20108030082

POGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA
2024



PERBANDINGAN KEMAMPUAN MENGHASILKAN LABA ANTARA
PEMBIAYAAN BERBASIS SYARIAH DAN PENDANAAN
KONVENSIONAL BAGI PERUSAHAAN INFRASTRUKTUR: ANALISIS
DATA LAPORAN KEUANGAN PERUSAHAAN TERDAFTAR DI BEI
(2020-2022)

i

SKRIPSI
DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA
SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH GELAR SARJANA
EKONOMI

OLEH:
FAUZIA RAHMA QURROTA’AINI
NIM: 20108030082

PEMBIMBING:
DR. H. DARMAWAN, S.PD., MAB., CFRM

POGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA
2024



HALAMAN PENGESAHAN TUGAS AKHIR

KEMENTERIAN AGAMA
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALUAGA

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
m J1. Marsda Adisucipto Telp. (0274) 550821, $12474 Fax_ (0274) 586117 Yogvakasta 55281

PENGESAHAN TUGAS AKHIR
Nomeor : B-824/Un 02DEB/PP.00.9/06/2024

Tugas Akhir dengan pudul :PERBANDINGAN KEMAMPUAN  MENGHASILKAN LABA  ANTARA
PEMBIAYAAN BERBASIS SYARIAH DAN PENDANAAN KONVENSIONAL
BAGI PERUSAHAAN INFRASTRUKTUR: ANALISIS DATA LAPORAN
KEUANGAN PERUSAHAAN TERDAFTAR DI BEI (2020.2022)

yang dipersiapkan dan disusun oleh:

Nama : FAUZIA RAHMA QURROTA'AINI
Nomor Induk Mahasiswa = 20108030082

Telah diujikan pada - Kamis, 30 Mex 2024

Nilai ujian Tugas Akher t A

dinyatakan telsh diterima oleh Fakultas Exonoms din Bisnes Klam UIN Sunan Kalijaga Yogyakana

TIM UJIAN TUGAS AKHIR

e Penguil Penguli 1

® Shulbah Nwrublsity, S HI, MEL
{ SIGNED

Muhfissen SEL.MEL
E SIGNED

VS 10 oA el 1604

NN Yopyakares 3 Mel 2004
UIN Sunan Kalljaga
Delan Pakultes Ekonon des Bisois Isam

Dr. Afdswaiza S Ag. MAg.
s SIGNED

11 10052024



HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI




HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN




HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI UNTUK KEPENTINGAN

AKADEMIK

Sebagai sivitas akademika UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta, Saya yang bertanda
tangan di bawah ini:

Nama : Fauzia Rahma Qurrota’aini
NIM : 20108030082

Program Stusdi : Manajemen Keuangan Syariah
Fakultas : Ekonomi dan Bisnis Islam
Jenis Karya : Skripsi

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, saya menyetujui untuk memberikan
kepada UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta Hak Bebas Royalti Non-eksklusif (non-
exclusive royalty free right) atas karya ilmiah saya yang berjudul:

“PERBANDINGAN KEMAMPUAN MENGHASILKAN LABA ANTARA
PEMBIAYAAN  BERBASIS SYARIAH DAN  PENDANAAN
KONVENSIONAL BAGI PERUSAHAAN INFRASTRUKTUR: ANALISIS
DATA LAPORAN KEUANGAN PERUSAHAAN TERDAFTAR DI BEI
(2020-2022)”

Beserta perangkat yang ada (apabila diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti Non-
Eksklusif ini, UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta berhak menyimpan,
mengalihmedia/formatkan, mengelola, dalam bentuk pangkalan data (database),
merawat dan mempublikasikan tugas akhir saya selama tetap mencantumkan nama
saya sebgai penulis/pencipta dan sebagai pemilik hak cipta.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Dibuat di: Yogyakarta
Pada tanggal: 22 Mei 2024
Yang Menyatakan

f

/

(Fauzia Rahma Qurrota’aini)



HALAMAN MOTTO

“Sesungguhnya sholatku, ibadahku, hidup dan matiku hanya untuk Tuhan
Semesta Alam”

Vi



HALAMAN PERSEMBAHAN

Bismillahirrahmanirrahim
Puji Syukur saya panjatkan kehadirah Allah SWT yang telah senantiasa
mencurahkan rahmat dan karunia-Nya sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi
ini. Sholawat dan salam tak lupa saya ucapkan kepada Nabi Muhammad SAW
yang telah membuka ilmu pengetahuan.
Saya mempersembahkan karya ilmiah ini kepada:

Kedua orang tua saya, Bapak Daryono dan Ibu Titik yang senantiasa memberikan
dukungan atas studi saya, baik berupa dukungan riil maupun materiil. Kepada
segenap dosen yang telah memberikan nasihat dan ilmu yang bermanfaat selama
saya berkuliah. Kepada kedua saudara kandung saya, Muhammad Mufid
Muttagien dan Shofi Fatihatun Sholihah yang telah memberikan motivasi dan
dukungan atas proses studi saya. Kepada keluarga besar saya. Kepada teman-
teman saya yang pernah menemani dalam perjalanan kuliah saya. Kepada
Almamater UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta yang telah memberikan saya tempat

untuk berproses dalam hal keilmuan dan pengalaman yang berharga.

vii



PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Transliterasi kata-kata arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan
0543b/U/1987.

A. Konsonan Tunggal

Keterangan

Tidak dilambangkan

Be

Te

S (dengan titik di atas)

Je

Ha (dengan titik
dibawah)

K danh

De

Z (dengan titik di atas)

Er

Zet

Es

Es dan ye

Es (dengan titik di
bawah)

viii



Keterangan

De (dengan titik di
bawah)

Te (dengan titik di
bawah)

Zet (dengan titik di
bawah)

Koma terbalik ke atas

Ge

Ef

Qi

Ka

<

el

Ha

Apostrof

Ye

B. Konsonan Rangkap Karena Syaddah ditulis rangkap

Keterangan
Ditulis
Ditulis




C. Ta’ Marbitah di akhir kata
Semua ta’ marbuttah ditulis dengan h, baik berada pada kata tunggal atau
berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata sandang
“al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata arab yang sudah
terserap dalam bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat dan sebagainya
kecuali dikehendaki kata aslinya.

Keterangan
Ditulis
Ditulis
Ditulis

D. Vokal Pendek dan Penerapannya

Fathah A
Kasrah I
Dammah U
Fathah Fa’ala
Kasrah Zukira
Dammah Yazhabu

E. Vokal Panjang

Keterangan

Ditulis

Ditulis

Ditulis




Keterangan

Ditulis

Ditulis

Ditulis

Ditulis

Ditulis

F. Vokal Rangkap

Keterangan
Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata yang Dipisahkan

dengan Apostof
Keterangan

Ditulis

Ditulis

Ditulis

Xi




H. Kata Sandang Alif + Lam

1. Bila diikuti huruf gamariyyah maka ditulis menggunakan huruf awal

‘(al”

Keterangan
Ditulis
Ditulis

2. Biladiikuti huruf Syamsiyyah maka ditulis sesuai dengan huruf pertama

Keterangan
Ditulis
Ditulis

I. Penyusunan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat

Keterangan
Ditulis
Ditulis

Syamsiyyah tersebut

Xii



KATA PENGANTAR

Puji Syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT yang senantiasa
melimpahkan rahmat dan karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan tugas
akhir berupa skripsi yang berjudul “Perbandingan Kemampuan Menghasilkan Laba
antara Pembiayaan Berbasis Syariah dan Pendanaan Konvensional bagi Perusahaan
Infrastruktur: Analisis Data Laporan Keuangan Perusahaan Terdaftar di BEI (2020-
2022)". Sholawat dan salam penulis haturkan kepada junjungan kita Nabi
Muhammad SAW, yang kita nantikan syafaatnya di hari akhir.

Meski demikian, terdapat banyak sekali rintangan dan hambatan yang
dihadapi penulis untuk menyelesaikan penulisan skripsi ini. Namun, berkat
kehendak-Nya dan bantuan beberapa pihak, penulis berhasil menyelesaikan
kewajibannya sebagai mahasiswa.

Oleh karena itu, pada kesempatan ini penulis ingin mengucapkan terima kasih
kepada:

1. Bapak Prof. Dr. Phil. Al Makin, MA. Ph.D, selaku Rektor Universitas Islam
Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta.

2. Bapak Dr. Afdawaiza, S.Ag., M.Ag selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta.

3. Bapak Dr. H. M. Yazid Afandi, S.Ag., M.Ag. selaku Ketua Program Studi
Manajemen Keuangan Syariah.

4. Bapak Furgonul Haq, S.E.I.,M.E.l selaku Dosen Penasihat Akademik yang
telah- memberikan bimbingan dan motivasi selama perkuliahan.

5. Bapak Dr. H. Darmawan, S.PD., MAB., CFRM selaku Dosen Pembimbing
Skripsi yang senantiasa memberikan arahan, nasihat, masukan, saran, dan
motivasi dalam menyelesaikan tugas akhir ini.

6. Segenap Dosen Program Studi Manajemen Keuangan Syariah Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta yang telah

memberikan pengetahuan dan wawasan selama perkuliahan.

Xiii



7. Seluruh pegawai dan staf Tata Usaha Program Studi Manajemen Keuangan
Syariah maupun Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta

Terima kasih juga penulis sampaikan pada semua pihak yang sudah membantu

dalam proses penyusunan skripsi yang tidak bisa disebutkan namanya satu per satu.
Di skripsi ini, penulis membahas perbandingan kemampuan menghasilkan laba
antara pembiayaan berbasis syariah dan pendanaan konvensional pada perusahaan
infrastruktur yang terdaftar di BEI selama periode 2020-2022. Alasan penulisan
karya tulis ini dilatarbelakangi oleh pertumbuhan pasar keuangan berbasis syariah
yang semakin pesat dan banyak perusahaan yang mulai mempertimbangkan
pembiayaan berbasis syariah sebagai alternatif dari pendanaan konvensional.
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memberikan pemahaman yang lebih baik
tentang bagaimana pemilihan jenis pembiayaan dapat mempengaruhi kemampuan
perusahaan infrastruktur dalam menghasilkan laba. Akhir kata, penulis
mengharapkan skripsi ini dapat memberi manfaat bagi pembaca dan dapat dijadikan
referensi untuk penelitian ke depan untuk pengembangan ilmu pengetahuan yang
lebih baik.

Yogyakarta, 22 Mei 2024

Penyusun,

(Fauzia Rahma Qurrota’aini)

Xiv



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt i
HALAMAN PENGESAHAN TUGAS AKHIR ..ot i
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI......cccooiiiie e i
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN ...ttt iv

HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI UNTUK KEPENTINGAN
AKADEMIK ..o sbe e snenreas %
HALAMAN MOTTO oottt Vi
HALAMAN PERSEMBAHAN .......oootiiiiiiee e vii
PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN ..o viii
KATA PENGANTAR ..ottt sttt sttt ene e xiii
DAFTAR IS .ottt renreene e XV
DAFTAR TABEL ..ottt XVii
F N SIS I 2 ¥ Y S xviii
ABSTRACT ........... LY. B ... Y B XiX
BAB | PENDAHULUAN ......ooitiiit sttt et s s 1
A, Latar Belakang .......cccoveiiieiiiii 1
B. RUMUSAN MaSalah ..............coooiiiiiiiii i 7
C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian ........c.ccoceiiiiiiiiiinceccee e 7
D. Manfaat Penelitian ........ccooi oot 8
E. Sistematika Pembahasan ........ccccocciieiiiiiiiccece e 9
BAB 11 LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA ..., 11
N - Vg o oL L T =T o] o TS 11
1. Teori PECKING OFder .......ccviieiieiiiiicce et 11
2. Analisis Laporan Keuangan ............cccceieeienieneiesiee e eeeseesee e 14
3. Pembiayaan Syariah ..........c.cccocoeiiiiiiieie et 15
4.  Pendanaan'Kanvensional.. &% 470 A AL N AT NN 21
5. BEI (Bursa Efek INdONESIa).........ccccoveiieiiieiiecieiieee e 23
B. KajiafPugakh. §..g... Y./ % & .../ BB 23
C. KerangKa TeOrtIK ........cceireiiiie e 33
D. Pengembangan HIPOESIS .........ciiiiiiiiieieiesie s 35
1. Pengaruh Pendanaan Syariah terhadap Laba............c..ccccocovviviiininennne 35
2. Pengaruh Pendanaan Konvensional terhadap Laba...........c..ccocooceivnienne. 36
3. Pengaruh DER dan ROE secara Simultan terhadap Laba...................... 36

4. Pembiayaan atau Pendanaan yang Mempunyai Kemampuan

Menghasilkan laba lebih baik .............ccccooooviiieiiie e, 37

XV



BAB Il METODE PENELITIAN ..o 38

A. Jenis dan Sumber Data Penelitian ............cccooviiiiiiiiiiiin 38
B. Populasi dan Sampel Penelitian ... 38
C. Teknik Pengumpulan Data..........ccceiveiiieiiiiiie i 40
D. Variabel dan Definisi Operasional Variabel ..............ccocooviininiinininns 41
1. Variabel Dependen (Y)....oo i 41
2. Variabel Independen (X) .......coovrieeieienee s 42
E. Teknik Analisis Data........cccccoiieiiiiiiieiieiese e 43
1. Analisis Statistik DesKriptif..........coooviiiiininiee e 44
2. UJi ASUMST KIASTK ..ot 44
3. Analisis Regresi Berganda ... 46
4.  Koefisien Determinasi (R2) ......cccovieeiiiiiiiiiie e 47
ST O ] T I - U111 ]SSP 48
6. UjiF........0.6%... 0 &. . .00 H. ..o 49
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..ot 51
A. Gambaran Umum Objek Penelitian ...........cccceevevieiiiviiieseece e 51
B. Analisis Statistik DesKriptif ...........cooiiiiiiiiie e 52
ORI N 1 F LT L - - SRR 54
1o UjE ASUMST KIASIK .eveivieiiiiiiic e 54
2. Analisis Regresi Linear Berganda............cocoveiiiiiieinieiese e 59
3. KOETISIEN DELEIMINASI .....cvveuviivieiieniesiie st ettt 60
4. UjiT . . . 61
5. UjiF. ... AN A ... 0. 62
D.  PembahaSan..........ccoviiiiieiiiieiiesie e 62
1. Pengaruh Pendanaan Syariah terhadap Laba........cc..cccccoooiiiiiiiinnnnne 62
2. Pengaruh Pendanaan Konvensional terhadap Laba..............cccccocevennenne. 64
3. Pengaruh Pendanaan Konvensional dan Syariah secara Simultan terhadap
7 o - VOSSR 66

4. Jenis Kemampuan Pendanaan yang Lebih Baik dalam Menghasilkan
Laba antara Pendanaan Syariah atau Pendanaan Konvensional.............. 67
BAB V PENUTUP ..ottt esbe sttt 69
A. Kesimpulfp .p.. &..g-- Y/ I8 /A B L R 69
B. Keterbatasan dan Saran ... 70
DAFTAR PUSTAKA ..ottt ettt nne e 72
LAMPIRAN ... oottt bbbttt ettt nb e 76

XVi



Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Hasil Uji Statistik DesKIiptif.........cccooviiiiiiiiniieee e 53
2 Hasil Uji NOrmalitas.........cccovvviiieiieiiic s 55
3 Hasil Uji Multikolinearitas..........ccovrereiiiiniiieeee e 55
4 Hasil Uji AULOKOIEIaSH.......c.cciiiiiiiiieiiccie st 57
5 Hasil Uji Heteroskedastisitas...........ccoeieriiininieiiienene e 57
6 Hasil Uji Regresi Linear Berganda.............cccocceeviveiiiienieiieesie s 59
7 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R-SQUare)..........ccccoeeveveienennnn 60
8 Hasil Uji secara Parsial (UJit) .....ccccoovveviiiiieiiiciic e 61
9 Hasil Uji secara Simultan (UJi ) ... 62

XVii



ABSTRAK

Artikel ilmiah ini bertujuan untuk menganalisis perbandingan kemampuan
menghasilkan laba antara pendanaan syariah dan pendanaan konvensional pada
perusahaan infrastruktur yang terdaftar di BEI selama periode 2020-2022.
Penelitian ini mengambil sampel sejumlah 4 perusahaan infrastruktur yang terdaftar
di BEI. Penelitian ini menggunakan data laporan keuangan untuk menyelidiki
dampak pilihan pembiayaan terhadap Kkinerja keuangan perusahaan. Hasil
pengujian statistik menunjukkan bahwa pembiayaan syariah berpengaruh positif
signifikan terhadap profitabilitas, pendanaan konvensional berpengaruh negatif
signifikan terhadap profitabilitas, pendanaan syariah dan konvensional secara
simultan berpengaruh terhadap profitabilitas, dan yang terakhir adalah bahwa
pendanaan syariah lebih baik dalam menghasikan laba dibandingkan dengan
pendanaan konvensional.

Kata kunci: Pendanaan Syariah, Pendanaan Konvensional, Perusahaan
Infrastruktur, Laporan Keuangan, Bursa Efek Indonesia.
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ABSTRACT

This scientific article aims to analyze the comparative ability to generate
profits between sharia funding and conventional funding in infrastructure
companies listed on the IDX during the 2020-2022 period. This research took a
sample of 4 infrastructure companies listed on the IDX. This research uses financial
report data to investigate the impact of financing choices on company financial
performance. The results of statistical tests show that sharia financing has a
significant positive effect on profitability, conventional funding has a significant
negative effect on profitability, sharia and conventional funding simultaneously
have an effect on profitability, and finally, sharia funding is better at generating
profits compared to conventional funding.

Keywords: Sharia Funding, Conventional Funding, Infrastructure Companies,
Financial Reports, Indonesian Stock Exchange.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Laba adalah sebuah ukuran kinerja keuangan dan sangat diperhatikan oleh
para pemangku kepentingan perusahaan seperti investor dan kreditur. Laba
juga berperan penting dalam menilai kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan kas dan menentukan harga sahamnya. Hal tersebut didukung
oleh penelitian Saribu dkk (2022) bahwa laba kotor mempunyai dampak pada
harga saham perusahaan secara signifikan. Selain itu, Rangkuti dkk (2019),
laba juga merupakan faktor yang lebih penting dibandingkan laporan

keberlanjutan (sustainability report) bagi kinerja keuangan perusahaan.

Menurut Suyono dkk (2019) perubahan persentase kenaikan laba yang
dialami oleh suatu perusahaan disebut pertumbuhan laba. Tingkat
pertumbuhan laba perusahaan infrastruktur merupakan indikator penting guna
cerminan kecakapan perusahaan guna meningkatkan laba bersihnya tahun ke
tahun. Tingginya pertumbuhan laba selaras dengan kualitas kinerja keuangan
perusahaan. Hal ini dapat menjadi tolak ukur kinerja keuangan suatu
perusahaan, menarik minat investor, dan mempengaruhi citra perusahaan di
pasar. Pertumbuhan laba juga menjadi indikator bagi pemegang saham dan
pihak terkait lainnya untuk mengevaluasi kinerja perusahaan (Shilah dkk.,
2023). Dalam  membahas  pertumbuhan laba, penting untuk
mempertimbangkan jenis keputusan pendanaan yang digunakan, apakah

1



pendanaan konvensional atau syariah. Keputusan pendanaan mempengaruhi
struktur modal perusahaan dan Kkinerja keuangannya secara keseluruhan

(Taruh, 2012).

Keputusan pendanaan menurut Cahyono (2016) yaitu keputusan finansial
perihal sumber dana guna pembelian aktiva yang mencakup pengambilan
keputusan mengenai struktur modal, adalah jumlah hutang dan modal mandiri
yang tampah dalam neraca sisi pasiva perusahaan berisi utang lancar, berjangka
panjang, dan modal. Keputusan ini berdampak langsung pada kinerja keuangan
dan struktur perusahaan, sebagaimana menurut Utami & Darmayanti (2018),
keputusan pendanaan merupakan keputusan yang diambil perihal struktur
modal, berupa jumlah hutang dan modal mandiri perusahaan. Hal tersebut
tampak di dalam neraca sisi pasiva perusahaan mencakup utang lancar, jangka
panjang, dan modal. Keputusan ini berdampak langsung pada kinerja keuangan

dan struktur perusahaan.

Keputusan pendanaan juga terkait dengan kebijakan struktur modal, yang
berarti manajer keuangan harus mempertimbangkan dan menganalisis semua
sumber dana yang tersedia untuk berinvestasi. Pemilihan antara pendanaan
konvensional atau syariah akan memengaruhi struktur modal perusahaan dan
Kinerja keuangannya, serta perlu dipertimbangkan secara cermat untuk
mencapai tujuan jangka panjang perusahaan, yaitu memaksimalkan nilai
perusahaan. Beberapa penelitian menunjukkan bahwa kebijakan pendanaan,

struktur modal, dan pendanaan mempunyai pengaruh terhadap nilai



perusahaan. Misalnya penelitian oleh Cahya & Faisal (2023) yang menemukan
bahwa kebijakan keuangan mempengaruhi nilai perusahaan. Selain itu,
penelitian oleh Ustiani (2015) menyatakan bahwa pilihan antara pendekatan
pendanaan konvensional atau syariah dapat memiliki pengaruh signifikan

terhadap struktur modal perusahaan dan performa keuangannya.

Pendanaan syariah sendiri adalah bentuk pendanaan yang dilakukan selaras
prinsip syariah Islam. Termasuk larangan riba (bunga), transaksi mengandung
ketidakpastian (gharar), larangan berjudi (maysir), dan larangan turut di dalam
bisnis yang bertentangan pada prinsip moral Islam. Menurut Antonio (2001),
pendanaan syariah merupakan kegiatan penyaluran dana lender (pemilik dana
lebih) kepada borower (memerlukan dana) berdasarkan prinsip-prinsip syariah.
Dalam pembiayaan syariah, prinsip keadilan, transparansi, dan berbagi risiko
antara pihak-pihak yang terlibat menjadi fokus utama. Oleh karena itu,
pembiayaan syariah memerlukan instrumen-instrumen khusus yang sesuai
dengan prinsip-prinsip tersebut, seperti mudharabah, musharakah, murabahah,

dan lain sebagainya.

Proksi yang digunakan untuk pendanaan syariah yaitu ROE (Return on
Equity). Menurut Darmawan (2020), ROE adalah rasio laba bersih sesudah
pajak dengan ekuitas total. Proksi ROE (Return on Equity) digunakan sebagai
proksi pendanaan syariah dalam penelitian karena ROE lebih menggambarkan
kinerja perusahaan secara efektif memanfaatkan modal mandiri guna

memperoleh keuntungan maupun laba bersih. Hal ini karena ROE



menunjukkan seberapa baik perusahaan dapat memberikan keuntungan kepada
pemilik modal, atau pemegang saham, dengan menunjukkan laba bersih
perusahaan dengan modal pemegang saham. Tingginya ROE mendorong
kesuksesan perusahaan guna memperoleh keuangan dari modal mandiri.
Sedangkan proksi dalam pendanaan konvensional didalam penelitian yaitu
DER (Debt to Equity Ratio). MenurutDarmawan (2020), DER adalah rasio
pembiayaan utang suatu organisasi dibandingkan dengan ekuitasnya. Rasio ini
digunakan karena dapat digunakan sebagai rasio pendanaan yang dapat
digunakan untuk mengevaluasi kemampuan suatu perusahaan yang
menggunakan pendanaan konvensional dalam menghasilkan keuntungan dan
mengelola risiko keuangan. Sedangkan untuk kemampuan menghasilkan laba,
penelitian ini menggunakan proksi NPM (Net Profit Margin). Menurut
Darmawan (2020), NPM vyaitu rasio pengukuran skala laba bersih perusahaan
daripada penjualan yang dilaksanakan. Dalam penelitian ini, NPM dipilih
karena sebagai indikator pengukuran kecakapan perusahaan memperoleh laba
bersih untuk setiap penjualan, dan akan lebih langsung mengukur kemampuan

perusahaan tersebut.

Untuk mendapatkan informasi mengenai seberapa baik kinerja keuangan
berupa kemampuan menghasilkan laba, penelitian ini akan menganalisis rasio
laporan keuangan dari masing-masing proksi yang telah disebutkan di atas dan
melakukan uji regresi. Sangat penting untuk melakukan evaluasi terhadap
Kinerja keuangan suatu perusahaan sebagai cara untuk meningkatkan

operasionalnya. Ini memungkinkan perusahaan untuk berkembang secara



finansial dan memiliki peluang yang lebih besar untuk bersaing dengan bisnis
lain. Dalam penelitian ini, sebelum melakukan uji regresi, terlebih dahulu
melakukan analisis rasio keuangan. Menurut Orniati (2009), analisis rasio
memungkinkan penilaian efisiensi dan efektivitas perusahaan dengan
menghubungkan elemen rencana dan perhitungan laba rugi. Laporan keuangan
adalah laporan guna penggambaran keadaan keuangan perusahaan dalam
sebuah periode waktu terkait. Menurut Wijayani (2011), dengan adanya
laporan keuangan, seseorang juga dapat mengetahui kondisi keuangan yang
sebenarnya dari perusahaan tersebut. Analisis rasio keuangan merupakan alat
untuk mengevaluasi kinerja bisnis yang menggambarkan berbagai hubungan
dan indikator keuangan. Analisis tersebut bertujuan guna menunjukkan

bagaimana posisi keuangan suatu bisnis berubah.

Penelitian ini menggunakan objek penelitian berupa perusahaan sektor
infrastruktur terdaftar BEI pada 2020-2022. Menurut Tim OJK (2024), entitas
yang ingin memperdagangkan efek dikenal sebagai Bursa Efek. Bursa Efek
melakukan hal-hal seperti mengumpulkan penawaran jual-beli efek entitas
guna memperdagangkannya. Menurut Kaisupy dkk (2022), sektor infrastruktur
merupakan sektor krusial dalam pembangunan ekonomi. Sektor infrastruktur
terdiri dari berbagai macam jenis infrastruktur, seperti jalan raya, jembatan,
bandara, pelabuhan, dan sebagainya. Sektor infrastruktur memiliki peran vital
dalam mengatur kemajuan ekonomi, karena menyediakan fasilitas dan jasa
yang diperlukan untuk mendorong kemajuan ekonomi. Pada penelitian ini,

objek sektor infrastruktur dianggap sebagai salah satu objek yang penting



untuk dianalisis, karena infrastruktur adalah salah satu bagian penting dari

pembangunan ekonomi.

Terdapat penelitian sebelumnya mengenai pengaruh DER dan ROE
terhadap laba. Penelitian mengenai pengaruh DER terhadap laba antara lain
sebagai berikut. Sebuah penelitian yang dilakukan oleh Rizqy & Anas (2021)
menemukan bahwa DER memengaruhi kualitas laba. Sebuah penelitian yang
dilakukan oleh Rizqy & Anas (2021) mengemukakan bahwa DER berpengaruh
negatif terhadap kualitas laba. Kemudian penelitian oleh Jannah dkk (2019)
menjelaskan DER memiliki pengaruh negatif pada nilai perusahaan. Kemudian
yang terakhir, Artati (2019) mengemukakan bahwa DER berpengaruh terhadap
NPM. Penelitian mengenai pngaruh ROE terhadap laba antara lain sebagai
berikut. Penelitian oleh Penelitian oleh Mustagim (2020), ROE secara langsung
mempengaruhi NPM. Kemudian penelitian oleh (Purba, 2020) yang
menyatakan bahwa ROE berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahan. Kemdian penelitian oleh (Riyawati dkk., 2019) yang menyatakan
bahwa ROE berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Sepemahaman peneliti, belum ada penelitian ~ perbandingan kemampuan
menghasilkan laba antara pendanaan berbasis syariah dan pendanaan
konvensional bagi perusahaan infrastruktur dengan analisis data laporan
keuangan perusahaan terdaftar di BEI. Dengan demikian, peneliti bermaksud

untuk meneliti penelitian tersebut.



Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman kepada

perusahaan mengenai keputusan pendanaan yang lebih baik, menggunakan

pendanaan berbasis syariah atau pendanaan konvensional.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah yaitu:

1.

2.

Bagaimana pengaruh pendanaan syariah terhadap laba?

Bagaimana pengaruh pendanaan konvensional terhadap laba?
Bagaimanakah pengaruh pendanaan konvensional dan syariah secara
simultan terhadap laba?

Manakah jenis kemampuan yang lebih baik dalam menghasilkan laba

antara pendanaan syariah atau pendanaan konvensional?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah sebelumnya, tujuan dan kegunaan penelitian

adalah:

1.

z

Untuk menganalisis pengaruh pendanaan syariah terhadap laba

Untuk menganalisis pengaruh pendanaan konvensional terhadap laba
Untuk menganalisis pengaruh pendanaan konvensional dan syariah
secara simultan terhadap laba

Untuk menganalisis jenis kemampuan pendanaan yang lebih baik dalam
menghasilkan laba antara pendanaan syariah atau pendanaan

konvensional



D. Manfaat Penelitian
Kebermanfaatan penelitian secara langsung atau tidak langsung untuk
beberapa hal berikut:
1. Manfaat Teoritis
a. Kontribusi pada Literatur
Penelitian menjadi kontribusi pada literatur terkait perbandingan
kinerja keuangan antara pendanaan berbasis syariah dan
pendanaan konvensional bagi perusahaan infrastruktur.
b. Pengembangan Teori
Dapat membantu dalam pengembangan teori terkait dengan
perbandingan Kkinerja keuangan antara pendanaan berbasis
syariah dan pendanaan konvensional.
2. Manfaat Praktis
Secara praktis penelitian diharapkan mempunyai manfaat
diantaranya:
a. Pemahaman Lebih Lanjut
Memberi pemahaman lebih dalam mengenai perbedaan hasil
keuangan antara pendanaan berbasis syariah dan pendanaan

konvensional bagi perusahaan infrastruktur.



b.

Implikasi Keuangan
Dapat memberikan implikasi praktis bagi perusahaan dalam
pemilihan jenis pembiayaan yang sesuai untuk meningkatkan

kinerja keuangan.

E. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan merupakan gambaran bagian-bagian isi

pada skripsi yang bertujuan untuk memetakan langkah-langkah dalam

penulisan skripsi dan membantu pembaca memahami penelitian secara

menyeluruh. Sistematika pembahasan penelitian yaitu:

BAB I:

BAB II:

BAB III:

Pendahuluan

Berisikan mengenai uraian latar belakang, rumusan
permasalahan, tujuan, manfaat, dan sistematika pembahasan.
Landasan Teori dan Kajian Pustaka

Landasan teori, kajian pustaka, kerangka teoritik, dan
pengembangan hipotesis dibahas dalam bab ini

Metode Penelitian

Bab ini membahas tentang desain penelitian, variabel dan
definisi operasionalnya, populasi dan sampel, data, sumber
data, teknik pengumpulan data, serta metode pengujian

hipotesis.
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BAB IV: Hasil dan Pembahasan
Berisikan penggambaran umum objek/sampel, analisis
deskriptif, pengujian hipotesis, dan pembahasan.

BAB V: Penutup
Berisikan perihal kesimpulan, keterbatasan, dan saran untuk

penelitian mendatang.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan untuk menguji
pengaruh pendanaan syariah dan konvensional terhadap profitabilitas pada

perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI Periode 2020-2022,

dengan jumlah sampel sejumlah 4 (empat) perusahaan dengan periode

penelitian 3 tahun, dapat disimpulkan bahwa:

1. Pendanaan syariah mempunyai pengaruh yanng positif signifikan
terhadap profitabilitas perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di
BEI periode 2020-2022. Hal ini berdasarkan hasil uji secara parsial (Uji
T) yang menyatakan nilai signifikasi variabel ROE sebesar <0,001
,kurang dari 0,05 yang berarti bahwa variabel ROE berpengaruh
signifikan terhadap profitabilitas.

2. Pendanaan konvensional mempunyai pengaruh yang negatif signifikan
terhadap profitabilitas perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di
BEI periode 2020-2022. Hal tersebut berdasarkan hasil uji T yang
menyatakan nilai signifikasi variabel DER sebesar 0,018, kurang dari
0,05 yang berarti bahwa variabel DER berpengaruh signifikan terhadap
profitabilitas.

3. DER dan ROE berpengaruh secara simultan terhadap profitabilitas

perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-

69
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2022. Hal ini ditunjukkan dari hasil uji F yang menunjukkan bahwa
nilai signifikansi variabel DER dan ROE secara bersama-sama bernilai
<0,001, kurang dari 0,05.

4. Kemampuan pendanaan syariah lebih baik dalam menghasilkan laba
daripada pendanaan konvensional pada perusahaan sektor infrastruktur
yang terdaftar di BEI periode 2020-2022. Hal ini berdasarkan uji
analisis regresi linear berganda di mana nilai variabel ROE sebagai
proksi pendanaan syariah sebesar 0,771. Sedangkan nilai variabel DER
sebagai proksi pendanaan konvensional sebesar -0,254.

B. Keterbatasan dan Saran

Keterbatasan dan rekomendasi dalam penelitian ini dapat diuraikan

sebagai berikut:

1. Penelitian ini hanya menggunakan 4 (empat) sampel karena sampel
telah terseleksi dengan menggunakan metode purposive sampling.
Dengan begitu, untuk menjadikan hasil estimasi yang dihasilkan lebih
akurat, penelitian selanjutnya diharapkan untuk memperpanjang
jangka waktu penelitian atau memperluas sampel.

2. Penelitian ini memiliki periode penelitian yang tergolong singkat
sehingga memungkinkan estimasi yang dihasilkan tidak terlalu akurat.
Dengan begitu, penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah

jangka waktu periode penelitian.
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3. Variabel independen dalam penelitian ini hanya bisa menjelaskan
75,1% faktor yang memengaruhi profitabilitas, sementara tersisa
24,9% dijelaskan oleh pengaruh lain di luar model studi.

4. Dalam penelitian ini, hanya NPM (Net Profit Margin) yang digunakan
sebagai proksi dari profitabilitas. Penelitian selanjutnya diharap bisa
menggunakan proksi profitabilitas yang lain seperti ROA (Return on

Asset).
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