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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan bank syari’ah
berdasarkan kualitas pembiayaan dan kebijakan moneternya dan melihat
pengaruhnya terhadap kinerja keuangan bank syari’ah. Sampel yang digunakan
adalah PT. Bank Muamalat Indonesia, PT. Bank Syari’ah Mandiri dan PT. Bank
Syari’ah Mega Indonesia periode 2004 — 2009. Rasio keuangan yang digunakan
adalah Current Ratio, Financial to Deposit Ratio, Return on Asset dan Return on
Equity. Sedangkan kualitas pembiayaan dan kebijakan moneternya menggunakan
pembiayaan mudharabah, Sertifikat Wadi’ah Bank Indonesia dan Giro Wajib
Minimum.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan data
sekunder berupa rasio-rasio keuangan bank dan catatan atas laporan keuangan
bank-bank yang menjadi sampel penelitian. Alat analisis yang digunakan untuk
membuktikan hipotesis dalam penelitian ini adalah Analysis of Variance
(ANOVA).

Analisis yang dilakukan menunjukkan bahwa perbedaan kategori
pembiayaan mudharabah, SWBI dan GWM masing-masing berpengaruh secara
signifikan terhadap rata-rata perbedaan FDR, ROA dan ROE yang merupakan
bagian kinerja keuangan pada bank syari’ah. Namun tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap rata-rata perbedaan Current Ratio.

Kata Kunci: Pembiayaan Mudharabah, SWBI, GWM
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perbankan syari’ah sebagai salah satu bentuk perusahaan/organisasi
pada umumnya memiliki tujuan tertentu yang ingin dicapai dalam usaha untuk
memenuhi kepentingan stakeholder-nya.  Keberhasilan dalam mencapai
tujuan perbankan syari’ah merupakan prestasi manajemen. Penilaian prestasi
atau kinerja suatu perbankan syari’ah diukur karena dapat dipakai sebagai
dasar pengambilan keputusan baik pihak internal maupun eksternal.

Kinerja perbankan syari’ah merupakan suatu gambaran tentang kondisi
keuangan suatu perbankan syari’ah yang dianalisis dengan alat-alat analisis
keuangan, sehingga dapat diketahui mengenai baik buruknya keadaan
keuangan suatu perbankan syari’ah yang mencerminkan prestasi kerja dalam
periode tertentu.! Hal ini sangat penting agar sumber daya digunakan secara
optimal dalam menghadapi perubahan lingkungan. Dengan demikian,
penilaian Kinerja keuangan merupakan salah satu cara yang dapat dilakukan
oleh pihak manajemen agar dapat memenuhi kewajibannya terhadap para
stakeholder dan juga untuk mencapai tujuan yang telah ditetapkan oleh
perbankan syari’ah.

Penelitian ini akan melihat pengaruh kualitas pembiayaan dan

kebijakan moneter terhadap kinerja keuangan 3 bank syari’ah yaitu PT. Bank

! Dwi Ermayanti, “Kinerja Keuangan Perusahaan,” http://dwiermayanti.wordpress.com,
akses 22 Desember 2010.


http://dwiermayanti.wordpress.com/

Muamalat Indonesia (PT. BMI), PT. Bank Syari’ah Mandiri (PT. BSM) dan
PT. Bank Syari’ah Mega Indonesia (PT. BSMI) pada tahun 2004 sampai 2009
dengan variabel kinerja keuangan menggunakan rasio likuiditas dan
profitabilitas. Pengambilan obyek 3 bank syari’ah dalam penelitian tersebut
berkaitan dengan terjadinya guncangan badai krisis ekonomi global yang
melanda dunia pada tahun 2008. Krisis tersebut memberikan goncangan bagi
dunia perbankan. Adanya kredit macet yang terjadi pada bank-bank
konvensional dan aset-aset bank konvensional yang terlikuidasi karena bank
tidak mampu membayar hutang-hutangnya merupakan salah satu penyebab
terjadinya krisis global tersebut. Dalam kondisi yang tidak stabil tersebut,
bank syari’ah dinilai memiliki kemampuan untuk bertahan.?

Hal ini dibuktikan oleh PT. BMI, PT. BSM dan PT. BSMI yang
mampu bertahan dalam guncangan krisis global tersebut. Oleh karena itu,
untuk melihat adanya dampak sebelum dan sesudah terjadinya krisis ekonomi
global tersebut, maka diambil beberapa tahun sebelum terjadinya krisis di
mana 3 bank syari’ah tersebut memiliki kriteria ketersediaan laporan
keuangan, yaitu tahun 2004 di mana PT. BSMI baru berdiri, sampai tahun
2009 setelah terjadinya krisis global.

Selanjutnya, analisis Kinerja keuangan pada penelitian ini
menggunakan rasio likuiditas untuk mengukur kemampuan perusahaan
memenuhi kewajiban jangka pendeknya dan rasio profitabilitas untuk melihat

kemampuan perusahaan menghasilkan laba (profitabilitas). Tidak seperti

2 Suryodesign’s Blog, “Analisa dan Dampak Krisis Global Terhadap

Perbankan Syari’ah,”  http://suryodesign.wordpress.com/2009/11/10/analisa-dan-dampak-krisis-
global-terhadap-perbankan-syariah/, akses 29 Mei 2011.


http://suryodesign.wordpress.com/2009/11/10/analisa-dan-dampak-krisis-global-terhadap-perbankan-syariah/
http://suryodesign.wordpress.com/2009/11/10/analisa-dan-dampak-krisis-global-terhadap-perbankan-syariah/

penelitian lain yang hanya menilai kinerja keuangan melalui rasio keuangan
saja, penelitian ini akan melihat sejauh mana kualitas pembiayaan dan
kebijakan moneter mempengaruhi pelaporan keuangan dan penilaian kinerja
bank syari’ah.

Keberlangsungan usaha bank syariah sangat dipengaruhi oleh kualitas
penanaman dana (aktiva produktif) yang dilakukan. Dalam perbankan
syariah, yang dimaksud dengan aktiva produktif adalah penanaman dana bank
syariah baik dalam rupiah maupun valuta asing dalam bentuk pembiayaan,
piutang, gardh, surat berharga syariah, penempatan, penyertaan modal,
penyertaan modal sementara, transaksi rekening administrasi dan Sertifikat
Wadi’ ah Bank Indonesia (SWBI). Kualitas semua bentuk penanaman dana
(aktiva produktif) tersebut menjadi standar pengukuran kinerja bank syariah.
Untuk menjaga kinerja yang baik dan pengembangan usaha yang senantiasa
sesuai dengan prinsip kehati-hatian dan prinsip syari’ah maka kualitas
pembiayaan perlu dijaga. Salah satu cara menjaga kualitas pembiayaan adalah
dengan menerapkan kebijakan alokasi dana baik menurut sektor ekonomi,
sektor industri maupun wilayah pemasaran.®> Oleh karena itu, penelitian ini
akan menggunakan variabel pembiayaan mudharabah sebagai wakil dari
variabel kualitas pembiayaan karena variabel tersebut sangat erat kaitannya
dengan komponen utama aktiva produktif bank syari’ah.

Selanjutnya, sebagai otoritas moneter, Bank Indonesia menetapkan dan

melaksanakan kebijakan moneter untuk mencapai dan memelihara kestabilan

®  Wartawarga  Student  Journalism,  “Laporan  Kualitas  pembiayaan,”

http://wartawarga.gunadarma.ac.id/2011/03/laporan-kualitas-aktiva-produktif-2/, akses 28 Mei
2011.


http://wartawarga.gunadarma.ac.id/2011/03/laporan-kualitas-aktiva-produktif-2/

nilai rupiah. Arah kebijakan didasarkan pada sasaran laju inflasi yang ingin
dicapai dengan memperhatikan berbagai sasaran ekonomi makro lainnya, baik
dalam jangka pendek, menengah, maupun panjang. Implementasi kebijakan
moneter dilakukan dengan menetapkan sasaran operasional, yaitu uang primer
(base money) dan selanjutnya mengamati perkembangan indikator-indikator
yang memberikan tekanan pada harga dan nilai tukar rupiah. Perkembangan
indikator tersebut dikendalikan melalui piranti/instrumen moneter tidak
langsung, yaitu menggunakan Operasi Pasar Terbuka (OPT), penentuan
tingkat diskonto dan penetapan cadangan wajib minimum bagi perbankan.*
Agar OPT berdasarkan prinsip syari’ah dapat dilaksanakan, maka dalam
rangka pengendalian moneter, diciptakan suatu piranti yang sesuai dengan
prinsip syari’ah dalam bentuk Sertifikat Wadi’ah Bank Indonesia (SWBI)
yang dapat pula menjadi sarana penitipan dana jangka pendek oleh bank yang
mengalami kelebihan likuiditas.> Oleh karena itu, penelitian ini akan
menggunakan variabel Sertifikat Wadi’ah Bank Indonesia (SWBI) dan Giro
Wajib Minimum (GWM) sebagai wakil dari variabel kebijakan moneter
karena variabel ini yang paling erat kaitannya dengan instrumen moneter
syari’ah.

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Hodijah tentang pengukuran
kinerja keuangan bank syari’ah, diketahui bahwa hasil pengukuran Kinerja

keuangan dengan menggunakan rasio likuiditas, solvabilitas dan rentabilitas

* Muhammad Ghafur Wibowo, Pengantar Ekonomi Moneter (Tinjauan Ekonomi
Konvensional dan Islam), cet. ke-1 (Yogyakarta: Bina Ruhani Insan, 2007), him. 191.

> Sri Widyastuti, “Penggunaan Variabel Instrumen Moneter Syari’ah untuk Menganalisis
Kinerja Perbankan Syari’ah,” Jurnal Akuntabilitas, Vol. 8:2 (Maret 2009), him. 102-112.



pada PT. BMI, PT. BSM dan PT. BSMI tidak menunjukkan adanya perbedaan
yang signifikan.’ Oleh karena itu, penelitian kali ini akan melihat pengaruh
kualitas pembiayaan dan kebijakan moneter terhadap kinerja keuangan bank
syari’ah selain dilihat dari rasio keuangannya.

Adapun perbedaan penelitian yang dilakukan kali ini dengan penelitian
sebelumnya adalah terdapat pada variabel yang digunakan untuk mengukur
rasio-rasio keuangan dan periode pengambilan data. Penelitian sebelumnya
menggunakan rasio likuiditas, solvabilitas dan rentabilitas, sedangkan
penelitian kali ini menggunakan rasio likuiditas, profitabilitas, analisis kualitas
pembiayaan dan kebijakan moneter. Periode yang digunakan pada penelitian
sebelumnya adalah dari tahun 2004 sampai 2008, sedangkan pada penelitian
kali ini periode yang diambil adalah dari tahun 2004 sampai 2009.
Selanjutnya, beberapa rasio keuangan yang digunakan sebagai variabel dalam
penelitian ini adalah Current Ratio (CR), Financial to Deposit Ratio (FDR),
Return on Asset (ROA) dan Return on Equity (ROE). Sedangkan untuk
variabel kualitas pembiayaannya adalah pembiayaan mudharabah, dan
variabel kebijakan moneternya adalah Sertifikat Wadiah Bank Indonesia
(SWBI) dan Giro Wajib Minimum (GWM).

Penelitian ini membatasi ruang lingkup kualitas pembiayaan hanya
pada pembiayaan mudharabah saja dan kebijakan moneter hanya pada
Sertifikat Wadi’ah Bank Indonesia (SWBI) dan Giro Wajib Minimum (GWM)

sesuai kebutuhan penelitian. Berdasarkan pemaparan tersebut, maka penulis

® Hodijah, “Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan Bank Melalui Pendekatan
Likuiditas, Solvabilitas dan Rentabilitas pada Bank Muamalat Indonesia, Bank Syari’ah Mandiri
dan Bank Mega Syari’ah Indonesia,” Jurnal, (2009), him. 1.



tertarik untuk melakukan penelitian, “Pengaruh Kualitas Pembiayaan dan

Kebijakan Moneter Terhadap Kinerja Keuangan Bank Syari’ah”.

B. Pokok Masalah
Berdasarkan uraian dalam latar belakang masalah di atas, maka
rumusan masalah dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. bagaimanakah perbandingan kinerja keuangan bank syari’ah berdasarkan
kualitas pembiayaan dan kebijakan moneternya?
2. apakah kualitas pembiayaan dan kebijakan moneter berpengaruh terhadap

kinerja keuangan bank syari’ah?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
1. Tujuan
Sehubungan dengan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini
dilakukan dengan tujuan:
a. untuk mengetahui perbandingan kinerja keuangan bank syari’ah
berdasarkan kualitas pembiayaan dan kebijakan moneternya;
b. untuk mengetahui pengaruh kualitas pembiayaan dan kebijakan

moneter terhadap kinerja keuangan bank syari’ah.



2. Kegunaan

a. Bagi praktisi, kegunaan penelitian ini antara lain adalah:

1)

2)

3)

4)

mengukur prestasi yang dicapai oleh masing-masing perbankan
syari’ah dalam suatu periode tertentu yang mencerminkan tingkat
keberhasilan pelaksanaan kegiatannya;

menilai kontribusi suatu bagian dalam pencapaian tujuan
perbankan syari’ah secara keseluruhan;

memberikan informasi bagi pihak manajemen perbankan dalam
penetapan kebijakan terutama menyangkut keuangan dan
kebijakan lain berdasarkan analisis rasio keuangan;

memberikan informasi kepada nasabah mengenai peningkatan
Kinerja banknya yang sudah melayaninya dengan baik dengan

harapan dapat meningkatkan loyalitas nasabah.

b. Sedangkan kegunaan bagi akademisi antara lain adalah:

1)

2)

memberikan wawasan dan referensi untuk penelitian yang
berkaitan dengan kinerja keuangan bank syari’ah untuk dijadikan
referensi pada penelitian selanjutnya;

menambah bukti empiris mengenai perbandingan kinerja keuangan

pada perbankan syari’ah dari penelitian sebelumnya.



D. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan dalam penelitian ini terdiri dari lima bab
yang saling berhubungan dan tidak dapat dipisahkan satu sama lain dengan
uraian sebagai berikut:

Bab pertama, terdiri dari pendahuluan yang berisi latar belakang
dilakukannya penelitian, pokok masalah dari penelitian yang dilakukan,
tujuan dan kegunaan penelitian, serta sistematika pembahasan atas isi
penelitian.

Bab kedua, menguraikan teori yang akan digunakan sebagai dasar
penelitian. Isi dari bab ini adalah telaah pustaka dari penelitian-penelitian
yang dilakukan sebelumnya yang berkaitan dengan penelitian yang akan
dilakukan; kerangka teoretik yang melandasi penelitian yang mencakup teori
Kinerja keuangan, analisis laporan keuangan, analisis rasio keuangan, bank
syari’ah dan hipotesis penelitian.

Bab ketiga, berisi tentang metodologi penelitian yang terdiri dari
obyek dan data penelitian, diagram alur penelitian, sifat dan jenis penelitian,
variabel penelitian, metode pengumpulan data dan teknik analisis data.

Bab keempat, menguraikan analisis data yang telah diolah berdasarkan
rasio-rasio yang digunakan.

Bab kelima, berisi kesimpulan dari pembahasan pada bab sebelumnya,
saran-saran Yyang perlu disampaikan untuk penelitian selanjutnya dan

dilengkapi dengan daftar pustaka.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan pengolahan data dan hasil analisis data yang mengacu
pada masalah dan tujuan penelitian, maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. perbedaan kategori pembiayaan mudharabah berpengaruh secara
signifikan terhadap rata-rata perbedaan FDR, ROA dan ROE yang
merupakan bagian kinerja keuangan pada bank syari’ah;

2. perbedaan kategori SWBI berpengaruh secara signifikan terhadap rata-rata
perbedaan FDR, ROA dan ROE yang merupakan bagian kinerja keuangan
pada bank syari’ah;

3. perbedaan kategori GWM berpengaruh secara signifikan terhadap rata-rata
perbedaan FDR, ROA dan ROE yang merupakan bagian kinerja keuangan
pada bank syari’ah; dan

4. perbedaan kategori pembiayaan mudharabah, SWBI dan GWM masing-
masing tidak berpengaruh secara signifikan terhadap rata-rata perbedaan

Current Ratio.
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B. Saran
Berdasarkan hasil kesimpulan dalam penelitian ini, penulis memberikan
saran sebagai berikut:
1. Bagi Perbankan Syari’ah
Pembiayaan mudharabah, SWBI dan GWM memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap FDR, ROA dan ROE perbankan syari’ah. Oleh
karena itu, untuk mewujudkan pengaruh yang positif yaitu meningkatkan
kinerja perbankan syari’ah, maka sebaiknya perbankan syari’ah berhati-
hati dalam melakukan ekspansi pembiayaan mudharabah, pengelolaan
dana menganggur yang dititipkan di Bl dan kebijakan menjaga GWM
sesuai peraturan yang ditetapkan BI.
2. Bagi Peneliti Selanjutnya
Supaya hasil penelitian lebih mendekati kebenaran dalam melihat
pengaruh kualitas pembiayaan dan kebijakan moneter terhadap kinerja bank
syari’ah, maka sebaiknya peneliti yang akan datang menggunakan variabel
independen dan dependen yang lebih kompleks dan menggunakan data

bulanan serta memilih sampel yang lebih banyak.
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