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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengakaji pengaruh kebijakan moneter dan
fiskal terhadap pertumbuhan ekonomi. Penelitian menggunakan jenis data panel,
berupa 10 Negara ASEAN pada periode 2010-2020. Model penelitian adalah Fixed
Effect Model dengan alat analisis regresi data panel. Hasil penelitian menunjukkan
secara simultan variabel jumlah uang beredar, inflasi, penerimaan pemerintah, dan
pengeluaran pemerintah berpengaruh terhadap pertumbuhan ekonomi. Namun
variabel pengeluaran pemerintah secara parsial tidak signifikan terhadap
pertumbuhan ekonomi. JUB berpengaruh negatif atas pertumbuhan ekonomi,
inflasi berpengaruh negatif atas pertumbuhan ekonomi, dan penerimaan pemerintah
berpengaruh positif atas pertumbuhan ekonomi.

Kata kunci: Jumlah Uang Beredar, Inflasi, Penerimaan Pemerintah, Pengeluran
Pemerintah, FEM.
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ABSTRACT

This study aims to assess the effect of monetary and fiscal policies on
economic growth. The study uses panel data, in the form of 10 ASEAN countries
in the 2010-2020 period. The research model is Fixed Effect Model with panel data
regression analysis tool. The results showed that simultaneously the variables of
money supply, inflation, government revenue, and government expenditure affect
economic growth. However, the government expenditure variable is partially
insignificant to economic growth. JUB has a negative effect on economic growth,
inflation has a negative effect on economic growth, and government revenue has a
positive effect on economic growth.

Keywords: GDP, Inflation, Money Supply, Total Revenue, Government
Expenditure, FEM.
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BAB 1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Kondisi makro ekonomi suatu negara merupakan hasil dari kinerja
perekonomian yang bergerak dinegara tersebut. Kinerja perekonomian ini
salah satunya merupakan kebijakan-kebijakan yang telah disusun oleh
pemerintah. Pemerintah sebagai otoritas tertinggi suatu negara mempunyai
andil yang sangat besar dalam menjaga kondisi perekonomian negara.

Pada era globalisasi saat ini terdapat banyak faktor yang dapat
mempengaruhi keadaan perekonomian suatu negara. Selain dari faktor
internal faktor eksternal juga harus dipertimbangkan, yaitu terjadinya
perubahan perekonomian secara global, berupa perubahan kebijakan
maupun kondisi perekonomian itu sendiri. Setiap negara memiliki kondisi
perekonomian berbeda yang tentunya mempengaruhi pengambilan
kebijakan sesuai dengan masalah atau kondisi yang sedang terjadi.

Berdasarkan hal tersebut artinya setiap pemerintahan suatu negara
memilki kebijakan-kebijakan yang berbeda mengenai stabilisasi ekonomi
negaranya. Hal ini dikarenankan adanya perbedaan kondisi perekonomian
antar negara dan strategi yang dipersiapkan untuk menjaga kestabilan
ekonomi negara tersebut. Ketika pemerintah menghadapi suatu masalah
yang dapat mengganggu perekonomian, maka kebijakan yang diambil akan

disesuaikan dengan masalah tersebut.



Negara Indonesia dan negara di ASEAN lainnya yang merupakan
negara berkembang memiliki tantangan untuk memastikan stabilnya
keadaan perekonomian negara. Walaupun tidak menjamin pula apabila
negara maju tidak mengalami masalah perekonomian yang serupa. Upaya
dalam menjaga perekonomian negara juga sering terganggu dengan
aktivitas negara lain yang memiliki dampak terhadap perekonomian global.
Salah satu gejolak ekonomi global yang pernah terjadi yaitu diakibatkan
perang dagang antara China dengan Amerika Serikat mempengaruhi
perekonomian Indonesia, negara belahan dunia lain, dan juga wilayah Asia
(Likuayang & Matindas, 2021).

Gejolak ekonomi global juga terjadi pada tahun 2022 yaitu
terjadinya perlambatan yang diperkirakan masih terus berlanjut hingga
tahun 2023. Di wilayah Asia, Asian Development Bank (ADB) menemukan
bahwa pada negara berkembang terjadi pertumbuhan ekonomi sebesar 7,2%
tahun 2021, sebelum melambat menjadi 4,2% pada tahun 2022. Faktor
penting di luar tekanan global adalah keluarnya bentuk baru Covid-19 yang
menimpa Tiongkok di bulan April-Mei 2022. Pemerintahan Tiongkok
melakukan tindakan pencegahan dengan menutup beberapa wilayah,
diantaranya kota-kota besar. Tiongkok sebagai negara dengan pertumbuhan
ekonomi terbesar kedua di dunia, berkontribusi terhadap runtuhnya

perekonomian regional dan global pada tahun 2022.

Tiongkok melakukan pemulihan perekonomian dimana ditandai

dengan dibukanya kegiatan ekonomi setelah periode lockdown diperkirakan



akan mendorong pertumbuhan ekonomi regional dan global pada tahun
2023. Sebagai hasilnya, pertumbuhan ekonomi di negara-negara
berkembang di Asia diproyeksikan meningkat menjadi 4,8% pada tahun
2023, didorong oleh pertumbuhan investasi, konsumsi, layanan swasta,

serta pariwisata. (ADB, 2023)

Tabel 1. 1 Pertumbuhan Ekonomi Negara Kawasan ASEAN (persen) 2021-

2023
Pertumbuhan Ekonomi 2021 2022 2023
Developing Asia 7,2 4.2 4.8
Asia Tenggara 3,5 5,6 4.7
Brunei Darussalam -1,6 -0,5 2,5
Kamboja 3,0 5,2 5,5
Indonesia 3,7 5,3 4.8
Laos 2,3 2,5 4.0
Malaysia 3,1 8,7 4,7
Myanmar -5,9 2,0 2,8
Filipina 5,7 7,6 6,0
Singapura 8,9 3,6 2,0
Thailand 1.5 2,6 3.3
Timor Leste 2,9 3,2 3,1
Vietnam 2,6 8,0 6,5

Sumber: ADB

Meskipun terjadi perlambatan ekonomi global dan Asia pada tahun
2022, Menurut ADB ekonomi Asia Tenggara justru bertumbuh. Dari 11
negara di Asia Tenggara, hanya Brunei Darussalam yang menghadapi

kontraksi ekonomi dan Singapura yang melambat, sedangkan sisanya



tumbuh. Permintaan domestik yang kuat adalah kekuatan pendorong di
balik pertumbuhan ekonomi di Asia Tenggara.

Selain kebijakan moneter, pemerintah juga melakukan kebijakan
fiskal untuk mendukung perekonomian negara. Dalam upaya untuk
mengelola siklus bisnis dan membantu menjaga perekonomian yang
makmur dengan memaksimalkan penggunaan tenaga kerja untuk
mengantisipasi inflasi yang tinggi dan volatilitas yang mungkin terjadi,
kebijakan fiskal menggunakan instrumen seperti perpajakan dan
pengeluaran pemerintah.

Pengeluaran pemerintah sebagai salah satu instrumen kebijakan
fiskal memiliki dampak yang besar terhadap pertumbuhan ekonomi
Indonesia. Pengeluaran pemerintah memiliki peran penting dalam
menstimulasi perekonomian dan meningkatkan PDB. Salah satu bentuk
peran pemerintah adalah pengeluaran dalam perekonomian yang cenderung
meningkat. Peningkatan pengeluaran dapat mempengaruhi perekonomian
dengan meningkatkan investasi di berbagai bidang seperti pembangunan
infrastruktur.

Menurut berbagai literatur maupun penelitian-penelitian yang sudah
dilakukan oleh berbagai akademisi, didapat beberapa indikator yang mampu
mempengaruhi pertumbuhan ekonomi negara. Pada penelitian Aristina dkk.
(2020) secara keseluruhan data yang digunakan dalam penelitian setelah
dianalisis menunjukkan bahwa tingkat suku bunga BI (Rate) dan

penerimaan pajak menghambat pertumbuhan ekonomi dalam jangka



panjang. Sedangkan pada sisi lain, pengeluaran pemerintah dan JUB
membantu pertumbuhan ekonomi. Hasil ini berbeda dengan penelitian yang
dilakukan Prihatin dkk. (2019) bahwasannya penelitian ini menemukan
bahwa variabel jumlah uang beredar justru dapat memberi dampak negatif
atau menghambat pertumbuhan perekonomian Indonesia.

Selain itu penelitian Aristina dkk. (2020) juga berlawanan dengan
penelitian Rambe & Febriani (2020) bahwa hasil penelitian menunjukkan
bahwa dua variabel bebas yang digunakan dalam penelitian (belanja publik
dan pajak) memiliki dampak yang signifikan dan berkorelasi positif
terhadap pertumbuhan ekonomi kabupaten/kota di Sumatera. Begitu juga
hasil penelitian (Saragih, 2018) yang mengkaji mengenai dampak
penerimaan pajak terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia
menunjukkan bahwa penerimaan pajak berpengaruh positif terhadap
pertumbuhan ekonomi.

Pada penelitian Wau dkk. (2022) pertumbuhan ekonomi di kawasan
ASEAN dapat dipercepat oleh adanya inflasi yang lebih tinggi, investasi,
dan partisipasi angkatan kerja. Di sisi lain, pertumbuhan ekonomi negara-
negara anggota ASEAN dapat diperlambat oleh nilai mata uang mereka
yang melemah atau mengalami depresiasi terhadap dolar AS. Sedangkan
pada penelitian lain justru sebaliknya, variabel inflasi tidak memiliki
pengaruh atau dampak terhadap pertumbuhan ekonomi di empat negara

ASEAN. Negara yang digunakan sebagai objek penelitian menunjukkan



bahwasannya inflasi kurang memiliki dampak yang signifikan terhadap
turun dan naik keadaan pertumbuhan ekonomi (Febryani, 2017).

Penelitian lain, variabel inflasi memiliki dampak negatif terhadap
pertumbuhan ekonomi karena ketika inflasi terjadi, masyarakat cenderung
membelanjakan uangnya untuk konsumsi guna memenuhi kebutuhan
daripada keinginan. Oleh karena itu, ketika inflasi meningkat tingkat
pertumbuhan ekonomi menurun dan sebaliknya (Saputro & Rivai, 2021).

Menurut penelitian Basuki dkk. (2020) kedua wilayah yang
digunakan sebagai objek penelitian dapat mengalami pertumbuhan ekonomi
yang lebih cepat jika mereka memiliki strategi fiskal yang tepat. Pembagian
pendapatan tidak membantu pertumbuhan ekonomi wilayah barat seperti
halnya wilayah timur. Namun pengeluaran pemerintah wilayah barat untuk
pendidikan, kesehatan, dan kelautan lebih efektif daripada pengeluaran
wilayah timur untuk bidang-bidang yang sama.

Hal ini juga sejalan dengan penelitian Sari dkk. (2016) yaitu secara
keseluruhan semua variabel bebas dalam penelitian berpengaruh positif
terhadap pertumbuhan ekonomi, yaitu peningkatan investasi sebesar 1%
akan meningkatkan pertumbuhan ekonomi sebesar 2,046%, peningkatan
lapangan kerja sejumlah 1% akan meningkatkan pertumbuhan ekonomi
sejumlah 3,5935%, dan terakhir peningkatan belanja publik sebesar 1%
akan meningkatkan pertumbuhan ekonomi sebesar 0,563%.

Berdasarkan beberapa penelitian terdahulu yang telah dilakukan

oleh peneliti-peneliti sebelumnya, hasil dari penelitian menunjukkan tidak



konsistennya antara penelitian satu dengan yang lain. Hal ini mungkin
disebebakan oleh objek penelitian, tahun, maupun indikator yang
digunakan. Selanjutnya perlu dilakukan penelitian untuk mengkaji lebih
lanjut mengenai dampak-dampak tersebut dapat mempengaruhi
pertumbuhan ekonomi di negara-negara ASEAN. Berdasarkan uraian di
atas, peneliti tertarik meneliti topik tersebut dengan judul penelitian
“PENGARUH KEBIJAKAN MONETER DAN FISKAL TERHADAP

PERTUMBUHAN EKONOMI NEGARA ASEAN”

. Rumusan Masalah

Penelitian ini bermaksud untuk mengkaji mengenai pengaruh
beberapa instrumen kebijakan fiskal dan moneter terhadap kondisi
perekonomian negara ASEAN, sehingga didapatkan rumusan masalah

penelitian berikut ini:

1. Apakah jumlah uang beredar (JUB) berpengaruh terhadap pertumbuhan
ekonomi negara ASEAN?

2. Apakah inflasi berpengaruh terhadap pertumbuhan ekonomi negara
ASEAN?

3. Apakah penerimaan pemerintah berpengaruh terhadap pertumbuhan
ekonomi negara ASEAN?

4. Apakah pengeluaran pemerintah berpengaruh terhadap pertumbuhan

ekonomi negara ASEAN?



C. Tujuan Penelitian
Penelitian ini dilakukan untuk mencapai beberapa tujuan akhir yang

telah disusun sebelumnya dengan rincian sebagai berikut:

1. Mengetahui pengaruh jumlah uang beredar (JUB) terhadap
pertumbuhan ekonomi negara ASEAN.

2. Mengetahui pengaruh inflasi terhadap pertumbuhan ekonomi negara
ASEAN.

3. Mengetahui pengaruh penerimaan pemerintah terhadap pertumbuhan
ekonomi negara ASEAN.

4. Mengetahui pengaruh pengeluaran pemerintah terhadap pertumbuhan

ekonomi negara ASEAN.

D. Manfaat Penelitian
Bagi peneliti, penelitian ini digunakan sebagai proses pembelajaran
dalam mengaplikasikan teori yang telah diberikan oleh dosen sewaktu
mengajar di kelas maupun melalui praktik dalam mengerjakan tugas selama
masa kuliah. Selain itu juga menambah pengetahuan mengenai pengaruh

kebijakan moneter dan fiskal dalam ekonomi makro.

Bagi akademisi, peneliti mengharapkan penelitian ini dapat
bermanfaat sebagai media pengetahuan yang baru maupun menjadi
referensi pada kemudian hari untuk kemudian diteliti dengan memperluas
variabel yang digunakan dalam menggambarkan indikator penelitian

sehingga mendapatkan hasil yang lebih akurat.



Bagi pemerintah, penelitian ini diharapkan dapat menggambarkan
kondisi perekonomian negara serta membantu pemerintah dalam membuat
kebijakan moneter maupun fiskal dalam upaya menjaga perekonomian

negara pada masa mendatang.

. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan yang digunakan dalam penelitian ini secara
keseluruhan dibagi menjadi lima bab, dengan rincian sebagai berikut:

Bab I pendahuluan berupa latar belakang, perumusan masalah,
tujuan dan hasil penelitian, serta metodologi pembahasan. Fakta-fakta dan
isu-isu yang muncul akan diuraikan pada bagian latar belakang, dan
penjelasan ini akan menjadi landasan penelitian ini, yang akan ditunjang
oleh data-data yang dikumpulkan, teori-teori yang dikemukakan, dan
penelitian-penelitian terdahulu agar tujuan penelitian ini dapat tercapai dan
bermanfaat.

Bab II berisi landasan teori dan tinjauan pustaka, yang keduanya
merupakan evaluasi terhadap penelitian terdahulu yang selanjutnya
digunakan sebagai referensi. Di samping itu, bab ini berisi kerangka
pemikiran dan hipotesis.

Bab III mencakup deskripsi penelitian dan penjelasan masing-
masing variabel. Bab ini juga menerangkan desain penelitian, definisi
operasional variabel, sumber dan jenis data, serta alat analisis yang dipakai.

Bab IV hasil dan pembahasan berisi tentang gambaran umum

penelitian, model analisis data yang digunakan, hasil analisis, dan dapat
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memberikan pembahasan terhadap hasil serta solusi dari pertanyaan yang
diajukan pada bab satu.

Bab V ditutup dengan rangkuman hasil temuan dan pembahasan
mengenai keterbatasan penelitian. Bab ini juga memuat rekomendasi bagi

pihak-pihak yang tertarik terhadap penelitian ini.



BAB YV
PENUTUP
A. KESIMPULAN

Berdasarkan temuan dari pengujian dan analisis yang dibahas oleh
penulis pada bab sebelumnya mengenai Pengaruh Kebijakan Moneter dan
Fiskal Terhadap Pertumbuhan Ekonomi 10 Negara ASEAN tahun 2010-
2020 dengan menggunakan metode regresi data panel dan Fixed Effect
Model (FEM) maka penulis mencapai kesimpulan sebagai berikut:

Seluruh variabel bebas dalam penelitian yang terdiri dari Jumlah
Uang Beredar, Inflasi, Penerimaan Pemerintah, serta Pengeluaran
Pemerintah secara simultan memiliki pengaruh terhadap pertumbuhan
ekonomi. Namun pada pengujian parsial, secara individu tidak semua
variabel bebas dalam penelitian mampu mempengaruhi pertumbuhan
ekonomi.

Variabel pertama yaitu jumlah uang beredar secara parsial
berpengaruh negatif terhadap pertumbuhan ekonomi. Hasil ini tidak sesuai
dengan hipotesis peneliti yang menduga bahwasannya variabel JUB akan
memiliki pengaruh positif terhadap pertumbuhan ekonomi. Peningkatan
jumlah uang beredar yang terlalu tinggi dapat menyebabkan inflasi, yang
kemudian dapat menurunkan daya beli masayarakat dan menghambat
aktivitas perekonomian. Hal ini mengindikasikan bahwa terdapat
kemungkinan negara yang digunakan sebagai objek penelitian sedang

mengalami inflasi yang tinggi
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Inflasi sebagai variabel kedua dalam penelitian, pada uji parsial
secara individu mampu mepengaruhi pertumbuhan ekonomi. Koefisien
yang negatif disimpulkan bahwa inflasi berpengaruh negatif terhadap
pertumbuhan ekonomi. Hasil ini selaras dengan hipotesis yang sebelumnya
telah ditentukan oleh peneliti, ketika inflasi mengalami peningkatan yang
tidak terkontrol maka akan menyebabkan penurunan atau menghambat
pertumbuhan ekonomi.

Variabel selanjutnya yaitu penerimaan pemerintah mampu
mempengaruhi pertumbuhan ekonomi secara simultan maupun parsial.
Penerimaan pemerintah sesuai hipotesis berpengaruh positif terhadap
pertumbuhan ekonomi 10 negara ASEAN. Ketika penerimaan pemerintah
meningkat maka pertumbuhan ekonomi juga ikut meningkat, hal ini
disebabkan ketersediaan modal dapat memudahkan pemerintah dalam
menentukan arah kebijakan. Pemerintah dapat menggunakan modal tersebut
untuk investasi produktif maupun penyediaan sarana dan prasarana yang
dapat meningkatkan kesejahteraan masyarakat.

Sedangkan wvariabel terakhir yaitu pengeluaran pemerintah
mendapat hasil yang berkebalikan dengan hipotesis, yaitu secara parsial
variabel penegeluaran pemerintah tidak berpengaruh terhadap pertumbuhan
ekonomi 10 negara ASEAN. Hal ini mungkin terjadi dikarenakan alokasi
belanja atau pengeluaran pemerintah tidak digunakan untuk membiayai
kegiatan yang produktif yang secara langsung dapat mendorong tumbuhnya

perekonomian.
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B. SARAN

Berdasarkan temuan-temuan pada hasil penelitian tersebut, terdapat

beberapa saran yang dapat dipertimbangkan oleh para pembuat kebijakan

dan peneliti selanjutnya. Berikut adalah saran-saran peneliti kepada para

pemilik kepentingan:

1.

Bagi Pemerintah, diharapkan dapat mengupayakan perbaikan dalam
setiap pengambilan keputusan maupun menjalankan kebijakan moneter
dan fiskal dalam menentukan arah perekonomian maupun target yang
perlu dicapai. Meningkatkan potensi pertumbuhan ekonomi dengan
memperhatikan sektor yang memiliki dampak besar dan memperbaiki
kebijakan pada sektor yang dirasa belum efektif dalam meningkatkan
pertumbuhan ekonomi.

Bagi penelitian selanjutnya, mungkin dapat menggunakan model
penelitian lain sehingga cakupan data yang diteliti menjadi lebih
lengkap. Peneliti juga diharapkan dapat melakukan pembaharuan
mengenai rentang waktu penelitian serta menggunakan indikator lain
sebagai variabel yang dianggap lebih mampu dalam mengukur tujuan

yang ingin didapatkan oleh penelitian.
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