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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji perbedaan kinerja reksa dana konvensional dan 
reksa dana Syariah periode 2018-2022. Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan 
populasi seluruh reksa dana yang terdaftar di BEI. Sampel yang digunakan berjumlah 20 
sampel yang terdiri dari 10 reksa dana konvensional dan 10 reksa dana Syariah dengan masing-
masing mencakup jenis reksa dana pasar uang, saham, pendapatan tetap, indeks, dan campuran. 
Metode analisis data yang digunakan adalah metode Sharpe, Treynor, dan Jensen dengan 
Pengujian hipotesis menggunakan uji Mann Whitney-U Test. Hasil penelitian menunjukkan 
bahwa secara statistik tidak ada perbedaan yang signifikan antara reksa dana konvensional 
dengan reksa dana Syariah. 

 

Kata kunci: analisis komparasi, kinerja reksa dana, reksa dana konvensional, reksa dana 
Syariah, metode sharpe, metode Treynor, metode Jensen. 
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ABSTRACT 

This study aims to examine the differences in the performance of conventional mutual 
funds and Sharia mutual funds for the period 2018-2022. This study uses secondary data with 
a population of all mutual funds listed on the IDX. The sample used amounted to 20 samples 
consisting of 10 conventional mutual funds and 10 Sharia mutual funds with each covering the 
types of money market, stock, fixed income, index, and mixed mutual funds. The data analysis 
method used is Sharpe, Treynor, and Jensen method with hypothesis testing using Mann 
Whitney-U test. The results showed that statistically there was no significant difference 
between conventional mutual funds and Sharia mutual funds. 

 

Keywords: comparative analysis, mutual fund performance, conventional mutual funds, 
Sharia mutual funds, sharpe method, Treynor method, Jensen method. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Investasi adalah penanaman atas sejumlah uang atau sumber daya pada suatu bidang 

usaha yang bertujuan untuk memperoleh keuntungan di masa depan (Indriani dan 

Budyastuti, 2021). Kesadaran investasi masyarakat Indonesia mengalami lonjakan 

semenjak terjadinya Pandemi Covid-19. Dilansir dari lembaga Kustodian Sentral Efek 

Indonesia (KSEI) jumlah investor meningkat lima tahun terakhir semenjak tahun 2018 

dengan jumlah investor 1.619.372 sampai tahun 2022 dengan jumlah investor 10.311.152 

SID di pasar modal (KSEI, 2023). Dari data tersebut dapat disimpulkan, masyarakat 

mulai menyadari akan pentingnya investasi. Investasi dapat dilakukan melalui dua objek 

yaitu secara riil dengan berinvestasi langsung secara fisik seperti properti dan keuangan 

melalui pasar modal dan pasar uang.  

Dalam berinvestasi, investor tentunya menginginkan keuntungan yang tinggi dengan 

tingkat risiko serendah-rendahnya agar dana yang dialokasikan memberikan keuntungan 

maksimal. Salah satu strategi investasi adalah diversifikasi portofolio. Diversifikasi 

portofolio adalah suatu strategi untuk mengalokasikan investasi di berbagai aset dan 

sekuritas untuk membagi dampak negatif investasi seperti risiko (Possumah, Yadasang, 

dan Ramadhani 2023). Strategi ini didasarkan pada prinsip Modern Portofolio Theory 

(MPT) yang dipelopori oleh Harry Markowitz. Strategi diversifikasi bertujuan untuk 

menyeimbangkan risiko dan mengoptimalkan keuntungan dari portofolio kinerja 

investasi yang beragam sehingga apabila suatu investasi berisiko dapat ditutupi dengan 

portofolio yang lain. Konsep diversifikasi sangat penting dalam manajemen risiko dalam 

pengambilan keputusan investasi di pasar modal (Shari et al. 2019). Menentukan 

portofolio yang tepat sangat penting dalam keputusan investasi. 
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MPT atau dapat disebut juga Model Markowitz, adalah metode memaksimalkan 

keuntungan dalam risiko yang diperhitungkan. MPT menggunakan perhitungan 

matematis untuk mengurangi risiko yang dapat membangun portofolio yang ideal 

melalui diversifikasi. Menurut Markowitz, pasar akan selalu bekerja pada arah tertentu 

dan akan selalu efisien meskipun hal ini tidak selalu terjadi. Pasar yang efisien 

berdampak pada kinerja aset keuangan yang akan menentukan keuntungan investasi. 

Selanjutnya, Ia mengasumsikan hanya ada dua aset yang berbeda yaitu aset dengan 

pengembalian rendah dan tinggi. Jenis aset ini yang menjadi pertimbangan diversifikasi 

portofolio (Gajendrakar, 2020). 

Produk investasi yang relevan dengan diversifikasi adalah reksa dana. Mengacu pada 

Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995, pasal 1 ayat (27), Reksa dana tempat 

manajer investasi mengumpulkan dana dari masyarakat investor untuk diinvestasikan 

dalam portofolio efek (BEI 2010). Reksa dana adalah instrumen investasi yang terdiri 

dari berbagai aset keuangan dengan persentase yang berbeda tergantung dengan jenis 

reksa dana. 

Reksa dana memungkinkan investor untuk mendiversifikasi investasi ke berbagai 

instrumen investasi diantaranya efek, obligasi, deposito, dan surat berharga lainnya. 

Investor dapat memantau keuntungan, risiko dan biaya secara daring melalui website 

masing-masing manajer investasi dan OJK. Selain itu, Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 

sebagai pengawas langsung mengenai pengelolaan dana oleh manajer investasi sehingga 

investasi di reksa dana terjamin dalam keamanan dan transparansi pengelolaan. 

Jika mampu berinvestasi sejak muda tidak perlu menunda-nunda demi kesehatan 

finansial masa depan, oleh karena itu, Reksa dana dapat menjadi pilihan investasi yang 

semakin diminati berbagai kalangan, termasuk anak muda. Reksa dana cocok bagi 

investor pemula yang tidak memiliki banyak waktu dan merasa belum cukup 
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pengetahuannya tentang investasi sektor keuangan dalam mengelola investasi. Hal ini 

yang menjadi keunggulan dari reksa dana dibandingkan dengan instrumen investasi yang 

lain karena dipegang langsung oleh manajer investasi profesional. Reksa dana memiliki 

beberapa keunggulan yaitu pencatatan administrasi diversifikasi, manajemen 

profesional, dan biaya transaksi yang rendah (Ko, 2020). 

Reksa dana menjadi penting dipertimbangkan dalam berinvestasi karena dapat 

dimulai dengan modal kecil tetapi tetap memberikan keuntungan, bahkan terdapat 

platform yang menawarkan investasi mulai dari Rp10.000,-. Di Indonesia terdapat 

platform investasi yang sangat membantu investor dengan menyediakan berbagai fitur 

seperti penentuan toleransi risiko yang akan diukur dari seberapa rela investor menerima 

risiko dan informasi performa efek yang mudah dipahami seperti aplikasi Bibit, Ajaib, 

dan lain-lain. Hal ini memberikan kemudahan investasi reksa dana untuk berbagai 

kalangan sehingga tidak ada alasan lagi untuk tidak berinvestasi mengingat mudahnya 

investasi sekarang ini.  

Reksa dana berkembang baik di Indonesia. Pada tahun 2022, tercatat jumlah reksa 

dana mencapai 2.120 dengan nilai aktiva bersihnya senilai 504 milyar rupiah dengan 

perkembangan tahun 2017 sejumlah 1.777 reksa dana (OJK, 2022). Fakta ini 

menjelaskan bahwa reksa dana di Indonesia berkembang dan terus tumbuh positif. 

Berinvestasi di reksa dana perlu dipertimbangkan karena performanya cukup 

meyakinkan.  

Terdapat dua jenis reksa dana ditinjau secara hukum, yaitu reksa dana konvensional 

dan reksa dana syariah. Hal ini mengacu pada sumber biaya dan alokasi dana yang 

dialirkan ke berbagai instrumen keuangan dalam portofolio reksa dana. Oleh karena itu, 

performa reksa dana dibagi sesuai dengan jenisnya. 
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Tabel 1.1 Tabel Reksa Dana tahun 2018-2022 

Tahun Perbandingan jumlah reksa dana beredar 

(dalam unit reksa dana) 

total reksa dana 

(dalam unit)  

persentase 

reksa dana 

  Konvensional syariah 

2018 1875 224 2099 10,67% 

2019 1916 265 2181 12,15% 

2020 1930 289 2219 13,02% 

2021 1909 289 2198 13,15% 

2022 1846 274 2120 12,92% 

Sumber data: data diolah (OJK, 2022) 

Sumber data: data diolah (OJK, 2022) 

Dari data di atas, perkembangan jumlah reksa dana syariah dan konvensional 

mengalami fluktuasi dari segi jumlah unit yang beredar maupun total nilai aktiva 

bersihnya dari kurun waktu 2018-2022. Perbedaan antara reksa dana syariah dan 

Tabel 1.2 Tabel Perbandingan NAB Reksa Dana tahun 2018-2022 

Tahun 

  

Perbandingan NAB (dalam Rp Milyar) total 

NAB 

Persentase NAB 

Konvensional Syariah 

2018 470.899,30 34.491,17 505.390 6,82% 

2019 488.460,78 53.735,58 542.196 9,91% 

2020 499.174,70 74.367,44 573.542 12,97% 

2021 534.434,11 44.004,18 578.438 7,61% 

2022 464.257,31 40.605,11 504.862 8,04% 



5 
 

 
 

konvensional tampak jauh dikarenakan masih sedikitnya jumlah reksa dana syariah yang 

beredar. Fakta ini mengindikasikan peluang pasar syariah yang besar untuk terus 

berkembang. Perkembangan tertinggi terjadi pada tahun 2021 dengan total NAB 

mencapai Rp578 milyar. Besarnya nilai NAB reksa dana menunjukkan bahwa 

pergerakan nilai investasi pada reksa dana cukup kompetitif dengan instrumen keuangan 

lainnya. 

Reksa dana dapat diklasifikasikan berdasarkan alokasi asetnya menjadi empat jenis: 

saham, pendapatan tetap, pasar uang, dan campuran (Tanama dan Widjaja, 2023). Reksa 

dana saham mengalokasikan dananya diinvestasikan dalam saham sekitar 80 persen. 

Reksa dana pendapatan tetap menginvestasikan dana dalam obligasi atau surat utang 

yang memberikan perolehan return secara tetap. Reksa dana pasar uang 

menginvestasikan dana dalam instrumen pasar uang seperti deposito, surat berharga 

negara (SBN), dan sertifikat bank. Terakhir, reksa dana campuran mengalokasikan pada 

produk campuran pada efek bursa dan efek hutang.  

Reksa dana diklasifikasikan dalam dua kategori secara hukum di Indonesia, yaitu 

reksa dana konvensional dan reksa dana syariah. Reksa dana syariah berbeda dari reksa 

dana konvensional dalam banyak hal. Pengelompokan reksa dana secara hukum 

dilatarbelakangi oleh mayoritas penduduk Indonesia yang beragama Islam sehingga 

banyak investor di Indonesia yang ikut mempertimbangkan kepatuhan syariah sebagai 

keputusan investasi (Adhi, Aji, dan Winarni, 2021). Di Indonesia pangsa pasar keuangan 

syariah begitu besar dengan jumlah penduduk muslim sebanyak 241,7 jiwa pada tahun 

2022 menurut data Kemendagri (Rizaty, 2023). Hal ini diperkuat menurut Naveed, dkk 

(2020), investor yang taat syariah lebih sensitif terhadap eksposur risiko. Mereka ingin 

berinvestasi sesuai syariah dan di sisi lain memiliki risiko yang lebih rendah. Maka perlu 

adanya penelitian perbandingan reksa dana syariah dan konvensional yang akan 
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memberikan manfaat informasi bagi calon investor tentang produk reksa dana yang 

berisiko rendah.  

Reksa dana syariah mengikuti hukum Islam sedangkan reksa dana konvensional 

hanya mempertimbangkan risiko dan return atau keuntungan. Reksa dana syariah harus 

dipastikan memenuhi syarat syariah secara operasional dan struktur modal. Ketentuan 

syariat tersebut ditetapkan dalam fatwa Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama 

Indonesia (DSN-MUI) nomor 40/DSN-MUI/X/2003, yaitu pelaksanaan transaksi tidak 

boleh mengdanung unsur dharar, gharar, riba, maisir, risywah, maksiat, dan kezaliman 

(DSN-MUI, 2008). Reksa dana syariah tidak melakukan investasi pada bisnis yang 

dilarang seperti bisnis alkohol, tembakau, senjata, dan perusahaan yang memiliki struktur 

modal bergantung pada hutang untuk menghindari urusan dengan bunga hutang (Naveed 

et al. 2020). Adapun daftar efek syariah (DES) memuat Produk reksa dana syariah yang 

dipantau oleh DSN-MUI. 

Terdapat perbedaan dalam kriteria reksa dana maka akan menghasilkan kinerja yang 

berbeda antara kedua jenis reksa dana di atas. Seperti yang telah dijelaskan sebelumnya, 

reksa dana syariah melalui proses penyaringan ketat dalam alokasi investasinya di 

samping keuntungan dan risiko. Sementara reksa dana konvensional tidak 

mempertimbangkan hal-hal yang diperhatikan oleh reksa dana syariah. Perbedaan kedua 

jenis ini mengimplikasikan adanya perbedaan kinerja masing-masing reksa dana dalam 

mengelola portofolio sehingga penting adanya penelitian tentang perbandingan kinerja 

reksa dana konvensional dengan reksa dana syariah. Hal ini akan berguna bagi investor 

untuk menentukan keputusan investasi mana yang lebih menguntungkan. Selain itu, 

perbandingan kinerja akan membuat manajer investasi memperbaiki kinerjanya untuk 

selanjutnya.  
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Investasi yang rasional adalah mempertimbangkan pendapatan yang diharapkan 

(expected return) atau lebih mudah dipahami dengan tingkat pengembalian keuntungan 

dan risiko yang terdapat pada instrumen investasinya (Handayani, Santosa, dan 

Setianingrum, 2019). Keuntungan dan risiko investasi dapat ditinjau melalui kinerja 

instrumen investasi. Kinerja reksa dana perlu diteliti lebih lanjut karena bagi investor 

dana yang akan disalurkan jelas memiliki keuntungan di dalam kinerja portofolio 

tergambar tingkat return dan risiko (Faizah dan Fatmawati, 2021). Alat ukur atau sebagai 

acuan untuk menilai kinerja reksa dana adalah Net Asset Value (NAV) (Darmadji dan 

Fakhruddin, 2015). Menandakan adanya suatu permasalahan pada reksa dana syariah, 

apakah kinerja reksa dana syariah yang rendah dan berkinerja buruk atau instrumen jenis 

konvensional yang lebih menarik. Di sisi lain, dengan meningkatnya peminat reksa dana 

syariah lima tahun terakhir diikuti banyaknya produk reksa dana syariah yang 

bermunculan menjadi pemicu semakin sulitnya masyarakat terutama untuk pemula 

dalam memilih reksa dana syariah atau reksa dana konvensional yang dapat dijadikan 

pilihan investasi. Munculnya fenomena ini, menggerakkan penulis akan perlunya 

dikembangkan lebih lanjut studi komparasi terhadap kinerja reksa dana syariah dengan 

konvensional. 

Terdapat berbagai cara untuk menilai kinerja reksa dana serta membandingkannya, 

secara umum melalui tiga metode berikut: (1) metode Sharpe mengukur portofolio 

dengan pengukur premi risiko dan risiko portofolio dengan indikasi standar deviasi, (2) 

metode Treynor menyatakan risiko portofolio dengan beta (risiko pasar ataupun risiko 

sistematis), dan (3) metode Jensen bersumber pada garis pasar sekuritas atau Security 

Market Line (SML), yaitu garis yang mengaitkan antara portofolio pasar dengan peluang 

investasi yang bebas risiko (Ovami 2021). 
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Penelitian perbandingan kinerja reksa dana konvensional dan reksa dana syariah 

menunjukkan hasil variatif. Penemuan oleh Adhi dkk (2021) menyatakan hasil uji beda 

antara return reksa dana konvensional dan reksa dana syariah terdapat perbedaan yang 

signifikan, sedangkan pada risiko melalui metode Sharpe, Treynor, dan Jensen tidak 

menunjukkan perbedaan yang signifikan. Pada studi kinerja reksa dana, reksa dana 

syariah memiliki eksposur risiko lebih rendah dibandingkan reksa dana konvensional. 

Hal ini yang menjadi ketertarikan investor untuk berinvestasi dalam reksa dana syariah 

dengan preferensi risiko yang rendah (Naveed et al. 2020). Penemuan ini sejalan dengan 

penelitian oleh Kharis (2021) bahwa metode sharpe memiliki kinerja yang lebih baik 

untuk reksa dana Syariah, tetapi pada metode Treynor dan Jensen menunjukkan reksa 

dana konvensional memiliki kinerja yang lebih baik daripada reksa dana Syariah. 

Dalam penelitian lain menemukan hasil kontradiksi, seperti yang ditemukan oleh 

Faizah dan Fatmawati (2021) menemukan kinerja reksa dana konvensional konsisten 

lebih unggul daripada reksa dana syariah. Sebaliknya, hasil dari penelitian Tanama dan 

Widjaja, (2023) menemukan kinerja reksa dana konvensional dan Syariah tidak terlalu 

berbeda dan secara keseluruhan reksa dana konvensional lebih baik daripada reksa dana 

Syariah. Sejalan itu, hasil penelitian oleh Amin (2019) menyatakan hal yang sama bahwa 

tidak ada perbedaan kinerja reksa dana konvensional dengan reksa dana syariah.  

Bersandarkan pada latar belakang yang telah diuraikan, terdapat inkonsistensi hasil 

penelitian terdahulu yang menjadi pertimbangan untuk penelitian lebih lanjut. Penelitian 

ini akan menguji perbandingan kinerja reksa dana konvensional dan reksa dana syariah 

melalui pemilihan 20 reksa dana terbaik berdasarkan kategori saham, reksa dana 

pendapatan tetap, pasar uang, indeks dan campuran. Pemilihan reksa dana tersebut 

berdasarkan profil risiko, total NAB, dan ketersediaan reksa dana dari tahun 2018-2022. 

Periode tersebut diambil untuk menjelaskan keadaan terbaru reksa dana. Tujuan dari 
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penelitian adalah untuk mengetahui perbandingan kinerja reksa dana konvensional dan 

reksa dana syariah melalui profil risiko dan return kedua jenis reksa dana. Setelah 

penjabaran di atas, maka diambil topik penelitian dengan judul “Analisis Komparatif 

Kinerja Reksa dana Konvensional Dan Reksa dana Syariah Periode Tahun 2018-2022 

(Studi Kasus Pada 20 Reksa dana Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia)”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah, ditemukan rumusan masalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana kinerja reksa dana konvensional yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2022? 

2. Bagaimana kinerja reksa dana syariah yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2022? 

3. Apakah terdapat perbedaan antara kinerja reksa dana konvensional dan 

reksa dana syariah periode 2018-2022? 

C. Tujuan Penelitian 

Bersandarkan dari rumusan masalah di atas, didapati beberapa tujuan dari 

penelitian ini, antara lain: 

1. Menganalisis kinerja reksa dana konvensional yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2022. 

2. Menganalisis kinerja reksa dana syariah yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2022. 

3. Mengetahui perbedaan antara kinerja reksa dana konvensional dan reksa 

dana syariah periode 2018-2022. 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang, rumusan masalah, serta tujuan penelitian, maka 

diharapkan penelitian ini memberikan manfaat sebagai berikut: 
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1. Bagi akademik 

Penelitian ini dapat menjadi sarana pengetahuan dan pengembangan 

ilmu mengenai perbandingan kinerja reksa dana konvensional dan reksa dana 

syariah. Penelitian ini dapat menjadi referensi untuk penelitian selanjutnya. 

2. Bagi investor 

Penelitian ini diharapkan memberikan referensi bagi investor 

mengenai kinerja reksa dana konvensional dan reksa dana syariah dalam 

mempertimbangkan keputusan investasi. 

3. Bagi manajer investasi 

Peneltian ini diharapkan dapat membagi informasi mengenai kinerja 

reksa dana konvensional dan reksa dana syariah yang telah dicapai serta 

menjadi evaluasi untuk kinerja di masa depan. 

E. Sistematika Penulisan 

Pada penelitian ini terdiri atas lima bab pembahasan dengan setiap bab terdapat 

beberapa sub bab dengan uraian sebagai berikut: 

Bab pertama berisikan pendahuluan yang menjelaskan keseluruhan karya ilmiah. Sub 

bab dari bab pertama adalah latar belakang masalah yang menjelaskan alasan penelitian 

ini penting untuk diteliti dan urgensinya. Selanjutnya terdapat Rumusan Masalah yang 

merupakan dasar rangakian pembahasan penelitian. Kemudian terdapat Tujuan 

Penelitian yang menjelaskan tujuan peneliti dalam melakukan penelitian ini. Adapun 

manfaat penelitian menguraikan manfaat yang akan diperoleh bagi pihak-pihak yang 

berkecimpung dan tertarik dalam bidang penelitian ini. Sub bab terakhir yaitu 

Sistematika Penulisan yang menjelaskan bab pada penelitian ini secara sistematis. 

Bab kedua yaitu landasan teori yang mengandung Landasan Teori, Kajian Pustaka, 

dan Kerangka Teoritis, serta Pengembangan Hipotesis. Landasan teori mengungkap 
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teori-teori yang mendukung penelitian ini dan menjadi acuan terhadap fenomena 

penelitian. Kajian pustaka mencakup unsur-unsur pustaka penelitian yang berasal dari 

penelitian terdahulu. Selanjutnya terdapat kerangka teoritis dan pengembangan hipotesis 

yang menjelaskan model penelitian yang akan digunakan dan perumusan hipotesis yang 

berlandaskan pada teori-teori dan penemuan pada penelitian terdahulu. 

Bab ketiga yaitu metode penelitian. Bab ini menjelaskan bentuk dan metode penelitian 

dalam karya ilmiah ini. Diawali dengan menjelaskan populasi dan teknik sampel yang 

digunakan dalam penelitian. Kemudian menjelaskan definisi operasional dari setiap 

konstruksi yang digunakan. Bab ini diakhiri dengan penjelasan alat uji hipotesis beserta 

asumsi yang akan digunakan dalam olah data. 

Bab keempat yaitu pembahasan yang mengandung objek penelitian, penjelasan lebih 

lanjut tentang hasil olah data dalam penelitian ini beserta implikasinya. Bab ini 

menjelaskan proses analisis yang sesuai dengan alat analisis hipotesis penelitian. 

Bab kelima merupakan kesimpulan. Di dalamnya berisi kesimpulan, keterbatasan 

penelitian, dan saran. Kesimpulan berisi penjelasan singkat tentang keseluruhan hasil 

pengujian hipotesis yang telah dilakukan. Selanjutnya terdapat saran yang berisi 

keterbatasan penelitian, kelemahan dari peneliti untuk penelitian selanjutnya.
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BAB V 

KESIMPULAN 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dilakukan, maka kesimpulan 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Kinerja reksa dana konvensional menggunakan metode Sharpe menunjukkan 

kinerja yang kurang baik sedangkan pada metode Treynor dan Jensen 

menunjukkan kinerja yang cukup baik selama periode 2018-2022. Kinerja reksa 

dana konvensional cenderung lebih baik daripada reksa dana Syariah. Investasi 

konvensional telah dikenal lebih dulu sehingga tidak dapat dipungkiri bahwa pasar 

konvensional cenderung lebih unggul. 

2. Kinerja reksa dana syariah selama periode 2018-2022 menggunakan metode 

Sharpe, Treynor dan Jensen menunjukkan kinerja yang kurang baik karena bernilai 

negatif. Kinerja reksa dana Syariah masih lebih rendah dibandingkan dengan reksa 

dana konvensional. Namun, penilaian selisih indeks dari masing-masing metode 

yang tidak jauh mengindikasikan bahwa Pasar Syariah di Indonesia yang sedang 

menunjukkan performanya dapat terus meningkatkan kinerja menjadi lebih baik 

dan bersaing. 

3. Perbandingan kinerja reksa dana konvensional dengan reksa dana Syariah tidak 

menunjukkan perbedaan kinerja yang signifikan melalui metode Sharpe, Treynor, 

dan Jensen. Meskipun terdapat fluktuasi nilai dari kedua jenis tersebut, namun 

secara keseluruhan kinerja keduanya cenderung seimbang. 
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B. Saran 

1. Penelitian ini dapat bermanfaat bagi calon investor dalam mempertimbangkan 

keputusan investasi pada reksa dana. Calon investor tidak perlu mengkhawatirkan 

perbedaan jenis konvensional maupun Syariah, karena keduanya sama-sama 

menunjukkan derajat yang sama. Calon investor harus memilih produk dengan 

benar-benar teliti dari segi portofolio, prospektus reksa dana, dan manajer investasi 

agar memperoleh keuntungan investasi. 

2.  Pada penelitian ini menggunakan beberapa metode penilaian kinerja saja, sehingga 

bagi peneliti selanjutnya perlu mempertimbangkan metode penilaian kinerja yang 

lain. Selanjutnya, periode penelitian selanjutnya perlu diperbaharui menggunakan 

data yang lebih lengkap dan terbaru. Penelitian ini terbatas pada 20 produk reksa 

dana Syariah dan konvensional yang masing-masing diambil dari lima jenis produk 

reksa dana berdasarkan alokasi dananya. Diharapkan pada penelitian selanjutnya 

dapat menggunakan jenis reksa dana yang berbeda. 
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