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ABSTRAK 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pengetahuan investasi 

syariah, motivasi, persepsi risiko, dan perilaku keuangan terhadap minat investasi 

mahasiswa di pasar modal syariah menggunakan multigroup analysis. Teknik 

sampling yang digunakan adalah non-probability sampling dengan jenis purposive 

sampling, dengan jumlah 128 responden. Penelitian ini menggunakan metode 

kuantitatif dengan analisis PLS-SEM dengan alat analisis SmartPLS. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa pengetahuan investasi syariah dan perilaku 

keuangan berpengaruh positif terhadap minat investasi mahasiswa di pasar modal 

syariah. Kemudian hasil Multigroup Analysis antara UIN, UMY, UAD dan UII 

menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan pengaruh Pengetahuan investasi syariah, 

Motivasi, Persepsi Risiko, Perilaku Keuangan terhadap minat investasi. 

 

Kata kunci: pengetahuan investasi syariah, motivasi, persepsi risiko, perilaku 

keuangan, multigroup analysis. 
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ABSTRACT 

 This study aims to determine the effect of sharia investment knowledge, 

motivation, risk perception, and financial behavior on students' investment interest 

in the sharia capital market using multigroup analysis. The sampling technique 

used is non-probability sampling with purposive sampling type, with a total of 128 

respondents. This study uses a quantitative method with PLS-SEM analysis with 

SmartPLS analysis tools. The results of this study indicate that sharia investment 

knowledge and financial behavior have a positive effect on students' investment 

interest in the sharia capital market. Then the results of the Multigroup Analysis 

between UIN, UMY, UAD and UII show that there is no difference in the effect of 

Sharia investment knowledge, Motivation, Risk Perception, Financial Behavior on 

investment interest. 

 

Keywords: sharia investment knowledge, motivation, risk perception, financial 

behavior, multigroup analysis. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Pasar modal memegang peranan penting guna membantu 

meningkatkan perekonomian sebuah negara. Ameraldo & Ghazali (2021) 

mengatakan bahwa sektor ekonomi ialah salah satu faktor terpenting dalam 

menunjang kelangsungan hidup, dimana kehidupan sehari-hari seseorang tidak 

terlepas kaitannya terhadap ekonomi. Karena faktanya bahwa pasar modal 

mengemban dua peran, yaitu perekonomian serta keuangan, yang berimplikasi 

besar kepada jalannya ekonomi negara manapun. Berdasarkan Undang-

Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995 tentang pasar modal menjelaskan 

bahwa “Sebagai kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum dan 

perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan dengan efek yang 

diterbitkannya, serta lembaga profesi yang berkaitan dengan efek” (ojk.go.id). 

Kehadiran bursa efek nasional di Indonesia adalah aspek pokok bagi 

pembangunan ekonomi bangsa, dimana telah terbukti banyaknya kalangan 

pebisnis memanfaatkan sarana ini menjadi media guna menjaring investasi 

dalam rangka memperkokoh kinerja keuangannya (Rorizki dkk., 2023).  

Menurut Ilyas (2018) pada umumnya pasar modal yaitu media yang 

menghubungkan pihak yang memiliki kelebihan dana (Investor) dengan yang 

membutuhkan dana (Emiten). Ada dua jenis pasar modal di Indonesia, yakni 

jenis yang konvensional dan pasar modal syariah. Pembeda secara umum 

mengenai pasar modal konvensional dan pasar modal syariah terlihat dari 
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instrumen serta mekanismenya (Rizky dkk., 2022). Pada dasarnya, pasar modal 

konvensional mengikuti regulasi dan aturan yang umum dilakukan dalam 

industri keuangan, tanpa membatasi jenis produk investasi yang disediakan. 

Sedangkan pasar modal syariah mempunyai syarat bahwa seluruh kegiatan 

yang dijalankan tidak boleh menyimpang pada ajaran Islam (Luthfi dkk,. 

2022). 

Adapun institusi yang menetapkan pemberlakuan prinsip syariah di 

pasar modal Indonesia yaitu Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia 

(DSN-MUI) nomor 40 tentang pasar modal dan pedoman umum penerapan 

prinsip syariah di bidang pasar modal (Jamilah & Basyarudin, 2023). Dalam 

Peraturan Bapepam dan LK Nomor IX.A.13 tentang Penerbitan Efek Syariah, 

Efek yang dimaksud dalam UUPM dan Peraturan Pelaksananya seputar akad, 

cara dan kegiatan usaha yang dijadikan landasan penyelenggaraannya dilarang 

bertentangan pada prinsip-prinsip syariah di pasar modal. Pasar modal syariah 

yaitu suatu tempat seluruh jenis efek yang diperjualbelikan memenuhi 

ketentuan syariah (Adiningtyas & Hakim, 2022).  

Terjadinya pertumbuhan pasar modal syariah sekarang ini ditunjukkan 

oleh terdapatnya instrumen atau produk-produk pasar modal syariah 

diantaranya saham syariah, reksa dana syariah, obligasi syariah atau sukuk, dan 

instrumen lainnya (Toha & Manaku, 2020). Menurut Laporan Perkembangan 

Keuangan Syariah Indonesia (LPKSI) tahun 2022 yang dipublikasikan oleh 

Otoritas Jasa Keuangan (ojk.go.id), jumlah saham syariah pada penghujung 

tahun 2022 mencapai 552 saham. Total reksa dana syariah yang beroperasi di 
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tahun 2022 berjumlah 274, angka tersebut menurun 5,91% dibanding dengan 

tahun yang lalu. Sementara itu, jumlah outstanding sukuk korporasi yang 

beredar lewat penawaran umum tercatat 16,93% dibanding tahun sebelumnya. 

Nilai outstanding sukuk negara mengalami peningkatan sebesar 13,04% (yoy).  

Pada tahun 2021, saat kegiatan Brunei Darussalam Islamic Capital 

Market Conference (BICAM), Menteri Keuangan RI Sri Mulyani Indrawati 

menyampaikan bahwa pemerintah telah menjalankan beragam setrategi guna 

membangun pasar modal syariah supaya pasar keuangan syariah Indonesia 

tetap berkembang pesat seperti tahun-tahun sebelumnya. Strategi tersebut 

diantaranya yaitu, mengembangkan produk pasar modal syariah, 

mengembangkan dan memperkokoh infrastruktur pasar modal syariah, 

mendorong literasi dan inklusi keuangan pasar modal syariah, serta 

memperkokoh kerjasama dengan stakeholder (Nordiansyah, 2021). 

Berkembangnya teknologi kini telah memudahkan para investor dalam 

memutuskan metode investasi. Penjelasan seputar tipe serta metode investasi 

tersedia luas, khususnya di internet. Sebagian besar individu menginginkan 

kemandirian dalam hal keuangan. Terdapat beragam jalan dalam menggapai 

impian tersebut, salah satunya yakni melalui investasi. (Mauliza & Canggih, 

2023) mengatakan bahwa investasi ialah jalan keluar yang bisa dimanfaatkan 

dalam pengelolaan keuangan. Menurut pendapat Hartono (2017), investasi 

ialah kegiatan penundaan konsumsi masa kini dengan tujuan memasukkan 

konsumsi tersebut ke aktiva produktif dalam masa periode waktu tertentu. 
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Investasi bisa pula didefinisikan yakni suatu kegiatan menyimpan kekayaan 

yang dimiliki untuk tujuan mendapatkan keuntungan (Kusnindar dkk,. 2022). 

Samsul Hidayat selaku Direktur Utama KSEI mengatakan jika investor 

pasar modal memiliki peningkatan secara stabil sejak beberapa tahun 

belakangan. Adapun detailnya, total investor pasar modal sebanyak 5,02 juta 

investor saham, kemudian 10,99 juta investor reksa dana, dan terakhir 959 ribu 

investor Surat Berharga Negara (SBN). Total jumlah Single Investor 

Identification (SID) telah mencapai 16 juta per Oktober 2023 (ksei.co.id). Hal 

tersebut tercermin melalui peningkatan jumlah investor syariah. Pada 

Desember 2023, BEI menyatakan jika total investor syariah sudah menyentuh 

136.418 investor. Perolehan tersebut naik 211 persen apabila dibanding tahun 

2018 yang berjumlah 44.536 investor (idx.co.id). Sementara itu, jika dilihat 

secara demografis, data KSEI per Januari 2024 mencatat pelaku pasar modal 

nasional dengan usia 30 tahun kebawah mencapai jumlah lebih dari 56%. 

Kondisi tersebut memperlihatkan bahwa investor pasar modal nasional 

mayoritas berasal dari generasi Z dan milenial. Berikut akan dipaparkan data 

sebaran investor berdasarkan usia tersebut: 
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Gambar 1.1 Demografi Investor Induvidu Berdasarkan Usia 

Sumber: diambil dari website resmi www.ksei.co.id (diakses pada tanggal 21 Maret 2024) 

Hal ini memperlihatkan jika minat investasi dikalangan mahasiswa atau 

gen Z tinggi dibanding diusia diatasnya. Minat investasi ialah keinginan 

seorang calon investor menanamkan modalnya pada salah satu instrumen 

dalam pasar modal (Asrifah dkk., 2022). Minat investasi seseorang dapat 

dilihat dari bagaimana cara orang tersebut menyediakan waktu guna 

mempelajari serta menggali dan mempertimbangkan segala aspek sebelum 

memulai untuk menanamkan modalnya. Minat investasi berhubungan juga 

kepada ketetapan seseorang dalam mengatur finansialnya lewat kegiatan 

berinvestasi dengan ekspektasi memperoleh hasil ataupun return lebih dan 

meminimalkan risiko atas tindakan investasinya (Patil & Bagodi, 2021). 

Indikator dalam mengukur minat investasi diantaranya yaitu keterikatan, 

ambisi, dan kepercayaan (Hakim, 2022). 

Jika dilihat dari data gambar 1 sebelumnya tingginya jumlah investor 

usia muda atau gen Z menunjukkan bahwa minat investasi generasi muda 

56.29
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11.59
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semakin tinggi. Menurut beberapa penelitian dijumpai sejumlah faktor yang 

mempengaruhi minat investasi yakni pengetahuan investasi, motivasi, persepsi 

risiko dan perilaku keuangan. 

Faktor pertama yang dapat mempengaruhi minat investasi mahasiswa 

di pasar modal syariah adalah pengetahuan investasi. Pengetahuan dasar 

mengenai investasi adalah suatu bekal utama bagi calon investor sebelum 

berinvestasi. Tujuannya supaya terbebas oleh kegiatan berinvestasi tanpa 

rasionalitas (gambling), kecurangan, spekulasi, serta risiko merugikan (Pajar 

& Pustikaningsih, 2017). Pengetahuan investasi merupakan wujud pengertian 

yang dipunyai investor tentang hakikat investasi, misalnya jenis-jenis 

instrumen yang dipasarkan dalam pasar modal, minimum modalnya 

berinvestasi, pengetahuan return maupun risiko (Monica, 2020). Pengetahuan 

investasi dikatakan pula suatu pembelajaran investor atas produk serta konsep 

keuangan; mempunyai kapabilitas untuk memperhitungkan risiko dan 

kesempatan keuangan; serta menetapkan keputusan yang sesuai dengan 

tujuannya agar menghasilkan kemakmuran atas investasinya (Asrifah dkk., 

2022). 

Pengetahuan mengenai investasi di pasar modal sebenarnya sudah 

dipelajari secara teori pada mahasiswa dibangku perkuliahan, terkhusus bagi 

yang kuliah di Fakultas Ekonomi dan Bisnis. Materi seputar investasi bisa 

didapatkan melalui materi perkuliahan yang ditempuh baik dari yang sifatnya 

general misalnya manajemen keuangan sampai yang khusus contohnya teori 

portofolio. Beragam faktor dikaji yang menyangkut investasi dimulai oleh 
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return, hambatan, teknik dalam menentukan kebijakan sampai risiko yang 

nantinya bakal dihadapkan pada investor. Pemahaman investasi digunakan 

sebagai pengukur variabel pengetahuan investasi, pemahaman situasi saat 

berinvestasi, pemahaman awal mempertimbangkan membeli saham, serta 

return pasca menanamkan modal (Adiningtyas & Hakim, 2022). Ketika 

mahasiswa memiliki pemahaman yang baik mengenai investasi, maka minat 

untuk berinvestasi semakin tinggi. Adiningtyas (2022) mengatakan memahami 

dasar investasi memudahkan seseorang dalam memutuskan investasinya. 

Indikator perhitungan pengetahuan investasi ialah: (1) pengetahuan dasar 

investasi (2) return investasi (3) risiko investasi. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh (Adiningtyas & Hakim, 2022), 

ditemukan hasil bahwa pengetahuan investasi memiliki dampak yang 

signifikan terhadap keinginan mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Negeri Surabaya untuk berinvestasi di pasar modal syariah. Dapat 

disimpulkan bahwa mahasiswa yang mempunyai pemahaman dengan baik 

mengenai investasi maka minat berinvestasi di pasar modal syariah kian tinggi. 

Kemudian pada penelitian (Asrifah dkk., 2022) hasil penelitiannya mendukung 

hipotesis yang pertama, dengan kata lain pengetahuan investasi berpengaruh 

secara positif terhadap minat investasi mahasiswa Fakultas Ekonomi 

Universitas Muhammadiyah Diponegoro. Berbeda dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Aini dkk., (2019) kepada mahasiswa FBE Universitas Islam 

Malang yang mendapatkan hasil bahwa variabel pengetahuan investasi syariah 

tidak berpengaruh pada minat berinvestasi di pasar modal syariah.  
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Kemudian faktor kedua yaitu motivasi. Motivasi adalah suatu desakan 

yang timbul diakibatkan rangsangan pada dirinya maupun dari eksternal yang 

mengakibatkan individu mempunyai kehendak membentuk perubahan 

berperilaku agar lebih berkualitas dibandingkan semula (Adiningtyas & 

Hakim, 2022). Menurut Bakhri dkk., (2020) motivasi investasi yaitu sebuah 

dorongan dalam diri seseorang untuk berperilaku dan berusaha dalam setiap 

kegiatan yang berkaitan tentang investasi yang diinginkan. Sejumlah faktor 

memotivasi individu untuk mengadakan penyesuaian diri, salah satunya yaitu 

faktor intrinsik meliputi keinginan sukses, dorongan dan impian kedepannya. 

Sementara faktor ekstrinsik berupa pemberian apresiasi, lingkungan belajar 

yang kondusif serta menariknya kegiatan. Akibat adanya faktor-faktor tersebut 

menimbulkan antusiasme tersendiri untuk melaksanakan aktivitasnya (Antonio 

dkk., 2013). Ainiyah & Indrarini, (2022) mengatakan bahwa ketika individu 

memiliki motivasi investasi yang tinggi baik internal maupun eksternal maka 

dapat mendorong minat seseorang melakukan investasi. Indikator yang 

direrapkan dalam mengukur variabel motivasi yaitu meliputi; motivasi yang 

bersumber dalam diri sendiri dan lingkungan luar; ambisi yang mendorong 

tingkah laku; sebuah motivasi mendorong terhadap tercapainya keinginan 

(Adiningtyas & Hakim, 2022).  

Adapun penelitian yang sudah dilakukan oleh (Firdaus & Ifrochah, 

2022), terdapat korelasi searah atau positif antara motivasi investasi dengan 

minat investasi mahasiswa PKN STAN di pasar modal. Ketika investor 

menanamkan dananya di pasar modal mestinya setiap investor memegang 
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target tersendiri serta menginginkan nikmat keuntungan yang dihasilkan dari 

investasinya tersebut sehingga setiap investor akan termotivasi untuk 

berinvestasi karena adanya suatu dorongan keinginan tersebut. Apapun 

tujuannya, maka seketika akan muncul hasrat untuk mewujudkannya. Namun 

berbeda pada penelitian yang dilakukan oleh Aini,. Dkk (2019) menyatakan 

tingginya keinginan untuk berinvestasi di pasar modal tidak dipengaruhi secara 

parsial oleh motivasi investasi sebab hasil dari penelitian melebihi 0,05. 

Selanjutnya faktor ketiga yaitu persepsi risiko yang bisa mempengaruhi 

minat investasi mahasiswa di pasar modal syariah. Persepsi risiko yaitu sudut 

pandang seseorang terhadap ketidakpastian dan dampak negatif yang 

kemungkinan terjadi saat menggunakan suatu produk maupun layanan tertentu 

(Ningsih et al., 2020). Perasaan takut akan risiko investasi acapkali menjadi 

sebuah hambatan bagi mahasiswa ketika akan memulai berinvestasi 

(Wahyuningtyas dkk., 2022). Menurut Listyani dkk., (2019) Persepsi risiko 

dibangun melalui sosial oleh beberapa elemen yang menstandarisasi variasi 

pembuatan kebijakan mengenai kemungkinan rugi. Tiap individu mempunyai 

persepsi risiko sendiri-sendiri. Malik (2017) mengatakan jika semakin tinggi 

risiko maka minat investor melakukan investasi menjadi bertambah, karena 

adanya ekspektasi jika semakin tinggi risiko yang ditempuh, maka hasilnya 

akan semakin besar. Kemudian dalam penelitian Ramadani dkk., (2022) 

mengatakan bahwa semakin tinggi persepsi mahasiswa terhadap risiko 

investasi, maka minat mahasiswa dalam berinvestasi pun mengalami 

peningkatan yang signifikan. Indikator yang akan digunakan dalam mengukur 
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variabel persepsi risiko yaitu risiko keuangan, risiko kinerja, risiko waktu dan 

risiko psikologis atau keadaan orang tersebut (Ro’fati & Rahayuningsih, 2023). 

Pada penelitian yang dilakukan oleh Ramadani dkk., (2022) 

menunjukkan bahwa variabel persepsi risiko berpengaruh positif terhadap 

minat berinvestasi mahasiswa Akuntansi Universitas Muhammadiyah Riau. 

Jadi semakin tinggi persepsi risiko investasi, maka minat investasi mahasiswa 

akan meningkat secara signifikan, begitu pula sebaliknya. Hasil penelitian 

tersebut tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Wahyuningtyas 

dkk., (2022) yang mendapati hasil bahwa persepsi risiko tidak berpengaruh 

terhadap minat berinvestasi di pasar modal. Artinya tinggi rendahnya persepsi 

risiko pada mahasiswa UNUSA tidak berpengaruh terhadap minat investasinya 

akan meningkat. 

Kemudian faktor yang terakhir yaitu perilaku keuangan. Aktivitas 

berinvestasi dalam pasar modal tak terlepas adanya perilaku keuangan pemodal 

dimana membentuk akibat atas perbuatan yang dilakukan seseorang saat 

memutuskan berinvestasi di sektor keuangan (Azizah dkk., 2024). Menurut 

Siregar & Anggraeni (2022) perilaku keuangan ialah bagian daripada ilmu 

psikologi untuk mengkaji perilaku keuangan serta tindakan seseorang dalam 

berinvestasi atau kegiatan lainnya mengenai keuangan. Masdupi dkk. (2019) 

berpendapat jika perilaku keuangan dipengaruhi adanya pengaruh sosial, 

kepribadian, informasi, dan eksposur media. Nesia & Widayati, (2022) 

mengatakan jika perilaku keuangan yang dilakukan mahasiswa bisa berdampak 

positif untuk mengalokasikan sejumlah dananya guna diinvestasikan. Jadi 
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semakin baik perilaku keuangan mahasiswa, maka semakin meningkat minat 

berinvestasinya. Sehingga indikator yang berkaitan dengan perilaku keuangan 

yaitu membayar tagihan pada waktunya, merancang penganggaran pribadi, dan 

menyimpan tabungan demi kelangsungan kedepannya. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh Fietroh & Andriani, (2021) 

mendapati hasil bahwa perilaku keuangan berpengaruh positif terhadap minat 

investasi. Hal ini bisa terwujud sebab menurut deskripsi data responden yang 

menyatakan jika kecenderungan responden lebih menyukai membayarkan 

kewajiban secara taat tempo, dimana perilaku ini merupakan langkah yang baik 

dalam manajemen keuangan. Hasil temuan tersebut berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Herauani dkk., (2023) dan Azizah dkk., (2024) yang 

menunjukkan bahwa perilaku keuangan tidak berpengaruh terhadap minat 

mahasiswa berinvestasi di pasar modal. 

Sementara itu, ada faktor-faktor yang dapat mempengaruhi individu 

sebelum kemudian memutuskan untuk melakukan investasi. Menurut Ajzen 

(1991) perilaku bisa diprediksi melalui tiga hal yaitu sikap, norma subjektif, 

dan kontrol perilaku yang dirasakan. Sikap dapat didefinisikan semacam 

tingkat sejauh mana seorang individu mendapatkan penilaian positif atau 

negatif dari melakukan perilaku tertentu (Akhtar & Das, 2019). 

Berdasarkan beberapa penelitian terdahulu yang sudah dipaparkan 

sebelumnya ditemukan research gap dimana terdapat hasil penelitian yang 

tidak konsisten sehingga perlu dilakukan penelitian lebih lanjut. Peneliti 

tertarik untuk melakukan penelitian yang lebih mendalam dengan variabel 
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pengetahuan investasi syariah (Adiningtyas & Hakim, 2022), motivasi (Firdaus 

& Ifrochah, 2022), persepsi risiko (Ramadani dkk., 2022), dan perilaku 

keuangan (Fietroh & Andriani, 2021) terhadap minat investasi mahasiswa di 

pasar modal syariah.  

Oleh karena itu, peneliti ingin mengetahui minat mahasiswa Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis UIN Sunan Kalijaga, Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Ahmad Dahlan, dan Fakultas Bisnis dan Ekonomika Universitas 

Islam Indonesia dalam berinvestasi di pasar modal syariah dan 

mengungkapkan ketidak konsisten hasil temuan dari penelitian sebelumnya 

dan menambahkan Multigroup analysis dikarenakan perbedaan pengetahuan 

yang didapatkan di bangku perkuliahan antar universitas bisa dimungkinkan 

berbeda sehingga dapat memiliki pengaruh yang berbeda pula pada minat 

investasi mahasiswa, sehingga peneliti tertarik untuk menggabungkan dan 

menambahkan variabel-variabel yang menjadi faktor yang dapat 

mempengaruhi minat mahasiswa yogyakarta berinvestasi di pasar modal 

syariah kemudian mengkaji ulang setiap variabelnya dan menggunakan 

multigruop analysis. Dengan demikian, peneliti merasa perlu untuk melakukan 

penelitian yang berjudul “Determinan Minat Investasi Mahasiswa Yogyakarta 

di Pasar Modal Syariah Dengan Menggunakan Multigroup Analysis Tahun 

2024”. 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, dapat diuraikan rumusan masalah 

sebagai berikut: 

1. Apakah pengetahuan investasi syariah berpengaruh terhadap minat 

investasi mahasiswa yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024? 

2. Apakah motivasi berpengaruh terhadap minat investasi mahasiswa 

yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024? 

3. Apakah persepsi risiko berpengaruh terhadap minat investasi mahasiswa 

yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024? 

4. Apakah perilaku keuangan berpengaruh terhadap minat investasi 

mahasiswa yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024? 

5. Apakah terdapat perbedaan faktor-faktor yang mempengaruhi minat 

investasi antara universitas UIN, UMY, UAD dan UII pada tahun 2024? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, dapat diuraikan tujuan penelitian 

sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh pengetahuan investasi syariah terhadap minat 

investasi mahasiswa yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024 

2. Untuk mengetahui pengaruh motivasi terhadap minat investasi mahasiswa 

yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024 

3. Untuk mengetahui pengaruh persepsi risiko terhadap minat investasi 

mahasiswa yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024 
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4. Untuk mengetahui pengaruh perilaku keuangan terhadap minat investasi 

mahasiswa yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024 

5. Untuk mengetahui perbedaan faktor-faktor yang mempengaruhi minat 

investasi antara universitas UIN, UMY, UAD dan UII pada tahun 2024 

D. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Harapannya mampu menambah wawasan dan berdaya guna 

menjadi alat pelajaran agar ilmu yang diperoleh semasa menempuh 

pendidikan di bangku kuliah dapat diterapkan sekaligus meningkatkan 

kepahaman terkait perilaku terkhususnya dalam minat mahasiswa untuk 

berinvestasi di pasar modal syariah. Kemudian menyediakan bahan 

referensi serta pandangan terkait bagaimana pengaruh pengetahuan 

investasi syariah, motivasi, persepsi risiko, dan perilaku keuangan 

terhadap minat investasi di pasar modal syariah pada mahasiswa Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis UIN Sunan Kalijaga, Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Ahmad Dahlan, dan Fakultas Bisnis dan Ekonomika 

Universitas Islam Indonesia. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi penulis 

Hasil penelitian ini bisa memberikan tambahan wawasan dan 

penjelasan akan perlunya mengedukasi seputar investasi dan perilaku. 
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Kemudian, melalui penelitian ini dapat meningkatkan pengetahuan 

atas pertimbangan mengambil keputusan untuk berinvestasi ditinjau 

oleh berapa besarnya pengaruh pengetahuan investasi syariah, 

motivasi, persepsi risiko dan perilaku keuangan terhadap minat 

investasi di pasar modal syariah pada mahasiswa. 

b. Bagi penelitian selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan bisa dijadikan salah satu literatur 

pendukung untuk penelitian selanjutnya yang berhubungan topik 

serupa, serta menjadi sumbangsih literatur mengenai minat investasi 

di pasar modal syariah. 

E. Sistematika Pembahasan 

Bab I Pendahuluan, yakni berisi tentang latar belakang masalah yang 

dijelaskan secara runtut dimulai dengan gambaran pasar modal di Indonesia, 

betapa pentingnya investasi untuk keuangan yang lebih baik di masa depan. 

Bab ini juga menjelaskan bagaimana kondisi investasi di Indonesia saat ini, 

demografi single investor identification (SID). Selain itu, pada bab ini juga 

diuraikan rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan 

sistematika pembahasan. 

Bab II Landasan Teori, berisi tentang teori yang digunakan dalam 

penelitian, yaitu theory of planned behavior, pasar modal syariah, pengetahuan 

investasi syariah, motivasi, persepsi resiko, dan perilaku keuangan. Bab ini 

dilengkapi dengan pemaparan secara singkat terkait penelitian-penelitian 
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terdahulu. Selain itu, pada bab ini juga diuraikan pengembangan hipotesis dan 

kerangka pemikiran. 

Bab III Metodologi Penelitian, berisi tentang gambaran umum 

penelitian yang akan dilakukan, mulai dari desain penelitian, definisi 

operasional variabel, teknik pengumpulan dan teknik analisis data yang 

digunakan dalam menguji hipotesis. 

Bab IV Hasil dan Pembahasan, berisi tentang gambaran objek 

penelitian, hasil pengujian hipotesis dan pembahasan. Kemudian berlanjut ke 

Bab V Penutup, yang berisi kesimpulan atas pengujian hipotesis dan diskusi 

singkat atas hasil yang diperoleh, serta keterbatasan peneliti dan saran terkait 

ide yang bisa dikembangkan di penelitian mendatang. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan di atas, maka peneliti dapat 

memberi kesimpulan: 

1. Pengetahuan investasi syariah memiliki pengaruh positif signifikan 

terhadap minat investasi mahasiswa yogyakarta di pasar modal syariah 

tahun 2024. Hal tersebut menunjukkan bahwa semakin meningkatkan 

pengetahuan investasi syariah maka semakin tinggi juga minat investasi 

mahasiswa yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024. 

2. Motivasi tidak memiliki pengaruh terhadap minat investasi mahasiswa 

yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024. Hal ini menunjukkan 

bahwa semakin tinggi keinginan untuk melakukan kegiatan investasi tidak 

dipengaruhi oleh motivasi. 

3. Persepsi risiko tidak memiliki pengaruh terhadap minat investasi 

mahasiswa yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024. Hal ini 

menunjukkan tinggi rendahnya persepsi risiko pada mahasiswa tidak 

berpengaruh terhadap minat investasinya akan meningkat. 

4. Perilaku keuangan memiliki pengaruh positif signifikan terhadap minat 

investasi mahasiswa yogyakarta di pasar modal syariah tahun 2024. Hal 

ini menunjukkan bahwa semakin tinggi perilaku keuangan yang dimiliki 

mahasiswa yogyakarta maka akan semakin tinggi juga minat untuk 

berinvestasi di pasar modal syariah. 
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5. Multigroup Analysis dari masing-masing universitas menunjukkan hasil 

bahwa dari ke-empat universitas tidak adanya perbedaan yang signifikan 

secara statistik antar grup. Hal ini menunjukkan bahwa tidak ada 

perbedaan pengaruh pengetahuan investasi syariah, motivasi, persepsi 

risiko, dan perilaku keuangan terhadap minat investasi mahasiswa 

yogyakarta di pasar modal syariah antara kampus UIN, UMY, UAD, dan 

UII tahun 2024. 

B. Keterbatasan 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, yaitu: 

1. Selama proses pengumpulan data, informasi yang diberikan oleh 

responden melalui kuesioner g.form terkadang tidak sepenuhnya 

mencerminkan pendapat sebenarnya. Ini bisa terjadi karena adanya variasi 

dalam gagasan, anggapan, dan pemahaman masing-masing responden. 

2. Ada kemungkinan hasil yang diperoleh kurang akurat karena responden 

mungkin tidak sepenuhnya memahami pernyataan-pernyataan dalam 

kuesioner dan mungkin tidak jujur dalam mengisinya. 

C. Saran 

1. Bagi Perguruan Tinggi 

1) Berdasarkan hasil penelitian pada variabel pengetahuan investasi, 

sebagian besar mahasiswa yaitu sejumlah 87% memahami pada item 

pernyataan PIS-1 bahwa investasi syariah itu tidak boleh mengandung 

unsur haram, riba, judi, gharar atau tidak jelas. Dengan demikian saran 

bagi perguruan tinggi yaitu untuk terus mempertahankan atau lebih 
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baik meningkatkan pemahaman fundamental tentang investasi 

syariah. Sehingga dengan pemahaman tersebut dapat membuat 

mahasiswa semakin berminat untuk berinvestasi di pasar modal 

syariah. 

2) Berdasarkan hasil penelitian bahwa pada variabel motivasi, 

menyatakan bahwa 58% responden yang memilih tidak setuju pada 

pernyataan M-3 yaitu lingkungan teman saya banyak yang 

mempunyai beberapa instrumen investasi. Hal ini menunjukkan 

bahwa di lingkungan mahasiswa itu masih relatif sedikit yang 

memiliki instrumen investasi. Maka sebagai saran, ketika perkuliahan 

tidak hanya fokus mengajari mahasiswa tapi juga gimana caranya 

perkuliahan itu sampai bisa membuat mahasiswa praktek langsung 

memiliki instrumen investasi, misalnya dengan menjadikan 

kepemilikan instrumen investasi sebagai tugas akhir setiap 

mahasiswa. 

3) Berdasarkan hasil penelitian pada variabel persepsi risiko, 

menyatakan bahwa mahasiswa relatif memiliki profil risiko yang 

cenderung berani sehingga mereka memilih investasi yang bahkan 

memiliki risiko yang tinggi. Maka sebagai saran bagi perguruan 

tinggi, yaitu ketika perkuliahan tidak hanya memberi pengetahuan 

kepada mahasiswa seputar return saja tetapi juga memberikan 

pemahaman tentang besar kecilnya risiko yang akan ditanggung 

ketika akan membeli instrumen investasi. Dengan begitu akan 
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membuat mahasiswa mempertimbangkan fundamental perusahaan 

sebelum akan membelinya sehingga memperkecil risiko yang akan 

diterima. Dengan demikian akan meningkatkan minat mahasiswa 

untuk berinvestasi. 

4) Berdasarkan hasil penelitian pada variabel perilaku keuangan, 

menyatakan bahwa perilaku keuangan mahasiswa belum sepenuhnya 

ideal karena tidak melakukan budgeting untuk tabungan. Maka 

sebagai saran, untuk pihak perguruan tinggi perlu meningkatkan 

literasi keuangan mahasiswa dengan cara ketika perkuliahaan 

memberikan pemahaman tentang pentingnya budgeting / perencanaan 

anggaran yang kemudian dapat menimbulkan keinginan memiliki 

kebebasan finansial yang harus dicapai di masa tua nanti.  

2. Bagi penelitian selanjutnya 

1) Bagi penelitian mendatang, disarankan agar menambahkan variabel-

variabel lainnya yang saat ini belum terjelaskan pada studi ini juga 

subjek masalah yang mempunyai perbedaan supaya memperoleh 

temuan secara mendalam dan komprehensif. 

2) Penelitian ini belum mengupas atau mendalami lebih jauh terkait latar 

belakang tiap-tiap responden sehingga tidak membedakan antara 

sampel yang telah berinvestasi di produk pasar modal dan yang 

sebelumnya belum melakukan investasi. Untuk itu, riset berikutnya 

bisa dilaksanakan lebih lanjut yaitu mengadakan klasifikasi yang lebih 

mendetail berkaitan para kandidat responden yang hendak dikaji. 
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