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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah faktor inflasi, BI rate, cost
of fund, overhead cost, dan risk cost berpengaruh terhadap profit margin produk
pembiayaan murabahah. Penelitian ini dilakukan di kantor BMT Citra Buana
Syariah. Data yang diambil berupa laporan keuangan bulanan dari tahun 2021-
2023. Penelitian ini merupakan jenis penelitian deskriptif kuantitatif. Metode
penelitian yang digunakan adalah metode regresi linier berganda, dengan bantuan
menggunakan program SPSS versi 25. Hasil dari penelitian ini menunjukkan
bahwa secara simultan variabel inflasi, Bl rate, cost of fund, overhead cost, dan
risk cost berpengaruh terhadap profit margin produk pembiayaan murabahah
dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000. Secara parsial variabel inflasi, BI rate,
dan risk cost berpengaruh positif signifikan terhadap profit margin produk
pembiayaan murabahah. Sedangkan variabel cost of fund dan overhead cost
berpengaruh negatif signifikan terhadap profit margin produk pembiayaan
murabahah.

Kata Kunci: Pembiayaan Murabahah, Profit Margin, Inflasi, BI Rate, Cost Of
Fund, Overhead Cost, Risk Cost.

XX1



ABSTRACT

The aim of this research is to find out whether inflation, BI rate, cost of funds,
overhead costs and risk costs influence the profit margin of murabahah financing
products. This research was conducted at the BMT Citra Buana Syariah office.
The data taken is in the form of monthly financial reports from 2021-2023. This
research is a type of quantitative descriptive research. The research method used
is the multiple linear regression method, with the help of using the SPSS version
25 program. The results of this research show that simultaneously the variables
inflation, BI rate, cost of funds, overhead costs and risk costs influence the profit
margin of murabahah financing products by significance level of 0.000. Partially,
the inflation, BI rate and risk cost variables have a significant positive effect on
the profit margin of murabahah financing products. Meanwhile, the cost of funds
and overhead costs variables have a significant negative effect on the profit
margin of murabahah financing products.

Keywords: Murabahah Financing, Profit Margin, Inflation, BI Rate, Cost of
Funds, Overhead Cost, Risk Cost.
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Baitul Maal wa Tamwil (BMT) merupakan lembaga swadaya
masyarakat yang berarti dibangun dan diberdayakan oleh masyarakat. Hal
ini dilakukan dengan memanfaatkan sumber daya, seperti dana dari
masyarakat lokal (Maisarah, 2022). Secara harfiah, Baitul Maal wa
Tamwil (BMT) memiliki dua pengertian yaitu Baitul Maal dan Baitul
Tamwil. Baitul Maal fokus pada penghimpunan dan distribusi dana seperti
zakat, infaq, shadaqah. Baitul Tamwil, merupakan upaya menghimpun
serta menyalurkan dana komersial.

BMT adalah lembaga yang memiliki dua fungsi, yaitu fungsi sosial
dan fungsi komersial. Fungsi sosial BMT bertindak dalam menghimpun
dan mendistribusikan dana non profit, seperti zakat, infaq, dan shadaqah.
Fungsi sosial juga berperan dalam mensejahterakan anggota dan
masyarakat sekitar, contohnya dengan membebaskan ekonomi berprinsip
riba Secara fungsi komersial BMT berperan dalam menghimpun dan
mendistribusikan dana komersial, seperti simpanan, kredit, dan transaksi
yang terus berproduksi untuk memperoleh keuntungan (Alya & Kartika
Galuh, 2019).

Sebagaimana bank syariah, kegiatan BMT adalah menghimpun
dana (prinsip wadiah dan mudharabah) dan menyalurkannya kepada

masyarakat (prinsip bagi hasil, jual beli, dan ijarah). Pendistribusian dana



menggunakan prinsip jual beli diterapkan dengan akad menggunakan
prinsip jual beli diterapkan dengan akad murabahah, salam, ataupun
istishna. Murabahah merupakan akad yang sangat umum dipakai pada
transaksi jual beli (Aprianti & Riskayanti, 2021).

Dasar hukum BMT di Indonesia adalah Undang-Undang Nomor 1
Tahun 2013 tentang Lembaga Keuangan Mikro. Undang-undang ini
mengklasifikasikan BMT sebagai Lembaga Keuangan Mikro (LKM) dan
mengharuskan LKM menjadi perusahaan koperasi atau perseroan terbatas.
BMT juga LKM syariah yang beroperasi berdasarkan prinsip bagi hasil
dan memiliki tujuan untuk menciptakan usaha mikro dengan berlandaskan
keadilan pada sistem ekonominya. BMT tidak lembaga yang beroperasi
pada bisnis, tetapi BMT merupakan lembaga sosial, maka dari itu adanya
BMT saat ini dipilih banyak orang untuk melakukan simpanan atau
memperoleh modal untuk usahanya. Konsep BMT ini sudah ada pada
zaman Rasulullah SAW dengan nama bait al-maal dan berperan dalam
mengelola dana amanah dan harta rampasan perang (ghonimah) (Aziz,
2004).

Pembiayaan murabahah dimana BMT menunjuk nasabah sebagai
agen yang diberi wewenang oleh BMT untuk membeli barang dengan
nama BMT dan BMT menjual barang yang dibeli itu dan ditambah mark-
up, dengan demikian merupakan suatu sistem jual beli yang
keuntungannya kemudian dibagi dengan pemberi dana (Sudarsono, 2008).

Saat membeli atau menjual suatu produk, perlu diketahui harga produk



tersebut. Harga adalah faktor yang berperan penting dalam menentukan
margin keuntungan pembiayaan murabahah. Penentuan tingkat
pengembalian pinjaman murabahah juga dipengaruhi oleh berbagai faktor
(Rahmawati & Rokhman, 2015).

Dalam penelitian (Siswati, 2021) menyatakan bahwa variabel
internal berupa biaya dana, biaya operasional, dan biaya risiko memiliki
pengaruh signifikan terhadap margin pembiayaan murabahah. Maka pada
penelitian ini membahas variabel internal berupa biaya dana, biaya
operasional, dan biaya risiko serta menambahkan variabel eksternal
sebagai variabel independen. Banyak faktor internal maupun eksternal
yang berperan dalam menentukan margin murabahah. Faktor internal
merupakan faktor yang bersumber dari bank itu sendiri, sedangkan faktor
eksternal adalah faktor yang bersumber dari luar bank.

Salah satu faktor eksternal yang mempengaruhi margin murabahah
yaitu inflasi. Inflasi adalah satu diantara permasalahan ekonomi yang
selalu ditemui di setiap negara. Inflasi adalah peningkatan harga-harga
umum secara konstan dalam suatu perekonomian. Sedangkan menurut
Rahulja dan Mandala Manulun, inflasi merupakan fenomena peningkatan
harga komoditas secara global dan konstan. Penyebab peningkatan harga
komoditas ini yaitu turunnya daya beli masyarakat dan berimpas pada
turunnya nilai uang sehingga masyarakat berhenti menabung. Hal ini
mempengaruhi permodalan bank dan karenanya menentukan margin

murabahah.



BI rate merupakan suku bunga bank yang diterbitkan secara
berkala oleh Bank Indonesia dalam jangka waktu tertentu dan berguna
sebagai arah kebijakan moneter (Puspopranoto, 2014). BI rate digunakan
bank syariah sebagai tumpuan ditentukannya tingkat margin murabahah
(Rahmawati & Rokhman, 2015). Penerbitan pembiayaan murabahah
melalui bank syariah di Indonesia merupakan akad yang paling utama
karena melibatkan banyak faktor penting dalam jual beli barang, yaitu
biaya aktual dan margin murabahah. Hal ini berdasarkan penelitian
(Ibrahim, 2020) bahwa dalam akuntansi biaya aktual mengacu pada biaya
yang secara nyata dikeluarkan, dan harga yang akan dikeluarkan jika biaya
tersebut dikeluarkan sebagai biaya selama proses produksi.

Biaya operasional merupakan biaya yang dikeluarkan oleh bank
sehari-hari. Biaya-biaya ini diakui dan dicatat sebagai beban pada periode
berjalan karena berkaitan secara langsung terhadap operasional bank
(Oktopina, 2021). Biaya overhead yang timbul tidak dapat dikaitkan
langsung dengan layanan yang diberikan karena biaya ini timbul dalam
semua operasional perbankan. Jenis biaya overhead yaitu biaya
administrasi dan umum (termasuk telepon, listrik, gaji, penyisihan biaya
operasional kantor, dan lain-lain), iklan dan biaya lain-lain yang terjadi
sehubungan dengan periode akuntansi, biaya- biaya ini yang timbul dan
perlu dicatat dalam laporan laba rugi bank (Oktopina, 2021).

Meskipun secara teori pinjaman murabahah tergolong memiliki

risiko rendah, namun tentunya ada risiko yang harus dihadapi bank



(Oktopina, 2021). Maka dari itu, bank harus mengungkapkan biaya
persiapan kerugian akibat kredit macet atau biasa disebut biaya risiko. Hal
ini karena ketika pinjaman dilaksanakan, selalu ada risiko gagal bayar.
Biaya cadangan adalah biaya untuk mengkompensasi kerugian jika
pelanggan tidak membayar atau pemulihannya rendah atau Penyisihan
Penghapusan Aktiva Produktif (PPAP), namun diubah menjadi Cadangan
Kerugian Penurunan Nilai (CKPN) (Kasmir, 2007).

Pembiayaan murabahah tetap menjadi sumber utama pembiayaan
bagi lembaga keuangan Islam di seluruh dunia. Sebab pinjaman
murabahah cenderung tidak besar risikonya. Tetapi terkait pembiayaan
murabahah sendiri, lembaga keuangan syariah mengkritik terkait
penentuan tingkat pengembalian (keuntungan). Pembiayaan murabahah
masih dipandang identik dengan pembiayaan lembaga keuangan
konvensional. Kenyataannya jumlah margin yang ditentukan mungkin
lebih tinggi dari tingkat bunga konvensional. Dalam hal ini, untuk
terhindar dari dampak inflasi. Situasi ini, menuntut persepsi masyarakat
bahwa penerapan lembaga keuangan syariah tidak berbeda dengan
lembaga keuangan konvensional dan itu perlu dihilangkan (Permata Sari,
2018).

BMT Citra Buana Syariah ini merupakan koperasi syariah yang
terletak di Maguwoharjo, Depok, Sleman, Yogyakarta. BMT ini beroperasi
pada bidang keuangan berlandaskan konsep syariah. BMT Citra Buana

Syariah berfungsi untuk meningkatkan kemampuan guna membantu daya



produksi masyarakat menuju kesejahteraan. Dengan membentuk BMT
Citra Buana Syariah sebagai alternatif solusi yang menjanjikan bagi
revitalisasi perekonomian masyarakat kecil. BMT Citra Buana Syariah
memiliki beberapa rangkaian produk yaitu produk tabungan dan produk
pembiayaan, termasuk produk pembiayaan murabahah yang digunakan
untuk menunjang usaha masyarakat.

BMT Citra Buana Syariah menjadi fokus dalam penelitian ini
karena BMT ini menjadi pilihan banyak orang untuk melakukan
pembiayaan murabahah. Berdasarkan data yang diperoleh dari Kantor
BMT Citra Buana Syariah, pada tahun 2023 jumlah nasabah pembiayaan
murabahah mencapai 194 nasabah. Selain jumlah nasabahnya yang
banyak, BMT juga mendapati risiko gagal bayar yang tidak sedikit,
dimana itu akan mempengaruhi penetapan profit margin BMT Citra Buana
Syariah.

Maka dari itu, sangat menarik untuk mengkaji lebih detail
kebijakan lembaga keuangan syariah khususnya BMT dalam penetapan
margin murabahah, karena penetapan margin murabahah yang dilakukan
BMT didasarkan pada suku bunga konvensional yang harus segera
diperbaiki. Idealnya, selain kewajiban untuk mematuhi peraturan syariah,
BMT dapat menawarkan bagi hasil dana pihak ketiga yang setidaknya
setara atau lebih tinggi dari suku bunga yang berlaku di lembaga keuangan
konvensional serta menerapkan pembiayaan dengan memperendah margin

keuntungan dibandingkan suku bunga pinjaman yang ditawarkan pada



lembaga keuangan konvensional (Rahmawati & Rokhman, 2015). Untuk
mewujudkan konsep ideal tersebut, BMT perlu dikelola secara maksimum
dengan adanya pedoman penentuan tingkat pengembalian dan rasio
pembagian pengembalian modal, berdasarkan prinsip amanah, sidiq,
fathonah, dan tabligh (Rahmawati & Rokhman, 2015).

Pendapat yang dikemukakan (Lestari, 2022) berkaitan dengan
penetapan harga jual dan margin keuntungan murabahah, ini merupakan
urgensi dari penelitian ini. Maka, penerapan pembiayaan murabahah harus
berdasarkan prinsip syariah. Beberapa prinsip yang harus dipenuhi
diantaranya tauhid (Keesaan Tuhan) dalam penetapan margin yang
menjadi otoritas dasar dari berbagai kehidupan ekonomi (Saputra et al.,
2018). Hal ini sejalan dengan penelitian Wahyu dan Abdullah (2017) yang
menunjukkan bahwa penerapan akad pinjaman murabahah didasarkan
pada prinsip-prinsip Islam, yaitu tidak mengandung unsur riba, maisir,
gharar, haram atau penipuan. Berdasarkan penjabaran latar belakang
diatas, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul
“Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Profit Margin Produk
Pembiayaan Murabahah pada Lembaga Keuangan Syariah KSPPS

BMT Citra Buana Syariah”

. Rumusan Masalah

Berdasarkan pemaparan latar belakang diatas, maka rumusan masalah

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:



1. Apakah faktor inflasi memiliki pengaruh terhadap margin keuntungan
produk pembiayaan murabahah pada LKS BMT Citra Buana Syariah?

2. Apakah faktor BI Rate memiliki pengaruh terhadap profit margin
produk pembiayaan murabahah pada LKS BMT Citra Buana Syariah?

3. Apakah faktor biaya dana memiliki pengaruh terhadap margin
keuntungan produk pembiayaan murabahah pada LKS BMT Citra
Buana Syariah?

4. Apakah faktor biaya operasional memiliki pengaruh terhadap margin
keuntungan produk pembiayaan murabahah pada LKS BMT Citra
Buana Syariah?

5. Apakah faktor biaya risiko memiliki pengaruh terhadap margin
keuntungan produk pembiayaan murabahah pada LKS BMT Citra

Buana Syariah?

C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan pemaparan rumusan masalah, maka tujuan dalam penelitian
ini adalah:
1. Mendapatkan analisis pengaruh faktor inflasi terhadap margin
keuntungan produk pembiayaan murabahah pada LKS BMT Citra
Buana Syariah.
2. Mendapatkan analisis pengaruh faktor BI Rate terhadap profit margin

produk pembiayaan murabahah pada LKS BMT Citra Buana Syariah.



3. Mendapatkan analisis pengaruh faktor biaya dana terhadap margin

keuntungan produk pembiayaan murabahah pada LKS BMT Citra
Buana Syariah.

Mendapatkan analisis pengaruh faktor biaya operasional terhadap
margin keuntungan produk pembiayaan murabahah pada LKS BMT
Citra Buana Syariah.

Mendapatkan analisis pengaruh faktor biaya risiko terhadap margin
keuntungan produk pembiayaan murabahah pada LKS BMT Citra

Buana Syariah.

D. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari hasil penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.

Manfaat Teoritis

Hasil penelitian ini dapat membagikan wawasan mengenai faktor yang
mempengaruhi margin keuntungan pada produk pembiayaan
murabahah pada lembaga keuangan syariah bank maupun non bank di
Indonesia. Hasil penelitian ini berguna sebagai tinjauan literatur untuk
penelitian berikutnya dan menjadi manfaat bagi berkembangnya ilmu
ekonomi syariah.

Manfaat Praktis

Diharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan informasi kepada
lembaga keuangan syariah bank maupun non bank itu sendiri
mengenai faktor yang menentukan tingkat margin terhadap

pendapatan murabahah. Hasil penelitian ini juga dapat memberikan
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informasi, dan pengetahuan kepada pelanggan (nasabah) dan juga
investor mengenai produk perbankan syariah yang dapat dipengaruhi
oleh tingkat margin. Dengan informasi yang ada para nasabah dapat
memilih pembiayaan murabahah yang ideal dan kapan waktu yang

tepat dalam melakukan pembiayaan tersebut.

E. Sistematika Pembahasan
Sistematika pembahasan dalam penelitian ini disajikan untuk memebrikan
gambaran seluruh isi penelitian. Penelitian ini terdiri dari 5 (lima) bab
dengan beberapa sub bab, masing-masing uraian yang secara garis besar

dapat dijelaskan sebagai berikut:

BAB I PENDAHULUAN

Bab ini membahas mengenai latar belakang masalah yang menjadi
landasan pemikiran penelitian. Pokok masalah merupakan permasalahan
yang ingin diketahui, tujuan penelitian, dan kegunaan penelitian
memberikan informasi dan saran kepada pihak terkait baik lembaga
maupun akademisi dan sitematika pembahasan merupakan kumpulan

ringkasan per bab.

BAB II LANDASAN TEORI

Bab ini membahas tentang tinjauan literatur yang berisi kajian pustaka,
kerangka teoritik, dan hipotesis. Tinjauan literatur yang digunakan sebagai
acuan mencakup penelitian-penelitian sebelumnya, kerangka teori memuat

grand theory penelitian ini yakni teori stewardship dan teori-teori yang



11

menjelaskan dan mendukung variabel Inflasi, Bl Rate, cost of fund,
overhead cost dan risk cost. Hipotesis ini merupakan dugaan sementara

yang didukung oleh teori yang terkait dengan penelitian untuk dilakukan.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan tentang metode penelitian yang akan digunakan
dalam penelitian. Berisi tentang jenis dan sumber data, metode
pengumpulan data, populasi dan sampel, pengujian instrumen penelitian,
dan metode analisis. Terdapat pula variabel penelitian yang hasilnya akan

dianalisis pada bab empat.

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bab ini akan menjelaskan hasil penelitian dan membahas hasil yang
diperoleh khususnya berupa jawaban terhadap usulan rumusan masalah.
Selama pengolahan data menggunakan uji hipotesis meliputi pengujian
hipotesis, khususnya uji normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas
dan pengujian hipotesis mencakup uji statistik T dan uji statistik F ,

selanjutnya membahas hasil penelitian yang didapatkan.

BAB V PENUTUP

Bab ini memuat kesimpulan dari hasil penelitian, serta diakhiri dengan
usulan yang memaparkan keterbatasan penelitian, serta harapan
dilakukannya penelitian ini bermanfaat bagi setiap kalangan dan penelitian

berikutnya.



BAB YV
PENUTUP

A. Kesimpulan

1.

Diketahui bahwa hasil penelitian menunjukkan faktor inflasi memiliki
pengaruh negatif dan signifikan terhadap margin keuntungan
pembiayaan murabahah. Nilai signifikansi kurang dari 0,05 yakni
sebesar 0,001. Hal ini sejalan dengan dugaan sementara yang
menunjukkan bahwa faktor inflasi memiliki pengaruh negatif yang
signifikan terhadap profit margin murabahah. Regresi yang memiliki
nilai koefisien arah negatif berarti semakin tinggi inflasi maka semakin
rendah profit margin pada BMT Citra Buana Syariah Tahun 2021-
2023.

Diketahui bahwa hasil penelitian menyatakan faktor BI rafe memiliki
pengaruh negatif dan signifikan terhadap profit margin pembiayaan
murabahah. Nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 yakni sebesar
0,001. Hal itu sesuai dengan hipotesis yang menunjukkan bahwa faktor
Bl rate memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap margin
keuntungan murabahah. Regresi yang memiliki nilai koefisien arah
negatif yang artinya semakin tinggi BI rate maka margin keuntungan
pada BMT Citra Buana Syariah Tahun 2021-2023 semakin rendah.
Diketahui hasil penelitian menunjukkan bahwa faktor biaya dana
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap profit margin

pembiayaan murabahah, yakni terbukti bahwa nilai signifikansi
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kurang dari 0,05 yaitu sebesar 0,001. Hal itu sejalan dengan dugaan
sementara yang menyatakan bahwa faktor cost of fund berpengaruh
positif signifikan terhadap profit margin murabahah. Nilai koefisien
regresi yang memiliki arah positif berarti semakin besar cost of fund
maka semakin tinggi profit margin pada BMT Citra Buana Syariah
Tahun 2021-2023.

Diketahui hasil penelitian menyatakan bahwa faktor biaya operasional
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap profit margin
pembiayaan murabahah, yakni terbukti bahwa nilai signifikansi
kurang dari 0,05 yaitu sebesar 0,004. Hal itu sejalan dengan hipotesis
yang menyatakan bahwa faktor cost of fund berpengaruh positif
signifikan terhadap profit margin murabahah. Nilai koefisien regresi
yang memiliki arah positif berarti semakin besar overhead cost maka
semakin tinggi profit margin pada BMT Citra Buana Syariah Tahun
2021-2023.

. Diketahui hasil penelitian menyatakan bahwa faktor biaya risiko
memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap profit margin
pembiayaan murabahah, yakni dibuktikan dengan nilai signifikansi
lebih kecil dari 0,05 yakni sebesar 0,001. Hal itu sesuai dengan
hipotesis yang menyatakan bahwa faktor risk cost berpengaruh negatif
signifikan terhadap profit margin murabahah. Nilai koefisien regresi

yang memiliki arah negatif berarti semakin tinggi biaya risiko maka
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margin keuntungan pada BMT Citra Buana Syariah Tahun 2021-2023
semakin rendah.

Variabel independen berupa inflasi, BI rate, biaya dana, biaya
operasional, dan biaya risiko secara simultan memiliki pengaruh
signifikan terhadap margin keuntungan murabahah pada BMT Citra
Buana Syariah Tahun 2021-2023, dibuktikan dengan angka
signifikansi uji F sebesar 0,000 (0,000 < 0,05).

Angka koefisien determinasi (adjusted R?) sebesar 0,624 (62,4%)
menunjukkan bahwa inflasi, BI rate, biaya dana, biaya operasional,
dan biaya risiko mempengaruhi margin keuntungan sebesar 62,4%

terhadap pembiayaan murabahah.

B. Keterbatasan Penelitian

1.

Penelitian ini menggunakan data bulanan dan hanya 3 (tiga) periode
yaitu Januari 2021 sampai Desember 2023. Oleh karena itu, timbul

berbagai persoalan seperti terbatasnya jumlah data.

2. Penelitian ini hanya menggunakan 1 (satu) objek yaitu BMT Citra
Buana Syariah, sehingga memiliki titik observasi yang kecil.
C. Saran
1. Manajemen:

Manajemen BMT Citra Buana Syariah sebaiknya dapat
mempertimbangkan margin keuntungan agar BMT dapat mencapai

margin keuntungan yang besar. Satu dari indikator kinerja yang baik



88

adalah tercapainya margin keuntungan, sehingga tujuannya agar
kinerja BMT terlihat baik.
2. Penelitian Selanjutnya:

a. Menurut hasil penelitian hendaknya jumlah sampel diperbanyak,
pengambilan sampel sebaiknya dilakukan tidak hanya di BMT
Citra Buana Syariah, namun juga pada BMT lain agar hasilnya
dapat dikomparasikan.

b. Sebaiknya penelitian berikutnya memakai variabel independen lain
atau menambahkan variabel yang diduga mempengaruhi return
agar hasilnya dapat dikomparasikan dengan penelitian ini.

c. Sebaiknya penelitian berikutnya memakai variabel dependen lain
selain pembiayaan murabahah, juga bisa meneliti pembiayaan

yang lain seperti pembiayaan ijarah, dan pembiayaan musyarakah.
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