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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menginvestigasi pengaruh keahlian ketua 

komite audit, proporsi keahlian anggota komite audit, dan kualitas auditor eksternal 

terhadap kualitas pelaporan keuangan. Penelitian ini menggunakan sampel 

perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 2018-

2022. Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 

purposive sampling. Berdasarkan teknik pengambilan sampel tersebut diperoleh 79 

perusahaan dengan 395 jumlah pengamatan. Penelitian ini menggunakan teknik 

analisis regresi data panel dengan bantuan perangkat lunak Eviews. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa kualitas auditor berpengaruh positif terhadap kualitas 

pelaporan keuangan. Adapun keahlian ketua komite audit dan proporsi keahlian 

keuangan pada komite audit tidak berpengaruh terhadap kualitas pelaporan 

keuangan.  

Kata Kunci: Komite Audit, Kualitas Audit, Manufaktur, Purposive Sampling, 

Kualitas Pelaporan Keuangan 
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ABSTRACT 

 

 

This research aims to investigate the effect of audit committee chair expertise, the 

proportion of audit committee members' expertise, and the quality of external 

auditors on financial reporting quality. This study used a sample of manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2018-2022. The 

sampling technique used in this study was purposive sampling. Based on this 

sampling technique, 79 companies were obtained with 395 observations. This study 

uses panel data regression analysis techniques with the help of Eviews software. 

The results showed that audit quality has a positive effect on the quality of financial 

reporting. The audit committee chairman who has financial expertise and 

proportion of financial expertise on the audit committee have no effect on the 

quality of financial reporting. 

Keywords: Audit Committee, Audit Quality, Manufacturing, Purposive Sampling, 

Financial Reporting Quality 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Tujuan utama pelaporan keuangan adalah untuk memberikan 

informasi tentang kondisi perusahaan, terutama yang bersifat keuangan 

(Mbobo & Umoren, 2016). Pelaporan keuangan mencerminkan 

akuntabilitas suatu entitas bisnis atas sumber dayanya, sehingga membantu 

untuk memberikan dasar penilaian atas peran pengelolaan dan keputusan 

ekonomi manajer (Gerayli et al., 2021). Kualitas pelaporan keuangan dapat 

didefinisikan sebagai kepatuhan terhadap standar akuntansi di suatu negara, 

atau sejauh mana laporan keuangan yang dipublikasikan dan pengungkapan 

terkait menangkap esensi operasi dan posisi keuangan perusahaan (Agyei-

Mensah, 2022) 

Kualitas pelaporan keuangan memiliki definisi konseptual berupa 

memberikan informasi yang berguna tentang arus kas dan kinerja 

perusahaan yang diharapkan membantu investor dalam mengambil 

keputusan (Gerayli et al., 2021). Kualitas informasi akuntansi suatu 

perusahaan dapat mempengaruhi efisiensi pengambilan keputusan dalam 

perusahaan (Alhadi et al., 2021). Kualitas pelaporan keuangan yang baik 

membuat manajer lebih akuntabel dengan memungkinkan pemantauan yang 

lebih baik (Gomariz & Ballesta, 2014).  

Kualitas pelaporan keuangan sangat penting bagi pemegang saham, 

kreditor, dan investor, karena memberikan mereka informasi keuangan 
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tentang suatu perusahaan (Mardessi, 2022). Kualitas pelaporan keuangan 

dapat dinilai berdasarkan penyajian posisi keuangan dan kinerja suatu 

perusahaan secara benar sesuai dengan kondisi umum standar akuntansi 

yang berlaku (Bajraا&اČadež,2018ا). Informasi yang disajikan harus benar-

benar terkini, dengan menambahkan fakta-fakta, dan informasi tersebut 

tidak boleh mengandung kesalahan dan bias yang material (Hasan et al., 

2020).  

Laporan keuangan adalah parameter utama yang digunakan untuk 

menggambarkan keadaan perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan dapat 

memanipulasi laporan keuangan mereka agar laporan keuangan menarik di 

mata pemegang saham dan pemangku kepentingan. Salah satu skandal 

paling terkenal dunia adalah manipulasi akuntansi yang dipraktikkan oleh 

perusahaan Enron yang bergerak dalam bidang energi asal Amerika Serikat. 

Skandal yang menyebabkan pembubaran kantor akuntan publik Arthur 

Anderson yang pada masanya tergabung dalam “Big Five”. 

Di Indonesia manipulasi laporan keuangan juga terjadi pada PT 

Kimia Farma Tbk (KAEF) pada tahun 2001 yang melaporkan laba bersih 

Rp132 miliar, ternyata laba perusahaan hanya Rp99,56 miliar. Selain itu, 

perusahaan PT Indofarma Tbk dengan kode INAF pada tahun 2001, 

mencatat nilai barang dalam proses secara overstated pada penyajian nilai 

persediaan barang dalam proses sebesar Rp28,87 miliar 
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(https://www.cnbcindonesia.com/ 16 Juli 2024, 20.14)1. Badan Pemeriksa 

Keuangan (BPK) melaporkan PT Indofarma Tbk. (INAF) kepada kejaksaan 

agung atas dugaan manipulasi laporan keuangan, karena terdapat indikasi 

kerugian negara pada PT Indofarma dan anak perusahaan sebesar Rp371,8 

miliar selama periode 2020-2023 (https://emitennews.com/, 20 Agustus 

2024 10.53)2 

Pelaporan keuangan oportunistik mempunyai banyak konsekuensi 

buruk di pasar modal dan meningkatkan asimetri informasi yang selanjutnya 

menyebabkan biaya modal lebih tinggi (Gerayli et al., 2021). Pengawasan 

komite audit yang efektif peran penting dalam meningkatkan kualitas 

pelaporan keuangan (Al-Shaer et al., 2017). Selain itu, Mardessi (2022) 

menyatakan bahwa komite audit dan auditor memiliki wewenang untuk 

memantau proses pelaporan keuangan dengan tujuan memberikan laporan 

keuangan yang akurat dan transparan.  

Kualitas audit didefinisikan sebagai probabilitas gabungan bahwa 

auditorا “menemukanا pelanggaranا dalamا sistemا akuntansiا klienا danا

melaporkanا pelanggaranا tersebut”.ا Auditorا yangا lebihا besarا diyakiniا

memiliki motivasi yang lebih kuat dan kompetensi yang lebih baik untuk 

 
 

 

 

1 https://www.cnbcindonesia.com/market/20210726191301-17-263827/deretan-skandal-lapkeu-di-

pasar-saham-ri-indofarma-hanson?pag=all, diakses 16 Juli 2024, 20.14. 
2 https://emitennews.com/news/bpk-ungkap-sejak-lama-indofarma-inaf-manipulasi-laporan-
keuangan, diakses 20 Agustus 2024 10.53. 

https://www.cnbcindonesia.com/
https://www.cnbcindonesia.com/market/20210726191301-17-263827/deretan-skandal-lapkeu-di-pasar-saham-ri-indofarma-hanson?pag=all
https://www.cnbcindonesia.com/market/20210726191301-17-263827/deretan-skandal-lapkeu-di-pasar-saham-ri-indofarma-hanson?pag=all
https://emitennews.com/news/bpk-ungkap-sejak-lama-indofarma-inaf-manipulasi-laporan-keuangan
https://emitennews.com/news/bpk-ungkap-sejak-lama-indofarma-inaf-manipulasi-laporan-keuangan
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melaksanakan audit berkualitas (DeAngelo, 1981). Ketika perusahaan 

diaudit auditor Big 4, hal ini mencerminkan upaya perusahaan 

menghasilkan pelaporan keuangan yang berkualitas dan mengurangi 

berbagai kesalahan penyajian akuntansi (Mardessi, 2022). 

Auditor dari Kantor Akuntan yang berafiliasi dengan Kantor 

Akuntan Publik internasional akan memiliki kualitas yang lebih baik, 

karena auditor telah dilatih secara terstruktur dan intensif dengan pelatihan 

serta mempunyai pengakuan internasional (Djoko & Yanti, 2019). 

Penelitian terdahulu mengenai pengaruh kualitas audit terhadap kualitas 

pelaporan keuangan antara lain dilakukan oleh Oktorina & Wedari (2015) 

yang membuktikan bahwa kualitas pelaporan keuangan sangat dipengaruhi 

oleh kualitas audit. Studi yang dilakukan oleh Kamolsakulchai (2015) 

menemukan bahwa kualitas laba perusahaan yang diaudit oleh KAP besar 

seperti Big 4 akan mengalami peningkatan, yang berarti kualitas pelaporan 

keuangan juga akan meningkat. 

Francis et al. (1999) berpendapat auditor bereputasi lebih mampu 

mendeteksi manajemen laba, karena pengetahuan mereka yang unggul, dan 

bertindak untuk mengekang manajemen laba untuk melindungi reputasi 

mereka. Krishnan (2003b) berpendapat bahwa selain lebih banyak sumber 

daya dan keahlian untuk mendeteksi manajemen laba, perusahaan audit 

besar juga memiliki insentif yang lebih besar untuk melindungi reputasi 

mereka karena basis klien yang lebih besar. Alzeban (2019) menemukan 

bahwa lebih sedikit kejadian manajemen laba ketika perusahaan 
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menggunakan firma audit spesialis Big 4 dibandingkan ketika mereka tidak 

menggunakan firma audit spesialis Big 4.  

Penelitian ini mengambil sampel dari perusahaan manufaktur yang 

terdaftar dalam BEI karena cukup menarik untuk diteliti. Dimana pada saat 

pasar modal Indonesia sangat berkembang pesat menuju pasar modal 

kontemporer di era perekonomian yang serba digital. Pada tahun 2022 

industri pengolahan nonmigas mengalami pertumbuhan sebesar 5,01 lebih 

tinggi dari tahun 2021 sebesar 3,67%. Pertumbuhan sektor industri pada 

tahun 2022 sebesar 5,31% dan menjadi penopang utama terhadap 

pertumbuhan ekonomi nasional ya. (https://www.kemenperin.go.id/ 16 Juli 

2024 20.40)3. Selain itu, karakteristik industri manufaktur yang memiliki 

unsur kandungan angka akrual di dalam laporan keuangan berpotensi 

memicu manipulasi laporan keuangan yang dilakukan oleh manajemen 

perusahaan. 

Penelitian yang dikembangkan oleh Alzeban (2020), Lutfi et al. 

(2022) dan Mardessi (2022) menganalisis hubungan komite audit dan 

auditor eksternal dengan kualitas pelaporan keuangan. Perbedaan penelitian 

ini dengan penelitian sebelumnya adalah penelitian ini menjelaskan dampak 

keahlian ketua komite audit, proporsi keahlian komite audit dan auditor 

 
 

 

 

3 https://www.kemenperin.go.id/artikel/23851/Tumbuh-Lampaui-5-Persen,-Industri-Manufaktur-

Berjasa-Besar-Katrol-Kinerja-Ekonomi, diakses 16 Juli 2024 20.40 

https://www.kemenperin.go.id/
https://www.kemenperin.go.id/artikel/23851/Tumbuh-Lampaui-5-Persen,-Industri-Manufaktur-Berjasa-Besar-Katrol-Kinerja-Ekonomi
https://www.kemenperin.go.id/artikel/23851/Tumbuh-Lampaui-5-Persen,-Industri-Manufaktur-Berjasa-Besar-Katrol-Kinerja-Ekonomi
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eksternal terhadap kualitas pelaporan keuangan. Selain itu, perbedaan 

lainnya dalam penelitian ini membagi kualitas auditor menjadi 3 kategori, 

yaitu KAP berafiliasi Big-4, KAP berafiliasi internasiaonal, dan KAP lokal. 

Penelitian ini melanjutkan penelitian yang dilakukan oleh Alzeban 

(2020), Lutfi et al. (2022) dan Mardessi (2022), yang menggunakan data 

dari perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

sebagai objek penelitian. Seperti yang dijabarkan pada latar belakang, maka 

peneliti bermaksud meneliti dengan judul “Pengaruh Karakteristik 

Komite Audit dan Kualitas Auditor Eksternal Terhadap Kualitas 

Pelaporan Keuangan Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar 

pada BEI Periode 2018-2022”. 

B. Rumusan Masalah 

Laporan keuangan yang tidak berkualitas dapat menyebabkan 

asimetris informasi dan mengakibatkan para pemangku kepentingan tidak 

dapat membuat keputusan secara tepat. Proses pelaporan keuangan diawasi 

oleh komite audit guna memastikan manajer melakukan pelaporan kinerja 

perusahaan secara etis. Tindakan manipulasi angka keuangan dapat 

menyebabkan kerugian pada pemegang saham karena informasi yang 

keluarkan perusahaan tidak benar (Kusnadi et al., 2016). Karakteristik 

komite audit perusahaan yang mempengaruhi pengawasan proses pelaporan 

keuangan ialah keahlian ketua komite audit dan proporsi keahliankomite 

audit. Peran ketua komite audit sangat memengaruhi kinerja anggota komite 

audit dalam melaksanakan tugasnya. Ketua komite audit memiliki tanggung 
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jawab untuk memastikan bahwa informasi tersampaikan dengan baik antara 

komite audit dan pihak lain, seperti manajemen dan auditor internal serta 

eksternal (Bédard & Gendron, 2010). Ketua komite audit memiliki 

tanggung jawab tertinggi untuk mengawasi prosedur penyusunan laporan 

keuangan, dan ketua komite audit lebih mungkin bertanggung jawab atas 

potensi kegagalan pelaporan keuangan dibandingkan anggota lainnya 

(Schmidt & Wilkins, 2013). Pengalaman akuntansi ketua komite audit dapat 

meningkatkan pengawasan dan pemantauan komite audit dalam proses 

penyusunan laporan keuangan, yang akan berdampak pada peningkatan 

kualitas laporan keuangan. Rumusan masalah pertama yang dapat dibuat 

yaitu, keahlian ketua komite audit berpengaruh terhadap kualitas pelaporan 

keuangan. 

Komite audit yang memiliki keahlian keuangan dianggap sebagai 

kekuatan, karena dapat menghasilkan pelaporan laba berkualitas. Selain itu, 

Defond et al. (2005) menyatakan bahwa ahli keuangan penting bagi 

efektivitas tugas komite audit karena komite audit perlu melakukan berbagai 

tugas yang memerlukan tingkat pemahaman keuangan yang tinggi. 

Dhaliwal et al. (2010) mengungkapkan bahwa kemampuan ahli 

meningkatkan kualitas laba. Komite audit terlibat secara langsung dalam 

proses pemilihan auditor eksternal dan membantu dewan komisaris 

mengawasi aktivitas keuangan dan operasional perusahaan. Komite audit 

harus mampu melakukan penilaian kebijakan akuntansi yang digunakan 

oleh manajemen, oleh karena itu diperlukan anggota komite audit yang 
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memiliki kemampuan analisis agar laporan keuangan yang dihasilkan 

benar-benar transparan dan akuntabel. Rumusan masalah kedua yang dapat 

dibuat yaitu, proporsi keahlian komite audit berpengaruh terhadap kualitas 

pelaporan keuangan. 

KAP akuntansi Big 4 mempunyai reputasi terkenal dan dipandang 

menghasilkan audit dengan kualitas lebih tinggi dibandingkan firma non-

Big 4. Dibandingkan dengan KAP yang tidak berafiliasi internasional, KAP 

yang berafiliasi dengan KAP international dianggap memiliki standar 

kualitas, pengalaman, dan keahlian yang lebih tinggi. Permintaan audit Big 

4 sebagian didasarkan pada mitigasi potensi manajemen oportunistik atas 

pendapatan berbasis akrual. Pendapatan berbasis akrual digunakan untuk 

membuat kontrak dengan perusahaan dan oleh investor untuk menilai 

perusahaan. Kemungkinan manajemen laba yang dilakukan untuk 

keuntungan pribadi (misalnya, kontrak kompensasi eksekutif) menciptakan 

ketidakpastian bagi pihak luar sehubungan dengan laba yang dilaporkan 

perusahaan dan apakah laba tersebut disusun berdasarkan penerapan prinsip 

akuntansi yang berlaku umum (Francis et al., 1999). Rumusan masalah 

ketiga yang dapat dibuat yaitu, auditor eksternal berpengaruh terhadap 

kualitas pelaporan keuangan. 

C. Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, maka pertanyaan penelitian ini: 

1. Apakah keahlian ketua komite audit berpengaruh positif terhadap 

kualitas pelaporan keuangan? 
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2. Apakah proporsi keahlian komite audit berpengaruh positif terhadap 

kualitas pelaporan keuangan? 

3. Apakah auditor eksternal berpengaruh positif terhadap kualitas 

pelaporan keuangan? 

D. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disusun, penelitian ini 

bertujuan untuk menyelidiki dampak dari:  

1. Keahlian ketua komite audit terhadap kualitas pelaporan keuangan 

2. Proporsi keahlian komite audit terhadap kualitas pelaporan keuangan. 

3. Auditor eksternal terhadap kualitas pelaporan keuangan. 

E. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini diantaranya, 

ialah: 

1. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan pemikiran baru 

mengenai kualitas pelaporan keuangan bagi perusahaan. Penelitian ini juga 

membantu perusahaan untuk mengurangi asimetri informasi yang dapat 

diperoleh melalui kualitas pelaporan keuangan yang tinggi.  

2. Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan ide bermanfaat 

untuk kemajuan ilmu ekonomi, terutama akuntansi. Diharapkan hasil 

penelitian ini akan memberikan gagasan atau ide untuk penelitian yang 

terkait dengan komite audit, kualitas audit, dan kualitas pelaporan keuangan. 
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3. Bagi Regulator 

Hasil penelitian ini diharapkan mampu menjadi umpan balik dan 

masukan untuk pembuatan dan evaluasi standar-standar akuntansi bagi 

institusi pembuat standar (standard setters). Pemerintah selaku regulator 

dapat mengkaji kebijakan yang sudah diberlakukan, supaya tercipta kualitas 

pelaporan keuangan yang lebih baik. 

F. Sistematika Pembahasan 

Untuk memberi gambaran dan mempermudah pembahasan dalam 

penelitian ini, maka disajikan sistematika penelitian yang merupakan garis 

besar dari penelitian ini. Adapun sistematika penulisan adalah sebagai 

berikut: 

1. Bab I Pendahuluan 

Pendahuluan menjelaskan latar belakang masalah, rumusan masalah, 

pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat kegunaan penelitian, dan 

sistematika pembahasan. Latar belakang yang disajikan menjelaskan 

masalah yang terjadi dalam hal ini kualitas pelaporan keuangan, fenomena 

yang terjadi, upaya yang dilakukan untuk mengatasi masalah tersebut, 

penelitian terdahulu, dan menyampaikan perbedaan pada penelitian ini 

dengan penelitian-penelitian sebelumnya. 

2. Bab II Landasan Teori 

Landasan teori menjelaskan tentang tiga pokok bahasan yang diawali 

dengan menjelaskan teori-teori yang relevan pada topik yang dibahas. 

Kemudian menghubungkan teori-teori dengan logika peneliti, sehingga 
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menjadi sebuah hipotesis. Selanjutnya pada bab ini disajikan model 

penelitian atau kerangka berpikir yang dapat menggambarkan keterkaitan 

antarvariabel. 

3. Bab III Metode Penelitian 

Bagian ini membahas tentang jenis penelitian yang dilakukan, desain 

penelitian, populasi dan sampel, jenis dan sumber data penelitan, teknik 

pengumpulan data yang telah dilakukan, model penelitian, definisi 

operasional dan pengukuran variabel, serta teknik analisis data. 

4. Bab IV Hasil dan Analisis 

Bagian ini menjelaskan analisis data dan pembahasan yang menjelaskan 

hasil pengumpulan data, analisis statistik deskriptif, dan estimasi data panel 

berupa uji Chow, uji Hausman, dan uji Lagrange Multiplier, penjelasan 

hasil analisis regresi data panel yaitu uji hipotesis secara simultan dengan 

uji statistic F, uji determinasi (R²), dan uji hipotesis secara parsial dengan 

uji statistik t. Penjelasan hipotesis tentang pengaruh variabel independen 

pada variabel dependen. Bab ini menjawab seluruh masalah yanga 

dirumuskan pada bab I baik melalui hasil pengolahan data yang dilakukan 

ataupun dari penjelasan peneliti didukung dengan teori yang relevan. 

5. Bab V Penutup 

Bab ini menjelaskan tentang kesimpulan penelitian yang dijelaskan pada 

pembahasan dan analisis data, keterbatasan dalam penelitian, serta saran 

yang diberikan peneliti atas masalah yang timbul dan penelitian selanjutnya.
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Merujuk kepada penelitian yang telah dilakukan, dapat ditarik 

kesimpulan. 

1. Keahlian ketua komite audit tidak memiliki pengaruh terhadap kualitas 

pelaporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam BEI. 

Dengan demikian tidak ada kecenderungan yang akan timbul apabila 

keahlian ketua komite audit semakin meningkat ataupun menurun 

terhadap kualitas pelaporan keuangan. 

2. Proporsi keahlian komite audit tidak memiliki pengaruh terhadap 

kualitas pelaporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar 

dalam BEI. Dengan demikian tidak ada kecenderungan yang akan 

timbul apabila proporsi keahlian keuangan komite audit semakin 

meningkat ataupun menurun terhadap kualitas pelaporan keuangan. 

3. Kualitas auditor eksternal memiliki pengaruh positif terhadap kualitas 

pelaporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar pada BEI. 

Dengan demikian bila kualitas auditor eksternal memiliki keahlian 

akuntansi, maka diharapkan kualitas pelaporan keuangan yang 

dikeluarkan perusahaan akan lebih berkualitas. 
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B. Implikasi 

1. Secara Teoritis 

 

Dalam penelitian ini mampu menjadi pembaharuan yang membahas 

tentang komite audit dan kualitas auditor eksternal pada kualitas pelaporan 

keuangan. Penelitian ini dilakukan dalam perusahaan manufaktur dan 

diharapkan dapat menutupi kesenjangan pada literatur yang ada.  

2. Secara Praktis 

Bagi perusahaan sebaiknya memperhatikan kualitas auditor dalam 

melakukan audit perusahaan karena faktor ini cukup berpengaruh signifikan 

terhadap kualitas pelaporan keuangan. Penelitian ini memberikan informasi 

kepada investor bahwa kualitas auditor dapat memengaruhi kualitas 

pelaporan keuangan. Perusahaan dapat memperhatikan faktor lain dalam 

komite audit selain keahlian ketua dan proporsi keahlian anggota dalam 

pengawasan pencatatan pelaporan keuangan. Pada penelitian ini ditemukan 

jika keahlian ketua dan proporsi keahlian anggota komite audit tidak 

berpengaruh pada kualitas pelaporan keuangan yang dikeluarkan 

perusahaan. 

C. Keterbatasan 

Keterbatasan pada penelitian ini dapat menjadi pertimbangan untuk 

penelitian selanjutnya agar memperoleh hasil yang lebih baik. Keterbatasan 

penelitian ini yaitu  

1. Dalam penelitian ini terdapat beberapa laporan keuangan perusahaan 

yang tidak dapat ditemukan atau diakses. 
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2. Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan manufaktur dengan 

rentang waktu data penelitian yaitu 2018-2022 

D. Saran 

Berdasarkan hasil di atas, berikut ini saran yang didapat: 

1. Bagi peneliti berikutnya dapat mencoba pengukuran lain untuk 

menghitung kualitas pelaporan keuangan, misalnya dengan 

menggunakan model manajemen laba dan kualitas akrual, ataupun dari 

beberapa pengukuran tersebut dapat diagragetkan. 

2. Bagi peneliti selanjutnya dapat mencoba objek perusahaan selain sektor 

manufaktur, sehingga dapat menambah referensi penelitian kualitas 

pelaporan keuangan di sektor lain yang kemungkinan juga dapat 

berbeda hasil penelitiannya. 

3. Bagi peneliti mendatang sebaiknya menambah periode tahun agar 

mendapat data yang hasilnya lebih signifikan  
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