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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia untuk
mengetahui reaksi pasar modal Indonesia sebelum dan setelah peristiwa Pemilihan
Umum selesai pada 20 Maret 2024, dengan variabel Harga Saham, Abnormal Return,
dan Trading Volume Activity. Adapun sampel dalam penelitian ini adalah seluruh
perusahaan LQ45 dengan kriteria termasuk saham syariah di Bursa Efek Indonesia
periode Februari — Juli 2024 sebanyak 35 perusahaan. Data yang digunakan adalah
metode studi peristiwa dengan periode jendela 11 hari, meliputi 5 hari sebelum dan 5
hari setelah serta 1 hari sebagai hari periode peristiwanya. Teknik analisis data yang
digunakan adalah Wilcoxon Signed Ranks Test. Reaksi pasar ditunjukkan dengan
adanya perubahan harga dari sekuritas yang bersangkutan. Reaksi ini diukur dengan
menggunakan return sebagai nilai perubahan harga atau dengan menggunakan
abnormal return. Selain itu, reaksi pasar juga diamati melalui aktivitas volume
perdagangan saham yang dilihat dari nilai aktivitas volume perdagangan (trading
volume activity) saham. Hasil penelitian ini antara lain, menunjukkan pelaku pasar
tidak bereaksi secara signifikan terhadap Pemilihan Umum dalam hal harga saham dan
abnormal return. Hal ini menyiratkan bahwa hasil atau implikasi pemilu telah
diantisipasi, atau bahwa harga saham telah memperhitungkan informasi terkait pemilu
sebelum terjadinya pemilu. Perubahan dalam trading volume activity menunjukkan
bahwa meskipun tidak ada perubahan signifikan dalam harga atau return, pelaku pasar
mengalami  peningkatan aktivitas perdagangan yang bisa disebabkan oleh
ketidakpastian seputar hasil pemilihan.

Kata kunci: Studi peristiwa, Harga Saham, Abnormal Return, Trading Volume
Activity, Pemilihan Umum Tahun 2024
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ABSTRACT

This research was conducted on LQ45 companies on the Indonesia Stock Exchange to
determine the reaction of the Indonesian capital market before and after the General
Election event was completed on 20 March 2024, with variables of Stock Price,
Abnormal Return, and Trading Volume Activity. The sample in this study were all
LQ45 companies with criteria including sharia stocks on the Indonesia Stock
Exchange for the period February - July 2024 as many as 35 companies. The data used
is the event study method with an 11-day window period, including 5 days before and
5 days after and 1 day as the day of the event period. The data analysis technique used
is the Wilcoxon Signed Ranks Test. Market reaction is indicated by a change in the
price of the security concerned. This reaction is measured using return as the value of
price changes or by using abnormal return. In addition, market reaction is also
observed through stock trading volume activity as seen from the value of stock trading
volume activity. The results of this study, among others, show that market participants
did not react significantly to the General Election in terms of stock prices and abnormal
returns. This implies that the results or implications of the election were anticipated,
or that stock prices had already taken into account election-related information prior
to the election. The change in trading volume activity suggests that although there was
no significant change in prices or returns, market participants experienced an increase
in trading activity which could be due to the uncertainty surrounding the election
results.

Keywords: Event study, Stock Price, Abnormal Return, Trading Volume
Activity, General Election 2024
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Negara Indonesia merupakan salah satu negara demokrasi. Kata “demokrasi”
berasal dari kata Yunani “demos” yang berarti rakyat, dan “kratos” yang berarti
pemerintahan, sehingga kata demokrasi berarti suatu pemerintahan oleh rakyat
(Mansur F. dan Jumaili S., 2014). Diane Ravitch mendefinisikan demokrasi
sebagai “pemerintahan oleh rakyat dimana kekuasaan tertinggi berada di tangan
rakyat dan dijalankan langsung oleh rakyat atau wakil-wakil yang mereka pilih di
bawah sistem pemilihan bebas” seperti yang dikutip oleh Ajat Sudrajat (Sudrajat
2016). Hal ini sesuai dengan hakikat demokrasi yaitu pemerintahan dari rakyat,
oleh rakyat, dan untuk rakyat. Kemudian negara menjamin dan melindungi setiap
warganya secara hukum dengan prinsip persamaan di depan hukum (Nuruddin,
2021).

Demokrasi yang diperkenalkan di Indonesia adalah sistem demokrasi yang
berdasarkan ideologi Pancasila. Demokrasi Pancasila sebagai sistem demokrasi
yang dianut di Indonesia secara ringkas adalah sistem demokrasi yang bertujuan
untuk membangun konsensus berdasarkan musyawarah mufakat untuk
kemaslahatan rakyat (Mahali dan Nazar Fauzi, 2020). Demokrasi memungkinkan
warga negara untuk berpartisipasi secara langsung atau melalui perwakilan rakyat
dalam membuat, mengembangkan, dan memberlakukan undang-undang (Sanjaya,
2019). Salah satu wujud demokrasi di Indonesia adalah diselenggarakan Pemilihan
Umum (pemilu).

Pemilu merupakan sarana pelaksanaan kedaulatan rakyat dan diselenggarakan
secara langsung, umum, bebas, rahasia, jujur, dan adil dalam Negara Kesatuan
Republik Indonesia sesuai dengan Pancasila dan Undang-Undang Dasar Negara
Republik Indonesia Tahun 1945 (Mansur F. dan Jumaili S., 2014). Pemilu
diselenggarakan setiap lima tahun sekali oleh Komisi Pemilihan Umum (KPU) dan
Badan Pengawasan Pemilihan Umum (Bawaslu). Tahun 2024 adalah tahun

demokrasi dan rakyat Republik Indonesia akan memilih Presiden & Wakil



Presiden serta para anggota dewan legislatif pada tanggal 14 Februari 2024 (KPU,
2022).

Pemanasan tahunan mesin politik telah memasuki tahap akhir. Kandidat calon
presiden dan calon wakil presiden telah mendaftar ke KPU untuk resmi mengikuti
Pilpres 2024. Ketiga pasangan Capres-Cawapres menawarkan visi dan misi untuk
menarik massa calon pemilih. Masyarakat akan memberikan suaranya kepada
pasangan calon presiden dan wakil presiden untuk memerintah pemerintahannya
selama lima tahun ke depan, dengan harapan presiden dan wakil presiden dapat
menjadikan Indonesia negara yang lebih baik. Pesta demokrasi yang digelar tahun
ini tentu mempunyai pengaruh di segala aspek, salah satunya menyangkut
perekonomian Indonesia (Purwowidhu 2023). Peristiwa politik seperti ini tentunya
akan berdampak pada tren harga saham di pasar modal. Pasar modal merupakan
tempat bertemunya pihak yang membutuhkan dana (issuer) dan pihak yang
memiliki dana (investor) melalui jual beli surat berharga (Handini dan Astawinetu,
2020). Dengan demikian, pasar modal bertindak sebagai tempat di mana berbagai
entitas, sebagian besar perusahaan, menjual saham dan obligasi dengan tujuan
menggunakan hasil penjualan sebagai cadangan uang tunai atau untuk
meningkatkan modal perusahaan (Palupi dan Suhendi 2020).

Pasar modal memainkan peran penting dalam struktur ekonomi suatu negara
karena menawarkan akses ke investasi (Kusnindar dan Puspitasari, 2020). Dalam
sistem ekonomi suatu negara, pasar modal melakukan setidaknya dua fungsi yaitu,
ekonomi dan keuangan. Dalam hal fungsi ekonomi, pasar modal berfungsi sebagai
fasilitator yang mempertemukan dua kelompok masyarakat yang mengalami
defisit produktif dan masyarakat yang mengalami surplus produktif. Di sisi lain,
pasar modal memiliki fungsi keuangan karena menjadi alternatif investasi yang
menawarkan potensi tingkat pengembalian bagi mereka yang berinvestasi dalam
jenis investasi yang mereka pilih (Stefhani dan Noviarti, 2019).

Kinerja pasar modal juga menjadi acuan untuk menilai kinerja industri dan
ekonomi sebuah negara, sehingga keputusan investasi mempertimbangkan kinerja
perusahaan yang tampak di pasar modal (Kusnindar dan Puspitasari 2020).

Menurut Hartono (2016), terdapat beberapa informasi dari peristiwa yang dapat



mempengaruhi reaksi aktivitas pasar modal. Pertama, peristiwa yang mempunyai
dampak nyata terhadap suatu perusahaan tertentu, seperti pengumuman dividen
atau pengumuman merger dan akuisisi. Kedua, peristiwa yang mempengaruhi
seluruh perusahaan di industri, seperti pengumuman kebijakan moneter oleh bank
sentral (seperti perubahan suku bunga atau kebijakan cadangan wajib) dapat
mempengaruhi perusahaan di seluruh industri perbankan. Ketiga, peristiwa yang
mempunyai dampak umum terhadap seluruh perusahaan di pasar modal, seperti
peristiwa ekonomi, dan politik (Hartono 2016).

Keberadaan pasar modal disuatu negara dengan segala dinamikanya akan
menggambarkan betapa besarnya perhatian negara untuk ikut serta mendongkrak
naiknya pertumbuhan ekonomi (Muklis, 2016). Dengan meningkatnya
pertumbuhan ekonomi suatu negara akan menyebabkan angka pengangguran
mengalami penurunan dan akan meningkatkan pendapatan dari segi fiskal (Dwi
Oktavia, 2015). Dalam konteks persoalan fiskal dan moneter ini maka keberadaan
pasar modal menjadi begitu penting dalam turut mempengaruhi naik dan turunya
aktivitas bisnis di negara Indonesia (Ramadhanti, 2023).

Dalam penelitian ini peneliti menggunakan peristiwa politik pemilu. Salah satu
peristiwa politik yang akan diuji kandungan informasi mengenai kegiatan di pasar
modal Indonesia adalah pengumuman hasil akhir Pemilihan Umum oleh Komisi
Pemilihan Umum Republik Indonesia pada tahun 2024. Pemilihan Umum
diselenggarakan pada tanggal 14 Februari 2024 dan pengumuman hasil akhir
rekapitulasi pemilu tingkat nasional telah selesai di kantor Komisi Pemilihan
Umum RI, Jakarta, Rabu, 20 Maret 2024, pukul 20.00 WIB (KPU, 2024).

Komisi Pemilihan Umum (KPU) telah menyelesaikan perhitungan suara
malam hari. Hasilnya pasangan calon presiden nomor urut 02, Prabowo Subianto
dan Gibran mendapatkan perolehan suara sebesar 96.214.691 suara atau sebesar
58,82 persen. Sedangkan pasangan calon nomor urut 01, Anies Baswedan dan
Muhaimin Iskandar mendapat perolehan suara sebesar 40.971.906 atau sebesar
24,50 persen. Adapun pasangan calon terakhir nomor urut 03, Ganjar Pranowo dan

Mahfud MD hanya mendapatkan perolehan suara sebesar 27.040.878 atau sebesar



16.68 persen. Jumlah total suara yang sah pada pemilu 2024 mencapai 164.222.475
(Chusna Farisa, 2024).
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Data diolah, yang bersumber dari CNBC Indonesia 2024

Setelah KPU mengumumkan dan memutuskan hasil pemungutan suara,
peristiwa ini mempengaruhi reaksi pasar saham Indonesia dan memberikan
kepastian di pasar, sehingga berdampak posistif terhadap IHSG. Diperkirakan
bahwa publikasi Komisi Pemilihan Umum (KPU) atas hasil pemilu pada tanggal
20 Maret 2024 akan menandai titik balik dari penurunan IHSG akhir-akhir ini
(Durrohman, 2024). IHSG ditutup naik 7,22 poin (0,10%) di level 7.338,35 pada
hari Jumat (22/3/2024), sedangkan IHSG naik 7.331,12 pada saat dimulainya
perdagangan hari Kamis, menurut data RTI Business, hasil rekapitulasi KPU
memberikan kepastian kepada pasar (Damara Tonce, 2024).

Peristiwa politik dapat berdampak positif atau negatif terhadap keputusan
investor. Peristiwa politik merupakan bagian dari lingkungan non-ekonomi yang
dapat mempengaruhi kondisi pasar modal. Ketika situasi politik stabil, kinerja
perekonomian suatu negara cenderung membaik (Pamungkas dan Wi Endang
2015). Hal ini disebabkan kecilnya kerugian yang disebabkan oleh faktor non-
ekonomi. Lebih lanjut dijelaskan bahwa dalam lingkungan politik, berbagai



peristiwa politik seperti pemilihan umum, pergantian kepala negara, atau berbagai
gejolak politik cenderung bereaksi melalui perilaku pasar. Hal ini karena peristiwa
politik tersebut dapat berdampak posistif dan negatif terhadap stabilitas lingkungan
yang menguntungkan bagi investor untuk bertransaksi di pasar modal (Verawaty
dan Salindra 2018).

Selama masa transisi kepemimpinan, tingkat ketidakpastian cenderung
meningkat (Jelaca et al. 2020). Jika stabilitas politik dan perekonomian dapat
tercapai, maka akan membuat investor merasa aman menanamkan modalnya di
pasar modal, namun jika stabilitas ekonomi dan politik tidak dapat dipertahankan
maka investor akan ragu untuk menanamkan modalnya di pasar modal
(Pamungkas dan Wi Endang 2015). Oleh karena itu, investor pada umumnya
menetapkan ekspektasi terhadap setiap peristiwa politik yang terjadi, dan
ekspektasi tersebut tercermin dalam pergerakan harga saham dan pergerakan
volume perdagangan saham di Bursa Efek Indonesia (Silaban D.P dan Ni Ketut
P, 2016).

Fenomena tersebut menunjukkan bahwa pasar modal Indonesia membuat pasar
bereaksi cepat terhadap informasi dan menjadikan pasar saham lebih sensitif
terhadap kejadian di sekitarnya (Silaban, 2019). Hal ini sejalan dengan teori
efisiensi pasar Fama tahun 1970. Menurut Fama (1970) bahwa pasar dikatakan
efisien jika investor tidak mencapai penyesuaian abnormal return, setelah
disesuaikan dengan risiko dan menggunakan strategi perdagangan yang ada
(Rahmaningrum, 2021). Untuk menguji kandungan informasi dari suatu
pengumuman dan menguji efisiensi pasar bentuk setengah kuat dapat
menggunakan pendekataan event study (Pamungkas dan Wi Endang 2015). Event
study ini adalah proses mengamati dan menganalisis pergerakan saham di pasar
modal dan menyelidiki apakah pemegang saham menerima keuntungan abnormal
(abnormal return) akibat peristiwa khusus (Hayes, 2022).

Ada banyak spekulasi mengenai keadaan pasar modal menjelang pemilihan
umum 2024, sehingga membuat perdagangan saham menjadi sangat fluktuatif.
Perdagangan saham yang fluktuatif tersebut diperkirakan akibat adanya Abnormal
Return (AR) maupun Trading Volume Activity (TVA) (Estevez, 2021). Dengan



melihat abnornal return dan trading volume activity yang tidak biasa, dapat
mengetahui reaksi pasar modal terhadap suatu peristiwa penting. Apabila
pengumuman hasil pemilu presiden dan legislatif tahun 2024 memberikan dampak
positif bagi investor, maka return yang diperoleh akan melebihi expected return,
sebaliknya jika pengumuman hasil pemilu memberikan hasil yang bernilai negatif
bagi investor, maka akan dihasilkan return yang lebih kecil dari return yang
diharapkan. Terjadinya return yang lebih besar maupun lebih kecil daripada
expected return inilah yang disebut abnormal return. Melalui abnormal return
dapat mengetahui suatu peristiwa atau pengumuman akan memberikan informasi
yang cukup untuk menimbulkan reaksi pasar terhadap investor (Sari 2019). Reaksi
pasar modal juga dapat diamati melalui aktivitas volume perdagangan saham yang
dilihat dari nilai volume perdagangan saham (trading volume activity) (Huang dan
Li, 2014). Jika pengumuman hasil pemilu berdampak positif bagi investor,
kemungkinan besar volume perdagangan saham akan meningkat. Apabila volume
perdagangan suatu saham meningkat ketika harga sedang turun, maka pasar berada
dalam keadaan tertekan, namun apabila peningkatan volume perdagangan saham
terjadi pada saat harga meningkat maka pasar dalam kondisi optimis (Ratnawati
2020).

Fluktuasi harga saham ditentukan oleh kekuatan penawaran dan permintaan,
jika penawaran lebih besar dari permintaan, pada umumnya kurs harga saham akan
turun, sebaliknya jika permintaan lebih besar dari penawaran terhadap suatu efek
maka harga saham cenderung naik (Pamungkas dan Wi Endang 2015). Setiap
modal dan dana yang diinvestasikan memiliki dua komponen yakni hasil (return)
dan risiko (risk). Ada korelasi antara hasil dan risiko; apabila hasil suatu jenis
investasi tinggi maka risiko sama tinggi, begitu juga pada investasi saham yang
memiliki risiko yang tinggi dan hasil yang tinggi (Verawaty dan Salindra 2018).

Pasar modal memiliki peran penting dalam perekonomian negara sebagai
tempat bagi perusahaan untuk mendapatkan pendanaan dan bagi investor untuk
menanamkan modal. Semakin penting peran pasar modal, semakin sensitif pula
pasar modal terhadap peristiwa-peristiwa yang terjadi di sekitarnya, baik internal

maupun eksternal (Kusumaningtyas, 2019). Dengan adanya informasi yang



relevan, investor dapat melakukan penilaian terhadap kinerja emiten sehingga
mereka memiliki gambaran expected return yang akan didapat serta risiko atas
modal yang telah mereka investasikan (Sunarga, 2019). Jika investor di pasar
modal tidak memiliki informasi yang cukup atas peristiwa politik yang ada,
investor cenderung curiga dan mencari informasi yang cukup (Asnawi dan Wijaya,
2006). Investor akan mempengaruhi pengambilan keputusan investasi dengan
informasi yang diperoleh. Informasi ini dapat dianggap sebagai sinyal berita baik
atau sinyal berita buruk (Guna, 2019).

Studi peristiwa biasanya dilakukan oleh peneliti karena alasan sebagai berikut:
Pertama, menganalisis dampak peristiwa terhadap nilai perusahaan. Kedua, karena
harga saham diperoleh pada saat peristiwa itu terjadi, maka penelitian peristiwa
secara langsung mengukur dampak peristiwa tersebut terhadap harga saham
perusahaan pada saat peristiwa itu terjadi. Ketiga, penggunaan riset peristiwa
memudahkan pengambilan data karena hanya diperlukan tanggal peristiwa, harga
saham terkait, dan indeks pasar (Sanjaya, 2019).

Studi peristiwa adalah penelitian yang menyelidiki reaksi pasar terhadap
peristiwa di mana informasi dirilis sebagai pengumuman. Jika suatu pengumuman
mengandung informasi, maka memperkirakan pasar akan bereaksi Kketika
pengumuman tersebut sampai ke pasar (Islami dan Sarwoko 2012). Secara empiris,
cara umum untuk menguji reaksi pasar adalah dengan menggunakan ukuran
abnormal return (Suganda, 2018). Reaksi ini dapat diukur dalam bentuk return
ketika nilai harga berubah atau dalam bentuk abnormal return. Apabila abnormal
return digunakan maka pengumuman yang mengandung informasi dapat
dikatakan memberikan abnormal return kepada pasar. Disisi lain, saham yang
tidak mengandung informasi tidak memberikan keuntungan abnormal ke pasar
(Hartono 2016).

Selain menggunakan return saham sebagai informasi, reaksi pasar juga dapat
diukur menggunakan parameter trading volume activity di pasar. Analisis trading
volume activity dilakukan untuk mengetahui reaksi pasar modal terhadap informasi
melalui parameter fluktuasi aktivitas volume perdagangan di pasar dan untuk

mendapatkan gambaran yang lebih menyeluruh mengenai reaksi pasar (Julianti,



2020). Jika volume perdagangan saham meningkat setelah peristiwa tersebut,
maka informasi yang dipublikasikan akan positif. Sebaliknya jika volume
perdagangan menurun maka informasi yang dikeluarkan akan negatif. Penggunaan
trading volume activity untuk mengukur reaksi pasar dilakukan oleh Demsetz
(1968) dalam Conroy, Harris dan Bennet (1990) (Mansur F. dan Jumaili S., 2014).

Pada penelitian terdahulu tentang event study yang mendokumentasikan
beberapa pengaruh peristiwa terhadap reaksi pasar modal di Indonesia diantaranya
adalah, event study yang dilakukan oleh Mansur dan Jumaili (2014) melakukan
penelitian tentang “reaksi pasar modal terhadap peristiwa pemilihan umum tahun
2014 pada perusahaan terdaftar di bursa efek Indonesia”. Penelitian tersebut
menggunakan rata-rata harga saham, return saham, dan trading volume activity
dan bid-ask spread sebagai variabel penelitian. Hasil penelitian ini menunjukan
bahwa terdapat perbedaan yang signifikan antara rata-rata harga saham, return
saham, trading volume activity, dan bid-ask spread sebelum dan setelah peristiwa
Pemilihan Umum Tahun 2014. Dewi, Wahyuni, dan Dianita (2017) meneliti
tentang pengaruh pemilihan gubernur DKI Tahun 2017 terhadap abnirmal return
dan volume perdagangan saham LQ45 di BEI. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa terdapat perbedaan rata-rata abnormal return tentang pemilihan gubernur
DKI Tahun 2017 dan tidak terdapat perbedaan rata-rata trading volume activity
tentang pemilihan gubernur DKI Tahun 2017

Berdasarkan latar belakang diatas, penulis bermaksud melakukan penelitian
dengan judul “ANALISIS REAKSI PASAR MODAL INDONESIA TERHADAP
PERISTIWA SEBELUM DAN SETELAH PEMILIHAN UMUM TAHUN 2024
PADA PERUSAHAAN TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA”

. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang dan uraian di atas maka perumusan masalah yang
akan diteliti dalam peneltian ini adalah:
1. Apakah terdapat perbedaan rata-rata harga saham sebelum dan setelah
peristiwa pengumuman hasil akhir Pemilihan Umum tahun 2024?
2. Apakah terdapat perbedaan rata-rata abnormal return saham sebelum dan
setelah peristiwa pengumuman hasil akhir Pemilihan Umum tahun 2024?



3. Apakah terdapat perbedaan rata-rata trading volume activity saham
sebelum dan setelah peristiwa pengumuman hasil akhir Pemilihan Umum
tahun 20247

C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah penelitian di atas maka tujuan penelitian ini
adalah:

1. Untuk mengetahui perbedaan rata-rata harga saham sebelum dan setelah
peristiwa pengumuman hasil akhir Pemilihan Umum tahun 2024

2. Untuk mengetahui perbedaaan rata-rata abnormal return sebelum dan
setelah peristiwa pengumuman hasil akhir Pemilihan Umum tahun 2024

3. Untuk mengetahui perbedaan rata-rata trading volume activity sebelum dan
setelah peristiwa pengumuman hasil akhir Pemilihan Umum tahun 2024

D. Manfaat Penelitian
1. Bagi Universitas
Penelitian ini dapat memberikan wawasan, pengetahuan, bisa menjadi
bahan informasi, khususnya perpustakaan agar menjadi bahan pertimbangan
referensi mahasiswa yang memerlukan dan sebagai bahan kajian dalam
penelitian selanjutnya.
2. Bagi praktis
Para investor saham dapat memanfaatkannya sebagai pembelajaran
untuk mengantisipasi dan memprediksi kemungkinan terjadinya peristiwa
politik di masa mendatang dengan memperhatikan faktor makro, khususnya
pengumuman hasil pemilihan presiden yang berdampak pada return dan
aktivitas perdagangan saham.
3. Bagi peneliti
Pada penelitian ini penulis diharapkan mampu menerapkan teori yang
diperoleh selama perkuliahan, khusunya manajemen keuangan dan teori
portofolio. Selain itu penulis memperoleh gambaran yang lebih jelas mengenai
pasar modal serta lingkungan sekitar yang mempengaruhinya, khususnya juga
politik di Indonesia.
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E. Sistematika Penulisan

Dalam penelitian ini, pembahasan dan penyajian hasil penelitian akan disusun
dengan materi sebagai berikut:
BAB | PENDAHULUAN: Pada bab ini menjelaskan tentang latar belakang
masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan sistematika
penulisan.
BAB Il LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA: Pada bab ini
menjelaskan mengenai kajian teoritis yang relevan dengan penelitian, yang
digunakan sebagai pedoman dalam menganalisa masalah. Teori-teori yang
digunakan berasal dari literatur-literatur yang ada, baik dari perkuliahan maupun
sumber lain.
BAB Il METODE PENELITIAN: Pada bab ini menjelaskan tentang gambaran
umum dari Bursa Efek Indonesia dan gambaran singkat dari perusahaan yang
menjadi sampel pada penelitian ini yaitu LQ45.
BAB 1V HASIL DAN PEMBAHASAN: Pada bab ini berisi analisis data dan
pembahasan yang menjelaskan tentang hasil pengujian data penelitian. Analsis
tersebut memberikan penjelasan dan komprehensif tentang output pengujian
terbeut dan alasan-alasan dengan didukung dengan teori maupun penelitian
terdahulu.
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN: Pada bab terakhir ini merupakan penutup
yang memuat kesimpulan dan saran-saran. Kesimpulan merupakan hasil dari
peneltian yang dilakukan dan saran-saran demi tercapainya kesempurnaan

penelitian yang telah dilakukan.
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