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A. Konsonan Tunggal

Huruf Arab | Nama Huruf Latin Keterangan

i Alif  |Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

< Ba’ B Be

< Ta’ b Te

& Sa’ S es (dengan titik di atas)
d Jim J Je

C Ha’ h ha (dengan titik di bawah)
¢ Kha’ Kh ka dan ha

2 Dal D De

3 Zal % zet (dengan titik di atas)
J R@’ R Er

J Zai 4 Zet
o Sin S Es
o Syin Sy es dan ye
ol Sad $ es (dengan titik di bawah)
ol Dad d de (dengan titik di bawah)
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2 T3’
b2 73’

' ‘Ain
£ Gain
- Fa’
d Qaf
d Kaf
J Lam
2 Mim
o Nun
3 Wawu
2 Ha

s Hamzah
7] Ya’

~ O

o

R o e

te (dengan titik di bawah)
zet (dengan titik di bawah)
koma terbalik di atas

Ge

Ef

Qi

Ka

El

Em

En

Y

Ha

Apostrof

Ye

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap

Ditulis

Ditulis

muta ‘addidah

‘iddah

C. Konsonan Tunggal

Semua ta' marbiitah ditulis dengan h, baik berada pada kata tunggal ataupun

berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata sandang ““al”).

Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah terserap dalam



bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat dan sebagainya kecuali dikehendaki kata

aslinya.
dasa Ditulis Hikmah
il Ditulis ‘illah
sl g¥) dal s Ditulis Karamah al-auliya’

D. Vokal Pendek dan Penerapannya
Semua ta' marbiitah ditulis dengan h, baik berada pada akhir kata tunggal
ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata
sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah
terserap dalam bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya kecuali

dikehendaki kata aslinya.

e ilimmm Fathah Ditulis A
—mmiimm Kasrah Ditulis 1
—mmilimem Dammah Ditulis U
Jz Fathah Ditulis fa‘ala
USA Kasrah Ditulis Zukira
Cady Dammah Ditulis Yazhabu
E. Vokal Panjang
1. Fathah + alif Ditulis A
Lhala Ditulis Jahiliyyah
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2. Fathah + ya’ mati Ditulis o
s Ditulis tansa
3. Kasrah + ya’ mati Ditulis I
pa s Ditulis Karim
4. Dammah + wawu mati Ditulis U
o Ditulis Surid
F. Vokal Rangkap
1. Fathah + ya’ mati Ditulis Ai
P Ditulis Bainakum
2. Fathah + wawu mati Ditulis Au
Jst Ditulis Oaul

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan

Apostrof

Ditulis

Ditulis

Ditulis

a’antum
u’iddat

la’in syakartum
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H. Kata Sandang Alif + Lam

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf

awal “al”
Gl A Ditulis al-Qur’an
bl Ditulis al-Qiyas

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama

Syamsiyyah tersebut
s Lawd) Ditulis as-Sama’
eadd) Ditulis asy-Syams

I. Penulisan Kata-Kata dalam Rangkaian Kalimat

Ditulis menurut penulisannya

w2 Al 53 Ditulis zawi al-furid

adud) Jai Ditulis ahl as-sunnah
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, hasil
investasi, dan beban klaim terhadap solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah
yang terdaftar di OJK Periode 2018-2023 dengan ukuran perusahaan sebagai
variabel moderasi. Penelitian ini juga menggunakan beberapa variabel kontrol,
yaitu inflasi, BI rate, dan umur perusahaan. Pemilihan sampel dalam penelitian ini
menggunakan metode purposive sampling yang menghasilkan sampel sebanyak 16
perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dan pengumpulan data
dilakukan melalui data sekunder yaitu laporan keuangan tahunan dari sampel yang
terpilih. Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis
regresi data panel dan Moderated Regression Analysis (MRA) yang diuji
menggunakan perangkat lunak Eviews 10 dengan model estimasi Random Effect
Model (REM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa hasil investasi berpengaruh
positif dan signifikan terhadap solvabilitas, sedangkan profitabilitas dan beban
klaim berpengaruh negatif dan signifikan terhadap solvabilitas. Kemudian, ukuran
perusahaan mampu memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap solvabilitas.
Sementara itu, ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh hasil
investasi dan beban klaim terhadap solvabilitas.

Kata Kunci: Solvabilitas, Profitabilitas, Hasil Investasi, Beban Klaim,Ukuran
Perusahaan
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ABSTRACT

This research aims to analyze the influence of profitability, investment
returns and claims expenses on the solvency of sharia life insurance companies
registered with the OJK for the 2018-2023 period with company size as a
moderating variable. This research also uses several control variables, namely
inflation, BI rate, and company age. The sample selection in this research used the
method purposive sampling which resulted in a sample of 16 companies. This
research uses quantitative methods and data collection is carried out through
secondary data, namely annual financial reports from the selected sample. The data
analysis method used in this research is panel data regression analysis and
Moderated Regression Analysis (MRA) which was tested using Eviews 10 software
with an estimation model Random Effect Model (REM). The research results show
that investment returns have a positive and significant effect on solvency, while
profitability and claims expenses have a negative and significant effect on solvency.
Then, company size is able to moderate the effect of profitability on solvency.
Meanwhile, company size is unable to moderate the influence of investment returns
and claims expenses on solvency.

Keywords: Solvency, Profitability, Investment Returns, Claim Expenses,
Company Size
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BAB 1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perkembangan yang pesat dalam industri jasa keuangan tidak
terlepas dari peningkatan kebutuhan masyarakat. Seiring dengan
bertambahnya jumlah penduduk dan kompleksitas kehidupan, masyarakat
dihadapkan pada kebutuhan keuangan yang lebih beragam. Oleh karena itu,
industri jasa keuangan terus berkembang guna menyediakan berbagai
layanan keuangan yang dapat memenuhi tuntutan dan kebutuhan yang
semakin kompleks dari masyarakat. Kebutuhan tersebut mencakup aspek-
aspek yang lebih luas termasuk persiapan untuk masa depan yang belum
terjadi seperti persiapan dana pensiun, pendidikan anak, persiapan tempat
tinggal, dan lainnya. Adanya kebutuhan tersebut juga dapat menimbulkan
berbagai risiko yang mungkin terjadi kapan saja dan di mana saja, seperti
risiko kehilangan pekerjaan, kecelakaan, atau bahkan risiko kematian
(Dzaki, 2020). Maka dari itu, setiap individu perlu menyadari pentingnya
perlindungan dan jaminan untuk mengurangi potensi risiko yang dapat
terjadi dalam kehidupan mereka.

Asuransi muncul sebagai salah satu kebutuhan pokok manusia yang
memberikan perlindungan kepada pihak yang diasuransikan (Putri &
Haryono, 2023). Asuransi merupakan lembaga keuangan non-bank yang
berfungsi untuk mengelola dan mengatasi potensi risiko atau kerugian yang

mungkin terjadi di masa depan, baik pada tingkat individu maupun



kelompok yang digunakan untuk mengatasi risiko jiwa atau harta yang
dimiliki (Elsa et al., 2022). Keberadaan industri asuransi memiliki peran
penting, tidak hanya bagi individu dan kelompok usaha, tetapi juga dalam
kaitannya dengan pertumbuhan ekonomi suatu negara. Industri asuransi
dapat berfungsi sebagai indikator penting untuk mengukur kemajuan dan
perkembangan ekonomi sebuah negara (Elsa et al., 2022).

Sebagai negara dengan jumlah penduduk muslim terbesar di dunia,
asuransi dianggap tidak sesuai dengan prinsip syariah karena sifat
ketidakpastiannya. Maka dari itu, takaful atau asuransi syariah muncul di
Indonesia pertama kali pada tahun 1994 sebagai alternatif untuk umat Islam
yang menginginkan produk asuransi sesuai dengan prinsip syariah
(Indrarini et al., 2019). Dalam sejarah asuransi syariah di Indonesia, langkah
awal dicatat dengan berdirinya Asuransi Takaful Indonesia pada tahun 1994
yang menawarkan produk utama berupa Asuransi Takaful Keluarga
(asuransi jiwa). Pasca pendirian tersebut, sejumlah perusahaan asuransi lain
mulai mengikuti jejak Asuransi Takaful Indonesia dengan membuka unit
usaha syariah (Effendi, 2016). Konsep untuk mendirikan asuransi Islam di
Indonesia sebenarnya sudah muncul tiga tahun sebelum Asuransi Takaful
Indonesia didirikan dan semakin menguat setelah diresmikannya Bank
Muamalat Indonesia pada tahun 1991 (Hanikah & Arifin, 2023).

Peraturan Menteri Keuangan (PMK) No. 18/PMK.010/2010 tentang
Penerapan Prinsip Dasar Penyelenggaraan Usaha Asuransi dan Usaha

Reasuransi dengan Prinsip Syariah pada Pasal 1 ayat (1) menyebutkan



bahwa asuransi syariah adalah usaha saling tolong-menolong (ta’awuni)
dan melindungi (fakafuli) di antara para peserta asuransi melalui
pembentukan kumpulan dana (dana tabarru’) yang dikelola sesuai prinsip
syariah untuk menghadapi risiko tertentu (OJK, 2010). Asuransi syariah
terbagi menjadi dua jenis, yaitu asuransi umum syariah (bersifat material
atau harta benda) dan asuransi jiwa syariah (berfokus pada aspek jiwa dan

kesejahteraan keluarga) (Ajib, 2019).

46 45,45
45,02

45 44,44
44 43,55
43

41,95
42
| I
40

2018 2019 2020 2021 2022

Gambar 1. 1 Perkembangan Aset Asuransi Syariah (Miliar Rp)
Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (2024), data diolah peneliti
Berdasarkan gambar di atas, terlihat bahwa industri asuransi syariah
di Indonesia terus berkembang selama lima tahun terakhir, khususnya pada
tahun 2022 aset asuransi syariah mencapai 45,02 miliar dan mengalami
peningkatan 8,2% dari tahun sebelumnya, hal ini mencerminkan terdapat
dorongan masyarakat dalam mencari perlindungan keuangan yang sesuai
dengan prinsip-prinsip syariah.

Pandemi Covid-19 telah mempertegas kebutuhan akan perlindungan

jiwa yang kuat di tengah kondisi yang tidak pasti. Masyarakat semakin



menyadari risiko kesehatan yang tidak terduga dan pentingnya persiapan
keuangan untuk melindungi keluarga mereka. Asuransi jiwa syariah dengan
pendekatan yang sesuai prinsip syariah dapat menjadi solusi yang cocok.
Keberlanjutan pertumbuhan aset asuransi syariah dapat terus didorong oleh
kesadaran ini, di mana pandemi Covid-19 telah menjadi pengingat nyata
akan kerentanan manusia terhadap risiko kesehatan dan perlunya
perlindungan keuangan yang kuat. Dengan adanya asuransi jiwa syariah,
masyarakat dapat merasa lebih aman dan terlindungi sesuai dengan nilai-
nilai dan prinsip syariah (Potalangi et al., 2022).

Solvabilitas menjadi salah satu parameter penting bagi perusahaan
asuransi syariah yang mencerminkan kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka pendek maupun panjang berupa pembayaran
klaim kepada peserta asuransi. Tingkat solvabilitas yang tinggi atau rendah
dapat berdampak pada kelangsungan operasional sebuah perusahaan
(Ambarwati & Hasib, 2018). Tingkat solvabilitas diukur menggunakan Risk
Based Capital (RBC) sebagaimana yang tertuang dalam Peraturan Otoritas
Jasa Keuangan (OJK) No. 71/POJK.05/2016 tentang Kesehatan Keuangan
Perusahaan Asuransi dan Reasuransi, RBC perusahaan asuransi minimal
sebesar 120% (OJK, 2016).

Terdapat contoh kasus mengenai solvabilitas perusahaan asuransi
jiwa syariah di Indonesia, yaitu pada perusahaan Asuransi Jiwasraya yang
mengalami kegagalan dalam membayar JS Saving Plan kepada nasabahnya,

menyebabkan peningkatan liabilitas yang signifikan (Prastiwi, 2020).



Prinsip-prinsip tata kelola perusahaan seperti transparansi, akuntabilitas,
tanggung jawab, kemandirian, dan keadilan tidak diterapkan dengan baik di
Jiwasraya, yang menyebabkan kekacauan dalam manajemen perusahaan
tersebut (Setiawan, 2020). Selain itu, Asuransi Bumiputera juga mendapat
perhatian regulator karena keterlambatan dalam pembayaran klaim.
Manajemen AJB Bumiputera 1912 berupaya mengatasi masalah ini dengan
merancang program penyelesaian jangka pendek, termasuk melalui
penjualan aset (Sari, 2020).

Kejadian gagal bayar yang dialami oleh Asuransi Jiwasraya dan
Asuransi Jiwa Bersama (AJB) Bumiputera mencerminkan pentingnya
menjaga tingkat solvabilitas bagi perusahaan asuransi jiwa syariah untuk
menghindari risiko gagal bayar dan memastikan keberlanjutan operasional
perusahaan dengan prinsip-prinsip syariah yang berlaku (Putri & Haryono,
2023). Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi solvabilitas
perusahaan asuransi jiwa syariah dalam penelitian ini, yaitu profitabilitas,
hasil investasi, beban klaim, dan ukuran perusahaan.

Profitabilitas adalah suatu rasio yang digunakan untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam menciptakan keuntungan dari aktivitas
normal bisnisnya (Hery, 2016). Berdasarkan pecking order theory,
profitabilitas menjadi salah satu sumber pendanaan internal pada
perusahaan asuransi (Khairunnisa & Januarti, 2022). Perusahaan asuransi
yang menguntungkan cenderung memiliki sumber daya keuangan yang

lebih kuat dan stabil. Dengan keuntungan yang diperoleh, perusahaan dapat



menjaga cadangan dana yang cukup dan mengelola risiko dengan lebih
efektif. Hal ini memudahkan perusahaan untuk memenuhi kewajibannya,
seperti membayar klaim kepada peserta asuransi terkait risiko yang terjadi.
Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa semakin tinggi tingkat
profitabilitas perusahaan, semakin tinggi pula tingkat solvabilitasnya
(Aniseh et al., 2019). Hal tersebut sejalan dengan penelitian Septiawati
(2023) yang menyatakan hasil bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap solvabilitas. Namun, dalam penelitian lain menyatakan
hasil yang berbeda bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan
terhadap solvabilitas (Albastiah & Isnaen, 2021).

Investasi merupakan tindakan memasukkan dana ke dalam suatu
proyek khusus dengan tujuan untuk meraih keuntungan (Jawad & Ayyash,
2019). Berdasarkan teori sinyal, tingkat pengembalian investasi yang tinggi
menjadi sinyal positif bagi suatu perusahaan, mengindikasikan bahwa
perusahaan tersebut berhasil meraih keuntungan dari pengelolaan dana
investasi. Keuntungan yang diperoleh dari hasil investasi tersebut kemudian
berdampak pada tingkat profitabilitas perusahaan yang selanjutnya dapat
digunakan untuk memenuhi kewajiban perusahaan. Oleh karena itu,
semakin tinggi hasil investasi yang diperoleh, semakin tinggi juga
solvabilitas perusahaan (Tansen & Tundjung, 2021). Hal tersebut sejalan
dengan penelitian Lestari & Mukhibad (2020) yang menyatakan bahwa
hasil investasi memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap

solvabilitas dana fabarru’. Namun, dalam penelitian lain menyatakan hasil



yang berbeda bahwa hasil investasi tidak berpengaruh signifikan terhadap
solvabilitas (Afigah & Laila, 2021).

Klaim merupakan hak yang diberikan oleh perusahaan kepada
peserta asuransi untuk menerima kompensasi atas kerugian sesuai dengan
kesepakatan dalam perjanjian atau kontrak. Perusahaan akan mengevaluasi
klaim yang diajukan dan melakukan pembayaran kepada peserta asuransi
setelah persetujuan diberikan (Pane et al., 2023). Berdasarkan teori sinyal,
beban klaim yang tinggi dapat menjadi sinyal negatif bagi pasar dan
pemangku kepentingan. Apabila klaim bersih meningkat secara signifikan,
maka dapat menimbulkan risiko likuiditas bagi perusahaan asuransi yang
pada akhirnya dapat mengakibatkan kebangkrutan dan menurunkan
solvabilitas perusahaan (Caporale et al., 2017). Hal tersebut sejalan dengan
penelitian Alamsyah & Wiratno (2017) yang menyatakan hasil bahwa klaim
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Risk Based Capital (RBC).
Namun, dalam penelitian lain menyatakan hasil yang berbeda bahwa
kemampuan membayar klaim berpengaruh positif dan signifikan terhadap
solvabilitas (Natasya & Mahardika, 2019).

Ukuran perusahaan menunjukkan besar kecilnya sebuah perusahaan
yang dapat dilihat dari total aset yang dimiliki (Bagaskara et al., 2021). Teori
sinyal mencerminkan konsep bahwa semakin besar ukuran perusahaan,
semakin menarik minat investor untuk berinvestasi karena dianggap sebagai
tanda keuntungan yang berpotensi (Putra & Widati, 2022). Ukuran

perusahaan juga memiliki dampak pada solvabilitas perusahaan asuransi,



karena ukuran perusahaan mencerminkan kekuatan perusahaan tersebut
dalam menanggung risiko (Ambarwati & Hasib, 2018). Hal tersebut sejalan
dengan penelitian Afiqgah & Laila (2021) yang menyatakan hasil bahwa
ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap solvabilitas.

Berdasarkan uraian latar belakang yang telah dijelaskan di atas dan
juga belum adanya konsistensi dalam hasil penelitian terdahulu membuat
peneliti tertarik untuk meninjau kembali judul penelitian yang berkaitan
dengan solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah. Peninjauan ini akan
difokuskan pada pengaruh dari variabel independen yaitu profitabilitas,
hasil investasi, dan beban klaim. Selanjutnya, peneliti akan menambahkan
variabel moderasi yaitu ukuran perusahaan dan variabel lain berupa inflasi,
BI rate, dan umur perusahaan sebagai variabel kontrol dalam penelitian.
Dengan demikian, penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi
baru dan pemahaman lebih mendalam terkait solvabilitas perusahaan
asuransi jiwa syariah.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh beberapa
faktor terhadap solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah. Maka dari itu,
peneliti tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul
“Pengaruh Profitabilitas, Hasil Investasi, dan Beban Klaim Terhadap
Solvabilitas Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah Periode 2018-2023

dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi”.



B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan sebelumnya,

maka peneliti mengemukakan rumusan masalah sebagai berikut:

I.

Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap solvabilitas perusahaan
asuransi jiwa syariah periode 2018-2023?

Apakah hasil investasi berpengaruh terhadap solvabilitas perusahaan
asuransi jiwa syariah periode 2018-2023?

Apakah beban klaim berpengaruh terhadap solvabilitas perusahaan
asuransi jiwa syariah periode 2018-2023?

Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh profitabilitas
terhadap solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2018-
20232

Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh hasil
investasi terhadap solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah periode
2018-2023?

Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh beban klaim
terhadap solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2018-

20237
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C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah yang telah diuraikan sebelumnya,
peneliti merinci tujuan dari penelitian ini adalah:

a. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap solvabilitas
perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2018-2023.

b. Untuk menganalisis pengaruh hasil investasi terhadap solvabilitas
perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2018-2023.

c. Untuk menganalisis pengaruh beban klaim terhadap solvabilitas
perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2018-2023.

d. Untuk menganalisis kemampuan ukuran perusahaan memoderasi
pengaruh profitabilitas terhadap solvabilitas perusahaan asuransi
jiwa syariah periode 2018-2023.

e. Untuk menganalisis kemampuan ukuran perusahaan memoderasi
pengaruh hasil investasi terhadap solvabilitas perusahaan asuransi
jiwa syariah periode 2018-2023.

f.  Untuk menganalisis kemampuan ukuran perusahaan memoderasi
pengaruh beban klaim terhadap solvabilitas perusahaan asuransi

jiwa syariah periode 2018-2023.

2. Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi

beberapa pihak. Adapun manfaat dari penelitian ini adalah:
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a. Manfaat Teoritis
Secara akademik, penelitian ini diharapkan mampu menjadi
sumbangsih terhadap perkembangan ilmu pengetahuan pada bidang
ilmu ekonomi syariah. Selain itu, juga diharapkan dapat
dimanfaatkan sebagai tambahan literatur dan rujukan maupun
pembanding bagi penelitian berikutnya yang relevan dengan topik
solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah.
b. Manfaat Praktis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat mengembangkan
pengetahuan, merangsang pola pikir yang baik dan kritis, serta
meluaskan wawasan peneliti. Selain itu, diharapkan hasil penelitian
ini dapat berfungsi sebagai sumber masukan dan bahan evaluasi
yang berguna bagi perusahaan asuransi syariah, membantu mereka
untuk terus meningkatkan tingkat solvabilitas dan menjaganya

dengan lebih baik.

D. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan dalam penelitian ini terdiri dari tiga bagian
utama, yakni bagian awal, bagian inti, dan bagian akhir. Bagian awal
mencakup isi dari halaman inti. Bagian inti mencakup lima bab utama,
sedangkan bagian akhir mencakup referensi dan lampiran. Adapun lima bab

utama dalam bagian inti adalah sebagai berikut:
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Bab I Pendahuluan, bab ini menjelaskan tentang latar belakang yang
menjadi dasar penelitian terkait Pengaruh Profitabilitas, Hasil Investasi, dan
Beban Klaim Terhadap Solvabilitas Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah
Periode 2018-2023 dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi
disertai dengan data-data yang relevan. Selanjutnya terdapat rumusan
masalah yang menjelaskan arah dan spesifikasi pembahasan penelitian,
yang kemudian akan dijawab dalam tujuan penelitian dan manfaat
penelitian. Terakhir, terdapat sistematika pembahasan yang menjelaskan
tentang susunan penelitian.

Bab II Landasan Teori dan Pengembangan Hipotesis, bab ini
memaparkan tentang teori yang relevan dengan topik penelitian yaitu teori
sinyal dan pecking order theory, terdapat kajian pustaka berupa penelitian
terdahulu sebagai dasar penelitian serta analisis lebih lanjut terkait dengan
pengembangan hipotesis sebagai acuan awal hasil penelitian. Pada bab ini
juga terdapat kerangka teoritis yang akan menjadi alur pengaruh antara
masing-masing variabel penelitian.

Bab IIl Metode Penelitian, bab ini memaparkan tentang ruang
lingkup penelitian yang meliputi desain penelitian, definisi operasional
variabel penelitian, populasi dan sampel, sumber data dan teknik
pengumpulan, serta metode pengujian hipotesis atau teknik analisis data.

Bab IV Analisis Data dan Pembahasan, bab ini menjelaskan terkait
hasil pengumpulan data dan sampel yang telah didapat. Selanjutnya hasil

analisis data dijabarkan untuk menjawab rumusan masalah yang telah
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dibuat. Pada bagian pembahasan ini ditujukan untuk menganalisis secara
mendalam hasil penelitian yang didasarkan pada hasil pengujian hipotesis,
kajian pustaka, serta relevansi teori yang digunakan.

Bab V Penutup, bab ini memaparkan terkait dengan kesimpulan
hasil penelitian, keterbatasan penelitian, dan penyusunan saran rekomendasi

berdasarkan analisis yang telah dilakukan dalam penelitian.



BABV
PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan pemaparan hasil penelitian dan analisis yang telah
dilakukan, solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah yang terdaftar di
Otoritas Jasa Keuangan selama periode 2018-2023 dipengaruhi oleh
beberapa variabel independen, yaitu profitabilitas, hasil investasi, beban
klaim, dan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi. Selain itu,
penelitian ini menggunakan variabel kontrol, yaitu inflasi, BI rate, dan umur
perusahaan. Sehingga dapat ditarik beberapa kesimpulan sebagai berikut:
1. Profitabilitas secara parsial berpengaruh negatif dan signifikan terhadap

solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2018-2023, hasil
ini didukung dengan nilai koefisien negatif sebesar -4,988752 dan nilai
probabilitas sebesar 0,0139 < alpha 0,05.

2. Hasil investasi secara parsial berpengaruh positif dan signifikan
terhadap solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2018-
2023, hasil ini didukung dengan nilai koefisien positif sebesar 0,648381
dan nilai probabilitas sebesar 0,0466 < alpha 0,05.

3. Beban klaim secara parsial berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2018-2023, hasil
ini didukung dengan nilai koefisien negatif sebesar -0,176806 dan nilai

probabilitas sebesar 0,0296 < alpha 0,05.
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4. Ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh profitabilitas
terhadap solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2018-
2023, hasil ini didukung dengan nilai koefisien positif sebesar 4,400182
dan nilai probabilitas sebesar 0,0067 < alpha 0,05.

5. Ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh hasil investasi
terhadap solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2018-
2023, hasil ini didukung dengan nilai koefisien negatif sebesar -
0,011478 dan nilai probabilitas sebesar 0,5478 > alpha 0,05.

6. Ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh beban klaim
terhadap solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2018-
2023, hasil ini didukung dengan nilai koefisien positif sebesar 0,008659

dan nilai probabilitas sebesar 0,2193 > alpha 0,05.

B. Keterbatasan

Pada penelitian ini terdapat keterbatasan dalam variabel moderasi,
di mana masih sedikit penelitian sebelumnya yang memfokuskan ukuran
perusahaan sebagai variabel moderasi pada pengaruh variabel independen
terhadap variabel dependen penelitian. Sampel perusahaan yang digunakan
dalam penelitian ini juga terbilang sedikit yakni enam belas perusahaan dari
total populasi dua puluh sembilan perusahaan. Selain itu, cakupan penelitian
terbatas pada Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah yang terdaftar di OJK pada
periode 2018-2023, sehingga hasil penelitian ini belum dapat diterapkan

secara umum untuk seluruh Perusahaan Asuransi Syariah di Indonesia.
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1. Bagi Akademisi

a.

Disarankan bagi para akademisi untuk meluaskan cakupan variabel
dan mengembangkan variabel yang belum diteliti dalam penelitian
ini, dengan mempertimbangkan tambahan faktor-faktor lain yang
berpotensi  memengaruhi  solvabilitas  perusahaan  untuk
mendapatkan hasil penelitian yang lebih komprehensif.

Peneliti selanjutnya bisa memperpanjang periode penelitian untuk
memperluas sampel penelitian. Selain itu, penelitian berikutnya
dapat juga mempertimbangkan obyek penelitian lain yang terkait
dengan solvabilitas perusahaan asuransi, seperti perusahaan asuransi
umum syariah atau perusahaan asuransi syariah secara keseluruhan
yang ada di Indonesia.

Peneliti selanjutnya dapat menggunakan perangkat lunak lain yang
digunakan untuk mengolah data penelitian guna melihat adanya

perbedaan hasil penelitian.

2. Bagi Perusahaan

a.

Menjaga solvabilitas sangat penting bagi perusahaan asuransi untuk
memenuhi kewajiban keuangannya. Dalam penelitian ini diketahui
seluruh variabel independen memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap solvabilitas. Oleh karena itu, diharapkan perusahaan untuk
memberikan perhatian terhadap beberapa faktor tersebut, yakni

dengan cara:
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1) Profitabilitas berpengaruh negatif terhadap solvabilitas,
perusahaan perlu mengevaluasi dan mengoptimalkan
penggunaan aset yang dimiliki untuk meningkatkan efisiensi
operasional yang berdampak positif pada solvabilitas.

2) Hasil investasi berpengaruh positif terhadap solvabilitas,
disarankan  perusahaan untuk memperluas portofolio
investasinya dengan berinvestasi di berbagai sektor dan
instrumen keuangan yang sesuai dengan prinsip syariah. Hal ini
dapat membantu mengurangi risiko dan meningkatkan potensi
hasil investasi yang lebih tinggi.

3) Beban klaim berpengaruh negatif terhadap solvabilitas,
disarankan perusahaan untuk mengoptimalkan proses
underwriting dalam menilai risiko dengan lebih baik dan
memastikan bahwa polis yang diterbitkan sesuai dengan profil
risiko. Hal ini dapat membantu mengurangi jumlah klaim yang
tidak terduga.

b. Perusahaan asuransi syariah disarankan untuk meningkatkan
kualitas laporan keuangan dan mempublikasikannya setiap tahun
secara menyeluruh, sehingga pihak-pihak yang berkepentingan
dapat memperolehnya dengan jelas dan lengkap.

3. Bagi Masyarakat
a. Masyarakat muslim di Indonesia diharapkan untuk lebih menyadari

kelebihan dan manfaat asuransi syariah, terutama dari segi syariah
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yang sesuai dengan ketentuan agama Islam. Oleh karena itu,
diharapkan masyarakat muslim di Indonesia untuk segera beralih ke
asuransi syariah.

Masyarakat diharapkan untuk dapat mengetahui dan memahami
informasi dalam laporan keuangan perusahaan asuransi syariah
terlebih dahulu sebelum memutuskan untuk menjadi peserta

asuransi syariah.
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