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Abstrak 
 

Penelitian ini termasuk kategori penelitian terapan atau sering disebut applied 
research. Penelitian ini menguji dan menganalisis bagaimana pengaruh CR, DER, dan 
TATO secara simultan dan parsial terhadap perubahan laba pada perusahaan 
perdagangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah. Populasi sekaligus dijadikan 
sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan perdagangan yang terdaftar di Daftar 
Efek Syariah. Penelitian ini menggunakan data kuantitatif yaitu data yang diukur 
dalam suatu skala numerik (angka) yang dikumpulkan dengan teknik pengambilan 
basis data secara kemudian disusun secara pooling. periode penelitian yaitu tahun 
2003 sampai dengan tahun 2008. Variabel independen dari penelitian ini adalah CR, 
DER, dan TATO, yang termasuk dalam tiga kategori likuiditas, solvabilitas dan 
aktivitas sedangkan variabel dependennya adalah perubahan laba. Data yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yaitu laporan keuangan perusahaan 
sampel yang meliputi laporan neraca dan laba rugi. Metode analisis yang digunakan 
untuk menguji hipotesis adalah analisis regresi berganda dengan terlebih dahulu 
melakukan uji asumsi klasik. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan digunakan 
uji F dan untuk mengetahui pengaruh secara parsial digunakan uji t.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan rasio keuangan CR, 
DER, dan TATO mempunyai pengaruh terhadap perubahan laba. Namun secara 
parsial rasio keuangan yang berpengaruh terhadap perubahan laba yaitu TATO. 
Sedangkan CR dan DER tidak mempunyai pengaruh terhadap perubahan laba. Secara  
simultan  ketiga  rasio  keuangan  yaitu  Current  Ratio  (CR),  Debt  to Equity Ratio 
(DER) dan Total Assets Turn Over (TATO) dapat berpengaruh terhadap perubahan 
laba, dengan konstribusi sebesar 17,1%. Dan secara parsial menyimpulkan bahwa 
variabel yang berpengaruh signifikan terhadap perubahan  laba adalah TATO dengan 
sig. t sebesar 0.003<0.05. Sedangkan CR dengan sig. t sebesar 0.190>0.05 dan DER 
dengan sig. t sebesar 0.539>0.05  tidak berpengaruh terhadap perubahan laba. 
Berdasarkan hasil uji determinasi besarnya nilai Adjusted R Square adalah 0.125, hal 
ini berarti 12.5% variasi perubahan laba dapat dijelaskan oleh variasi dari tiga 
variabel yang berpengaruh terhadap perubahan laba. Sedangkan sisanya (100% - 
12.5% = 87.5%) dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam model 
persamaan regresi. 
 
Kata kunci : Perubahan laba, Current  Ratio  (CR),  Debt  to Equity Ratio (DER) dan 

Total Assets Turn Over (TATO) 
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MOTTO 
 

Tak ada manusia 
Yang terlahir sempurna 

Jangan kau sesali 
Segala yang telah terjadi 

 
Kita pasti pernah 

Dapatkan cobaan yang berat 
Seakan hidup ini 

Tak ada artinya lagi 
 

Syukuri apa yang ada 
Hidup adalah anugerah 
Tetap jalani hidup ini 

Melakukan yang terbaik 
 

Tuhan pasti kan menunjukkan 
Kebesaran dan kuasanya 

Bagi hambanya yang sabar 
Dan tak kenal putus asa 

 
By D’Masiv 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Seorang  investor sebelum mengambil keputusan untuk berinvestasi 

dalam saham harus mengetahui faktor-faktor apa yang mempengaruhi harga 

saham serta risiko yang akan ditanggungnya. Salah satu aspek yang menjadi 

dasar penilaian saham bagi investor adalah kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba. Jika kemampuan perusahaan menghasilkan laba meningkat 

maka investor akan menerima keuntungan yang tinggi. Namun, gejolak 

ekonomi yang selalu mengalami perubahan telah mempengaruhi kegiatan dan 

kinerja perusahaan, baik perusahaan kecil maupun besar. Oleh karena itu, 

perusahaan harus memanfaatkan sumber daya yang tersedia seefisien dan 

seefektif mungkin sehingga lebih berguna dan dapat mempertahankan atau 

meningkatkan kinerja perusahaannya. Salah satu faktor yang mencerminkan 

kinerja perusahaan adalah laporan keuangan yang harus dibuat oleh pihak 

manajemen secara teratur. 

Pemakai  data  akuntansi  secara  umum  dapat  dikelompokkan  ke  

dalam dua kelompok, yaitu pemakai internal  dan pemakai eksternal. Pemakai 

ekseternal mencakup pemegang saham, investor, kreditor, pemerintah, 

pelanggan, pemasok, pesaing, serikat kerja dan masyarakat. Sedangkan 

pemakai internal adalah pihak manajer dari berbagai tingkatan dalam 

organisasi bersangkutan. Data akuntansi berfungsi sebagai penyedia informasi 
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kuantitatif yang bersifat keuangan. Informasi tersebut diharapkan dapat 

menjadi input dalam proses pengambilan keputusan. 

Agar  bermanfaat  informasi  harus  relevan  untuk  memenuhi  

kebutuhan pemakai  dalam proses  pengambilan  keputusan.  Informasi  

dikatakan  relevan  jika dapat  mempengaruhi  keputusan  ekonomi  pemakai  

dengan  membantu  mereka dalam mengevaluasi peristiwa masa lalu, masa 

kini, atau masa yang akan datang, menegaskan atau mengkoreksi hasil 

evaluasi mereka di masa lalu.1 

Untuk dapat menginterpretasikan informasi akuntansi yang relevan 

dengan tujuan  dan  kepentingan  pemakainya  telah  dikembangkan  

seperangkat  teknik analisis yang didasarkan pada laporan keuangan yang 

dipublikasikan. Salah satu teknik  tersebut  yang  diaplikasikan  dalam  

praktek  bisnis  adalah  analisis  rasio keuangan. 

Penelitian   ini   dimaksudkan   untuk   melakukan   pengujian   lebih   

lanjut temuan-temuan  empiris  mengenai  rasio  keuangan,  khususnya  yang  

menyangkut kegunaannya dalam memprediksi laba yang akan datang. Alasan 

pemilihan laba akuntansi  dikarenakan  laba  mencerminkan  kinerja  

perusahaan,  dari  ukuran  laba maka dapat dilihat apakah perusahaan 

mempunyai kinerja yang bagus atau tidak. Jika  rasio  keuangan  dapat  

dijadikan  sebagai  prediktor  perubahan  laba, temuan ini merupakan 

pengetahuan yang cukup berguna bagi para pemakai laporan keuangan yang 

                                                            
1 Nur Ari Widiasih, “Analisis Rasio Keuangan dalam Memprediksi Perubahan Laba pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Jakarta (BEJ)” Skripsi S1 Fakultas Ekonomi 
UII  Yogyakarta (2005), hlm . 2. 
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secara riil, maupun potensial berkepentingan dengan  suatu  perusahaan.  

Sebaliknya, jika rasio keuangan dalam penelitian ini tidak berpengaruh  

terhadap  perubahan laba, hasil penelitian ini akan memperkuat bukti tentang 

inkonsistensi temuan-temuan empiris sebelumnya.  

Mengacu pada penelitian sebelumnya yang telah dilakukan oleh 

Mas’ud Machfoedz (1994), Nur Fadjriyah Asyik dan Soelistiyo (2000), Agus 

Endro Suwarno (2005) dan Sundarini (2005), penelitian ini menggunakan tiga 

variabel independen dari beberapa rasio keuangan yang ada. Dalam penelitian 

ini, menggunakan tiga rasio keuangan yang mewakili rasio likuiditas, 

solvabilitas dan  aktivitas. Ketiga rasio tersebut yaitu current ratio, debt to 

equty ratio dan total assets turn over. Alasan pemilihan ketiga rasio tersebut 

karena dari rasio-rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian sebelumnya, 

ketiga rasio tersebut lebih sering berpengaruh konsisten terhadap perubahan 

laba dari pada rasio-rasio keuangan yang lainnya, serta ditunjang dengan 

banyaknya referensi yang membahas ketiga rasio tersebut. 

Dalam penelitian ini, rasio likuiditas diwakili dengan current ratio. CR 

merupakan salah satu rasio keuangan yang sangat sering digunakan. Tingkat 

CR dapat ditentukan dengan jalan membandingkan antara current assets 

dengan current liabilities. CR ini menunjukkan tingkat ketersediaan 

pembayaran utang jangka pendek bagi kreditor, atau kemampuan perusahaan 

untuk membayar utang-utang tersebut. Tidak ada ketentuan yang mutlak 

tentang berapa tingkat CR yang dianggap baik atau yang harus dipertahankan 

oleh suatu perusahaan karena biasanya tingkat CR ini juga sangat tergantung 
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kepada jenis usaha dari masing-masing perusahaan.2  Salah satu alat likuid dari 

current asset adalah uang kas. uang kas merupakan alat likuid yang paling 

likuid, artinya sangat mudah digunakan guna membayar kewajiban finansial.3 

Kewajiban finansial perusahaan  berupa kewajiban membayar utang, bunga 

pinjaman, dividen, gaji karyawan, biaya operasional, pajak dan sebagainya. 

Oleh karena itu, semakin tinggi laba yang dihasilkan maka semakin besar 

current assets, sehingga, semakin mudah perusahaan itu membayar utang. 

Semakin tinggi CR  menunjukkan laba yang tinggi. 

Debt to equity ratio mewakili rasio solvabilitas. Rasio ini 

menunjukkan perbandingan antara utang yang diberikan oleh para kreditur 

dengan jumlah modal sendiri yang diberikan oleh pemilik perusahaan.4 Utang 

bukan sesuatu yang jelek jika dapat memberikan keuntungan kepada 

pemiliknya. Jika utang dimanfaatkan dengan efektif dan laba yang didapat 

cukup untuk membayar biaya bunga secara periodik. Dengan DER yang tinggi 

perusahaan menanggung risiko kerugian yang tinggi tetapi juga berkesempatan 

untuk memperoleh laba yang meningkat. DER yang tinggi berdampak pada 

peningkatan perubahan laba yang berarti memberikan efek keuntungan bagi 

perusahaan. 

                                                            
2 Lukman Syamsudin, Manajemen Keuangan Perusahaan  Konsep Aplikasi : 

Perencanaan, Pengawasan, dan Pengambilan Keputusan, edisi baru (Jakarta: Raja Grafindo 
Persada, 2009), hlm. 43-44. 

3  Indriyo Gitosudarmo, Pengantar Bisnis,  edisi II (Yogyakarta: BPFE, 2003), hlm. 216-
217. 

4 Suad Husnan dan Emi Pujiastuti, Dasar-dasar Manajemen Keuangan, edisi IV 
(Yogyakarta: BPFE, 2004), hlm. 70.  
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Untuk rasio aktivitas menggunakan rasio total assets turn over. Rasio 

ini menunjukkan tingkat efisiensi penggunaan keseluruhan aktiva perusahaan 

di dalam menghasilkan volume penjualan tertentu. Semakin tinggi rasio TATO 

berarti semakin efisien penggunaan keseluruh aktiva di dalam menghasilkan 

penjualan. TATO ini penting bagi para kreditur dan pemilik perusahaan, tetapi 

akan lebih penting lagi bagi manajemen perusahaan, karena hal ini akan 

menunjukkan efisien tidaknya penggunaan seluruh aktiva di dalam 

perusahaan.5 Oleh karena itu,  semakin tinggi tingkat penjualan yang dilakukan 

oleh perusahaan maka laba yang dihasilkan semakin tinggi. Jika kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba meningkat maka investor akan menerima 

keuntungan yang tinggi. Semakin tinggi tingkat penjualan semakin tinggi 

tingkat perputaran aktiva yang menunjukkan semakin efisien penanaman modal 

atau investasi. Sebaliknya semakin rendah tingkat perputarannya hal ini berarti 

bahwa aktiva yang ditanamkan tersebut kurang kurang aktif dalam berusaha 

atau dengan kata lain banyak aktiva yang menganggur.  

Penelitian ini berbeda dengan penelitian sebelumnya dalam beberapa 

hal. Pertama, dalam penelitian ini  sampel yang digunakan adalah perusahaan 

perdagangan. Berbeda dengan Mas’ud Machfoedz (1994), Nur Fadjriyah Asyik 

dan Soelistiyo (2000), Agus Endro Suwarno (2005), sampel penelitiannya pada 

perusahaan manufaktur. Sedangkan Sundarini (2005), pada perusahaan 

perbankan. Pemilihan sampel penelitian pada perusahaan perdagangan karena 

belum ditemukan referensi penelitian yang menggunakan sampel pada 

                                                            
5 Lukman Syamsudin, Manajemen Keuangan Perusahaan, hlm. 62. 
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perusahaan perdagangan. 

Kedua, rasio yang digunakan dalam penelitian ini hanya menggunakan 

tiga rasio keuangan yaitu current ratio (CR), rasio solvabilitas; debt to equty 

ratio (DER), dan  rasio aktivitas; total assets turn over (TATO). Mas’ud 

Machfoedz (1994), menganalisis  dengan 47 rasio keuangan, Asyik dan 

Soelistiyo (2000), 21 rasio keuangan. 

Ketiga, periode penelitian ini lebih panjang yaitu enam tahun (2003-

2008) sedangkan Mas’ud Machfoedz mengambil periode penelitian empat 

tahun (1989-1992), Nur Fadjriyah Asyik dan Soelistiyo dengan periode 

penelitian dua tahun (1995-1996), dan  Agus Endro Suwarno  mengambil 

periode penelitian tiga tahun (2000-2002). Sedangkan perbedaan yang terakhir, 

yaitu  pada penelitian Mas’ud Machfoedz (1994), Nur Fadjriyah Asyik dan 

Soelistiyo (2000), Agus Endro Suwarno (2005), Sinta Sundarini (2005) pada 

perusahaan yang dijadikan populasi penelitian adalah perusahaan yang  

terdaftar Di Bursa Efek Jakarta,  Dwi Seta (2008), dan Wijayanti (2008), pada 

perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index. Berbeda 

dengan penelitian sebelumnya,  penelitian ini  menggunakan perusahaan yang 

terdaftar di Daftar Efek Syari’ah.   Daftar Efek Syariah merupakan kumpulan 

Efek yang tidak bertentangan dengan Prinsip-prinsip Syariah di Pasar Modal, 

yang ditetapkan oleh Bapepam dan LK atau Pihak lain yang diakui oleh 

Bapepam dan LK. Selain itu,  jumlah perusahaan yang terdaftar di Daftar efek 

syariah lebih banyak daripada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index sehingga dapat diperoleh populasi penelitian yang lebih banyak dalam 
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satu jenis perusahaan. 

Berdasarkan uraian di atas maka penelitian ini berjudul: “ Pengaruh 

Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Dan Total Assets Turn Over Terhadap 

Perubahan Laba Pada Perusahaan Perdagangan Yang Terdaftar Di 

Daftar Efek Syariah” 

B.  Pokok Masalah  

Berdasarkan uraian tersebut, maka yang menjadi permasalahan dalam 

penelitian ini adalah: 

1. Bagaimana pengaruh current ratio (CR), debt to equity ratio (DER), dan 

total assets turn over (TATO) secara simultan terhadap perubahan laba 

pada perusahaan perdagangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah? 

2. Bagaimana pengaruh current ratio (CR) terhadap perubahan laba pada 

perusahaan perdagangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah? 

3. Bagaimana pengaruh debt to equity ratio (DER) terhadap perubahan laba 

pada perusahaan perdagangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah? 

4. Bagaimana pengaruh  total assets turn over (TATO) terhadap perubahan 

laba pada perusahaan perdagangan yang terdaftar  di Daftar Efek 

Syariah? 

C.  Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Dari uraian latar belakang yang telah dikemukakan di atas, maka 

permasalahan yang  dikaji dalam penelitian ini antara lain: 
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1. Menjelaskan pengaruh current ratio (CR), debt to equity ratio (DER), 

dan total assets turn over (TATO) secara simultan terhadap perubahan 

laba pada  perusahaan perdagangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah 

2. Menjelaskan, pengaruh current ratio (CR) terhadap perubahan laba pada  

perusahaan perdagangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah 

3. Menjelaskan pengaruh debt to equity ratio (DER) perubahan laba pada  

perusahaan perdagangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah 

4. Menjelaskan pengaruh total assets turn over (TATO) terhadap perubahan 

laba pada  perusahaan perdagangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah 

Penelitian ini akan sangat bermanfaat bagi berbagai pihak terutama dalam 

hal pengembangan keilmuan, kebijakan dan praktik binis. 

1. Ditinjau dari pengembangan keilmuan, hasil penelitian ini diharapkan 

dapat menambah pengetahuan dan memberikan sumbangan berupa 

pengembangan ilmu yang berkaitan dengan ekonomi. Selain itu, 

penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai sumber referensi 

untuk penelitian selanjutnya. 

2. Ditinjau dari kebijakan, penelitian ini bermanfaat untuk memberikan 

informasi tentang kinerja keuangan perusahaan yang dapat digunakan 

untuk membantu pihak perusahaan dalam mengambil keputusan tentang 

struktur modal dan profitabilitas suatu perusahaan serta pihak-pihak lain 

yang membutuhkan analisis atas kinerja keuangan perusahaan tersebut. 

3. Ditinjau dari manfaat praktik, penelitian ini bermanfaat bagi investor dan 

pasar modal. Manfaat bagi investor yaitu sebagai bahan pertimbangan 
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para investor maupun calon investor dalam memprediksi perubahan laba 

di masa yang akan datang khususnya pada  perusahaan perdagangan 

yang terdaftar di Daftar Efek Syariah untuk digunakan dalam 

pengambilan keputusan ekonomi. Bagi pasar modal dapat memberikan 

gambaran tentang kinerja keuangan dari segi struktur modal dan 

profitabilitas pada perusahaan perdagangan  yang terdaftar di Daftar Efek 

Syariah. 

D.  Sistematika Pembahasan 

Penyusunan skripsi ini akan disajikan dalam sistematika 

pembahasan yang terdiri atas 5 bab, yaitu: 

Bab I : Pendahuluan 

Bab ini memuat penjelasan yang bersifat umum, yaitu mengenai 

latar   belakang   masalah,   pokok   masalah,   tujuan   penelitian, 

kegunaan penelitian dan sistematika penulisan. 

Bab II : Landasan Teori dan Pengembangan Hipotesis 

Bab ini membahas mengenai tinjauan teoritis tentang informasi 

mengenai   variabel-variabel   yang   diteliti,   telaah   pustaka, 

kerangka berfikir dan hubungan antar variabel dan 

pengembangan hipotesis.  

Bab III : Metodologi Penelitian 

Bab  ini  berisi  penjelasan  mengenai  jenis  dan  sifat  penelitian, 

populasi   dan   sampel   penelitian,   metode   pengumpulan   data, 

definisi operasional variable dan teknik analisi data. 
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Bab VI : Analisis Data dan Pembahasan 

Bab  ini  berisi  tentang  hasil  analisis  dari  pengolahan  data,  baik 

analisis  data  secara  deskriptif  maupun  analisis  hasil  pengujian 

hipotesis yang telah dilakukan. Selanjutnya, dilakukan 

pembahasan  mengenai  pengaruh  variabel  independen  terhadap 

variabel dependen yang diteliti. 

Bab V : Penutup 

Bab  ini  memaparkan  kesimpulan,  keterbatasan  dan  saran  dari 

hasil analisis data yang berkaitan dengan penelitian. 
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BAB  V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dapat diambil simpulan antara lain: 

1. Secara  simultan  ketiga  rasio  keuangan  yaitu  Current  Ratio  (CR),  

Debt  to Equity Ratio (DER) dan Total assets turn over (TATO) dapat 

berpengaruh terhadap perubahan laba. Untuk itu, Ha yang menyatakan 

Secara  simultan  ketiga  rasio  keuangan  yaitu  Current  Ratio  (CR),  

Debt  to Equity Ratio (DER) dan Total assets turn over (TATO) dapat 

berpengaruh terhadap perubahan laba diterima. 

2. Berdasarkan koefisien regresi CR secara parsial tidak berpengaruh positif   

terhadap   perubahan   laba   pada perusahaan  perdagangan di Daftar Efek 

Syariah. Dengan demikian semakin tinggi CR tidak diikuti kenaikan 

perubahan laba. Untuk itu, H1 yang menyatakan bahwa CR berpanguruh 

positif dan signifikan terhadap perubahan laba ditolak. 

3. Berdasarkan koefisien regresi DER   secara   parsial tidak  berpengaruh   

positif   terhadap   perubahan   laba   pada perusahaan  perdagangan di 

Daftar Efek Syariah. Dengan demikian semakin tinggi DER tidak diikuti 

kenaikan perubahan laba. Untuk itu, H2 yang menyatakan bahwa DER 

berpanguruh positif  dan signifikan terhadap perubahan laba ditolak. 

4. Berdasarkan koefisien regresi TATO   secara   parsial   tidak   berpengaruh   

terhadap   perubahan   laba   pada perusahaan  perdagangan di Daftar Efek 
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Syariah. Dengan meningkatnya TATO maka akan diikuti dengan kenaikan 

laba perusahaan. Untuk itu, H3 yang menyatakan bahwa TATO 

berpanguruh positif  dan signifikan terhadap perubahan laba diterima. 

B. Keterbatasan  

1. Perusahaan perdagangan terdaftar di Daftar Efek Syariah cukup sedikit, 

sehingga mengakibatkan keterbatasan data penelitian. 

2. Sampel yang digunakan adalah secara ”purposive sampling” hanya 13 dari 

26 perusahaan perusahaan perdagangan  yang termasuk dalam Daftar Efek 

Syariah saja, serta menggunakan kurun waktu yang pendek yaitu hanya 6 

tahun dari tahun 2003-2008. Dengan demikian, dimungkinkan muncul 

beberapa masalah dalam ketidakcukupan statistik dan mengakibatkan hasil 

penelitian ini tidak dapat digunakan sebagai dasar generalisasi.  

3. Melihat hasil dari Adjusted R Square dalam penelitian ini yang hanya 

sebesar 0.125 atau 12.5% mempengaruhi perubahan laba, maka masih 

banyak variabel lain yang disinyalir dapat mempengaruhi perubahan laba, 

namun tidak dimasukkan ke dalam model regresi.  

C.  Saran 

1. Penelitian selanjutnya sebaiknya menambah jumlah sampel perusahaan 

yang akan diteliti dan memperpanjang waktu penelitian agar hasil yang 

didapat lebih akurat dan bervariasi. 

2. Penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan sampel secara random 

sampling dari semua sektor. Agar memperoleh hasil yang lebih akurat. 
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3. Selain itu peneliti lain disarankan untuk menggunakan data amatan tidak 

hanya perusahaan perdagngan saja, tetapi menggunakan data informasi 

keuangan dari perusahaan selain perdagangan. 

4. Penelitian selanjutnya disarankan menambah variabel independen atau 

mengganti variabel independen yang tidak signifikan dari penelitian ini 

dengan variabel lain yang disinyalir dapat mempengaruhi mempengaruhi  

perubahan laba perusahaan seperti  faktor  politik,  perubahan  kurs  dan  

inflasi  serta  perlu  mengkaji  lebih lanjut  mengenai  variabel  informasi  

keuangan  lain  yang  mempengaruhi  laba perusahaan. Dengan demikian, 

hasil yang akan didapat diharapkan lebih akurat.  

5. Penelitian selanjutnya disarankan menyeleksi rasio-rasio menggunakan 

stepwise regression method. Dengan demikian, hasil yang akan didapat 

diharapkan lebih akurat. 
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