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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh environmental, social,
dan governance disclosure terhadap nilai perusahaan. Objek penelitian ini yaitu
perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) dan mengungkapkan laporan keberlanjutan perusahaan periode
tahun 2018-2022. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan
menggunakan data sekunder berupa laporan tahunan dan laporan keberlanjutan.
Sampel dipilih melalui teknik purposive sampling didapat data panel dengan 147
unbalance sample dari 66 perusahaan subsektor makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2018-2022. Hasil analisis
yang dilakukan menunjukkan bahwa environmental disclosure tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan, social disclosure tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan, dan governance disclosure tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Environmental Disclosure, Social Disclosure,
dan Governance Disclosure
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of environmental, social, and
governance disclosure on firm value. The object of this research is food and
beverage subsector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) and
disclosing corporate sustainability reports for the period 2018-2022. This study
uses quantitative methods using secondary data in the form of annual reports and
sustainability reports. The sample was selected through purposive sampling
technique obtained panel data with 147 unbalanced samples of 66 food and
beverage subsector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for
the period 2018-2022. The results of the analysis conducted show that
environmental disclosure has no effect on firm value, social disclosure has no effect
on firm value, and governance disclosure has no effect on firm value.

Keywords: Firm Value, Environmental Disclosure, Social Disclosure, and
Governance Disclosure.
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perusahaan dalam menjalankan bisnisnya tidak hanya bertujuan
untuk meningkatkan keuntungan, akan tetapi juga berupaya dalam
memaksimalkan kesejahteraan pemegang saham melalui peningkatan nilai
perusahaan (Santoso, 2023). Meningkatkan nilai perusahaan merupakan
salah satu aspek penting yang dapat mempengaruhi pandangan investor.
Gagasan mengenai nilai perusahaan memiliki keterkaitan dengan nilai
shareholders sebab mereka memiliki kekuatan daya tawar yang tinggi pada
perusahaan. Lonkani (2018) menyatakan bahwa gagasan tentang nilai
perusahaan berubah tidak sebatas berdasar pada shareholders tapi juga
melibatkan seluruh kelompok pemangku kepentingan, selain itu pandangan
investor tentang nilai perusahaan juga mengalami perubahan.

Nilai perusahaan yaitu sudut pandang investor pada perusahaan
yang, seringkali berkaitan dengan. harga saham. (Rezki et.al., 2020). Jika
terjadi peningkatan harga pasar saham, maka nilai perusahaan akan ikut
meningkat yang berarti kesejahteraan para investor juga meningkat
(Mercyana et al., 2022). Nilai perusahaan menjadi tolak ukur yang sangat
penting bagi perusahaan, ketika nilai perusahaan meningkat maka
dipastikan perusahaan mempunyai kinerja serta peluang masa depan yang
baik sehingga investor percaya terhadap kualitas perusahaan (Setiadharma

& Machali, 2017).



Mengutip laman Kementrian Perindustrian Indonesia (2023),
perusahaan subsektor makanan dan minuman memberikan kontribusi
signifikan bagi pertumbuhan ekonomi yaitu sebesar 39,17% terhadap
Produk Domestik Bruto (PDB) industri pengolahan nonmigas triwulan 11
tahun 2023. Hal tersebut membentuk industri makanan dan minuman
menjadi salah satu sektor penting bagi pertumbuhan ekonomi nasional.
Naiknya minat perusahaan untuk menjadi bagian sektor ini disebabkan
kebutuhan masyarakat terus berjalan dalam mengkonsumsi makanan dan
minuman. Hal ini menarik perhatian para pemangku kepentingan untuk
berinvestasi dan membuat persaingan antar perusahaan semakin kompetitif.
Seiring meningkatnya laju pertumbuhan dan persaingan yang tinggi maka
perusahaan harus berupaya dalam meningkatkan nilai perusahaan untuk
mendapatkan kepercayaan stakeholders seperti investor, kreditur, dan
manajemen perusahaan.

Fenomena penurunan harga saham terjadi pada beberapa perusahaan
sektor makanan dan minuman diantaranya pada . PT Garudafood Putra Putri
Jaya Tbk yang ‘merupakan ‘salah satu perusahaan makanan dan minuman
terbesar di Indonesia. Mengacu pada pergerakan harga sahamnya sepanjang
tahun 2023, harga saham PT Garudafood Putra Putri Jaya Tbk telah turun
sebesar 8,95% ke level harga Rp478 per saham. Pada tahun 2020, PT Multi
Bintang Indonesia Tbk juga mengalami penurunan harga saham sebesar
2,05% ke Rp10.750 per saham. PT Unilever Indonesia Thk mengalami

penurunan harga saham sebesar -1,61% ke Rp7.625 per saham dan di tahun



2021 mengalami penurunan harga saham sebesar 40,87% secara Year to
Date (YTD) ke Rp4.420 per saham (cnbcindonesia.com, 2024).

Menurunnya harga saham mengindikasikan menurunnya kualitas
kinerja perusahaan. Penurunan harga saham yang terjadi mengakibatkan
nilai perusahaan menurun (Puspa et al., 2021). Nilai perusahaan dapat
dijadikan acuan bagi investor untuk memilih perusahaan yang tepat dalam
melakukan investasi (Mulpiani, 2019). Setiap perusahaan memiliki tujuan
untuk memperoleh nilai perusahaan yang tinggi demi memberikan
kesejahteraan bagi investor dan sebagai indikator kinerja perusahaan
(Yohendra & Susanty, 2019). Fenomena penurunan dan kenaikan tersebut
yang idealnya stabil atau bahkan meningkat, pada kenyataannya banyak
faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan
dituntut untuk terus berupaya memaksimalkan nilai perusahaan, sehingga
mendapatkan kepercayaan stakeholders.

Isu lingkungan dan sosial menjadi salah satu faktor yang berkaitan
dengan nilai perusahaan dan.menjadi sorotan karena banyak dampak negatif
lingkungan yang "ditimbulkan® terkhusus ‘dalam perusahaan subsektor
makanan dan minuman. Dampak negatif tersebut dapat mempengaruhi
pandangan masyarakat, persepsi, dan perilaku investor karena menurunnya
kepercayaan stakeholders akan pengelolaan lingkungan sosial dalam
perusahaan, serta mempengaruhi jual beli saham dimana penurunan harga
saham dapat mempengaruhi nilai perusahaan (Pasanea, 2022). Akan tetapi,

masih banyak perusahaan yang berfokus hanya pada keuntungan, tanpa



memberikan perhatian yang memadai atas dampak negatif aktivitas
perusahaan.

Berbagai upaya telah dilakukan pemerintah dalam mengurangi
dampak negatif lingkungan sosial yang ditimbulkan akibat operasioanl
perusahaan. Salah satu upaya yang telah dilakukan pemerintah yaitu dengan
mengeluarkan regulasi mengenai kewajiban perusahaan untuk melaporkan
suistainabillity report yang diatur dalam Peraturan Otoritas Jasa Keuangan
(POJK No.51/POJK.03/2017) tentang Penerapan Keuangan Berkelanjutan
bagi Lembaga Jasa Keuangan, Emiten, dan Perusahaan Publik. Akan tetapi,
regulasi ini masih belum mampu menanggapi isu lingkungan sosial karena
fokus utama perusahaan mencapai keuntungan finansial, dan tidak semua
perusahaan memberi perhatian lebih akan dampak negatif lingkungan sosial
yang ditimbulkannya dengan melakukan pengungkapan secara sukerala
mengenai informasi tanggungjawab lingkungan sosial perusahaan.

Tabel 1.1 Daftar Kasus Perusahaan Subsektor Makanan dan
Minuman di Indonesia

No Nama Kasus Sumber
Perusahaan
1 | PT, Sawit Inti Kasus _lingkungan dan _sosial. | https://gak
PrimaPerkasa |/Instalasi'‘Pengolahan Air /Llimbah | kum.menl
Thk (SIPP) (IPAL) tidak sesuai UKL/UPL serta | hk.go.id
tidak adanya perizinan pengelolaan
limbah dari limbah B3. Rusaknya
IPAL PT. SIPP sebanyak dua kali
dan menyebabkan pencemaran air

sungai
2 | PT Mayora Kasus pencemaran udara, asap pekat | Bantenray
Banten Tbk keluar dari cerobong asap milik PT | a.com
(MYOR) Mayora Tbk. Pencemaran udara

tersebut  menyebabkan dampak



https://gakkum.menlhk.go.id/
https://gakkum.menlhk.go.id/
https://gakkum.menlhk.go.id/

sosial dimana  hal tersebut
mengganggu masyarakat sekitar.

3 | PT Waskita
Karya (WSKT)

Kasus tata kelola dugaan korupsi
yang dilakukan oleh Direktur Utama
PT Waskita Karya pada tahun 2016-
2020 menyebabkan kerugian negara
sebesar Rp 2,5 triliun.

CNBC
Indonesia

4 | PT Tiga Pilar
Sejahtera Food
Tbk (AISA)

Pelanggaran yang dilakukan oleh
manajemen lama AISA yaitu
overstatement sebesar Rp 4 triliun
pada akun  piutang  usaha,
persediaan, dan aset tetap Grup
AISA dan sebesar Rp 662 miliar
pada penjualan serta Rp 329 miliar
pada EBITDA Entitas Food. Kedua,
terdapat dugaan aliran dana sebesar
Rp 1,78 triliun dengan berbagai
skema dari Grup AISA kepada
pihak-pihak yang diduga terafiliasi
dengan manajemen lama. Ketiga
terkait hubungan dan transaksi
dengan Pihak Terafiliasi, tidak
ditemukan adanya pengungkapan
(disclosure) secara memadai kepada
para pemangku kepentingan
(stakeholders) yang relevan.

www.kont
an.co.id

5 | PT Berkala
Maju Bersama
Tbk (BMB)

Kasus pencemaran lingkungan
dilakukan oleh PT. BMB pada tahun
2023 yaitu air limbah yang dibuang
ke dalam kolam penampungan tidak
kedapsehingga air' limbah-tersebut
mengalir/merembes ke parit yang
mengalir ke Sungai_Masien.

https://gak
kum.menl

hk.go.id

Sumber: Data diolah, 2024

Dari Tabel 1.1 dapat dilihat bahwa masih terdapat perusahaan yang

kurang memiliki kesadaran terhadap dampak negatif lingkungan dan sosial

yang ditimbulkan akibat operasional perusahaan. Dampak negatif yang

ditimbulkan perusahaan dapat merusak citra perusahaan dan berpengaruh

pada menurunnya nilai sebuah perusahaan (Pasanea, 2022). Perusahaan

harus memiliki kesadaran untuk lebih memberikan perhatian pada tanggung
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jawab sosial dan lingkungan. Perusahaan yang dapat memperlihatkan
kepedulian lingkungan dan sosial kepada para masyarakat akan
menunjukkan kesan yang positif kepada para investor, sehingga mampu
meningkatkan nilai perusahaan melalui harga saham (Amira & Siswanto,
2022).

Tabel 1.1 juga memperlihatkan bahwa ada perusahaan dengan
proses akuntabilitas tata kelola yang tidak sesuai pada prinsipnya.
Lemahnya implementasi tata kelola perusahaan menjadi penyebab
terjadinya pelanggaran manajemen. Hal ini kemudian berdampak pada nilai
perusahaan industri makanan dan minuman karena dapat menyebabkan
hilangnya kepercayaan para investor, sehingga berdampak buruk terhadap
pasar modal dan nilai perusahaan. Sistem tata kelola yang akurat dan baik
pada suatu perusahaan dapat membuat manajemen tidak menyalahgunakan
wewenangnya dan melakukan pekerjaannya sesuai dengan Standar
Operasional Prosedur (SOP) perusahaan (Kaplale et al., 2023). Melihat
dampak yang. dihasilkan, menjadi tantangan dan _tugas, tersendiri bagi
perusahaan untuk menetapkan metode yang tepat agar-perusahaan direspon
positif oleh masyarakat dan pemegang saham dalam meningkatkan nilai
perusahaan (Suhadak et al., 2019).

Kesadaran masyarakat semakin meningkat seiring adanya dampak
negatif yang ditimbulkan dari operisonal perusahaan (Ramadhani, 2015).
Para pelaku bisnis semakin dituntut agar tidak hanya berorientasi dalam

memaksimalkan laba tetapi juga mampu memberikan kontribusi positif



terhadap lingkungan sekitar (Wahjuni & Budi, 2017). Tuntutan secara
formal di Indonesia sudah tercantum pada peraturan skala global yang telah
diratifikasi oleh Pemerintah Indonesia, dituangkan dalam Perpres No. 59
Tahun 2017 tentang Pelaksanaan Pencapain Tujuan Pembangunan
Berkelanjutan dan Peraturan Presiden No. 111/2022 Pasal 2 ayat (2) tentang
Pelaksanaan Pencapaian SDGs berbunyi, “Tujuan Pembangunan
Berkelanjutan bertujuan untuk menjaga peningkatan kesejahteraan
ekonomi masyarakat secara berkesinambungan, menjaga keberlanjutan
kehidupan sosial masyarakat, menjaga kualitas lingkungan hidup serta
pembangunan yang inklusif dan terlaksananya tata kelola yang mampu
menjaga peningkatan kualitas kehidupan dari satu generasi ke generasi
berikutnya”.

Peraturan tersebut berimplikasi pada upaya yang dilakukan
perusahaan dalam penanganan isu-isu lingkungan, sosial, dan tata kelola
perusahaan sebagaimana mewujudkan pembangunan yang berkeadilan dan
menyeluruh, dimana hal tersebut mampu memaksimalkan nilai perusahaan.
Perusahaan yang tidak memperhatikan-risiko lingkungan, sosial dan tata
kelola dalam jangka panjang menjadi rentan terhadap risiko yang dapat
menurunkan nilai perusahaan dan mengancam keberlanjutannya (Lhutfi et
al., 2024). Dalam perspektif bisnis, konsep berkelanjutan perusahaan yaitu
kemampuan perusahaan untuk bertahan dalam waktu yang lama, baik secara
keuangan maupun non-keuangan (Giovannoni & Fabietti, 2013). Isu SDGs

dianggap sebagai suatu strategi untuk membantu menjaga legitimasi agar



perusahaan mendapat citra baik di mata pemangku kepentingan (Anggraini
& Wahyudi, 2022).

Salah satu strategi untuk mencapai keberlanjutan atau SDGs yaitu
dengan memperkuat persyaratan peraturan untuk pengungkapan informasi
oleh perusahaan mengenai environmental, social, governance (Aboud &
Diab, 2018). ESG adalah penerapan investasi perusahaan dengan
menyatukan beberapa aspek serta melaksanakan strategi perusahaan
menggunakan cara yang konsisten dan berkelanjutan sesuai konsep
lingkungan, sosial dan tata kelola (Qodary & Tambun, 2021). Bertambahnya
kesadaran masyarakat mengenai permasalahan sosial dan lingkungan,
perusahaan dituntut untuk tidak hanya mencari keuntungan, akan tetapi
dampak yang hasilkan dari kegiatan operasional perusahaan juga perlu
diperhatikan. Memastikan transparansi lingkungan bisnis dan pelaporan
penggabungan CSR ke dalam aktivitas perusahaan adalah kunci
pemantauan yang efektif terhadap kemajuan pencapaian SDGs di sektor
korporasi (Plastun et al., 2020).

Perusahaan dengan penerapan ESG yang baik akan berdampak pada
peningkatan nilai perusahaan (Melinda & Wardhani, 2020). ESG telah
memperoleh daya tarik yang besar, didukung oleh meningkatnya minat
investor baik di tingkat internasional maupun domestik (Mohammad &
Wasiuzzaman, 2021). Peningkatan transparansi dan akuntabilitas
meningkatkan kepercayaan para pemangku kepentingan (Li ef al., 2018).

Keberadaan ESG disclosure membuat perusahaan mempunyai akuntabilitas



kepada pemegang saham dan publik, karenanya dapat memelihara serta
membentuk dasar perancangan nilai perusahaan di masa yang akan datang.
Pengungkapan yang dijalankan perusahaan akan mendorong munculnya
dukungan stakeholders. Dukungan stakeholders berperan penting pada
keberlanjutan perusahaan yang berdampak positif terhadap pengelolaan
bisnis perusahaan (Melinda & Wardhani, 2020). Faktor ESG merupakan
aspek representatif dari informasi non-keuangan yang menjadi fokus
perusahaan, pasar, dan investor (Caraiani et al., 2021).

Environmental disclosure merupakan pengungkapan yang berisi
informasi tentang pencemaran lingkungan dan pemakaian sumber daya
alam. Dampak yang dihasilkan oleh kegiatan bisnis terhadap lingkungan
dan cara perusahaan mengelola untuk membatasi dampak negatifnya
terhadap lingkungan juga harus dipertimbangkan (Caraiani et al., 2021).
Pengungkapan kinerja lingkungan perusahaan adalah alternatif yang dapat
dipilih dalam membangun reputasi perusahaan serta dapat mencerminkan
perilaku tanggung jawab.sosial untuk meningkatkan kinerja berkelanjutan
(Longoni & Cagliano, 2019). Entitas bisnis yang bertanggungjawab pada
lingkungan dianggap memperoleh penilaian yang baik dari para
stakeholders. Environmental disclosure memperlihatkan kinerja dan citra
perusahaan yang berkomitmen terhadap lingkungan dan mampu menaikkan
pertimbangan investor dalam menanam modal pada perusahaan, serta
kepercayaan dari masyarakat bahwa perusahaan sudah bergerak sejalan

dengan tatanan yang terdapat pada masyarakat (Melinda & Wardhani,
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2020). Oleh karena itu, perusahaan dapat mengembalikan reputasi serta
memperoleh pengakuan stakeholders yang akan diikuti peningkatan nilai
perusahaan.

Social disclosure mencakup pengungkapan informasi terkait praktik
ketenagakerjaan, keberagaman dan inklusi, kesehatan dan keselamatan
karyawan, keterlibatan masyarakat, hak asasi manusia, dan etika rantai
pasokan di mana perusahaan menjalankan aktivitas bisnisnya (Caraiani et
al., 2021). Informasi mengenai pengungkapan laporan keberlanjutan sosial
dapat menjadi alternatif dalam mengelola serta menaikkan reputasi
perusahaan. Reputasi perusahaan merupakan salah satu hal yang akan
berimplikasi pada nilai perusahaan (Melinda & Wardhani, 2020). Yoon
(2018) mendokumentasikan bahwa pengungkapan sosial berinteraksi positif
terhadap nilai perusahaan. Berbagai aspek pada parameter sosial mampu
memberi dampak terhadap penilaian suatu perusahaan.

Governance disclosure mencakup informasi tentang komposisi
dewan direksi, kampensasi eksekutif, hak pemegang saham, tindakan anti
korupst, dan struktur tata kelola perusahaan secara keseluruhan (Caraiani et
al., 2021). Pengungkapan tata kelola sangat penting bagi investor, karena
hal ini meyakinkan mereka bahwa perusahaan cukup transparan untuk
dipantau oleh pihak eksternal, sehingga nilai perusahaan lebih tinggi dan
return saham lebih tinggi (Shleifer & Vishny, 1997). Governance disclosure
yang baik pada prinsipnya mengacu bagaimana seharusnya bisnis itu

dijalankan. Penerapan governance disclosure dapat mendorong
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terbentuknya pola kerja yang bersih, transparan, dan profesional sehingga
dapat meningkatkan kepatuhan perusahaan terhadap regulasi yang berlaku
(Christy & Sofie, 2023). Peningkatan kepatuhan perusahaan pada akhirnya
meningkatkan kinerja perusahaan yang juga berdampak pada peningkatan
nilai perusahaan.

Penelitian terdahulu mengenai isu lingkungan serta sosial dengan
nilai perusahaan terus menerus hadir dengan berbagai macam sampel serta
desain penelitian, dapat diketahui bahwa dampak ESG disclosure pada nilai
perusahaan menunjukkan bukti adanya ketidakkonsistenan hasil penelitian.
Meninjau studi terdahulu tentang pengaruh ESG disclosure terhadap nilai
perusahaan yang dilakukan oleh Aboud dan Diab (2018), dengan sampel
perusahaan tercatat dan diperingkatnya dalam Egyptian Corporate
Responsibility Index periode tahun 2007 hingga 2016. Penelitian tersebut
memperoleh hasil bahwa perusahaan yang tercatat di indeks ESG
mempunyai nilai perusahaan yang lebih unggul. Pengaruh positif ESG
terhadap nilai perusahaan juga diperoleh dari penelitian Buallay (2019) pada
bank di bursa efek 'negara-negara Uni Eropa, yang menemukan hasil yaitu
terdapatnya dampak positif ESG pada Kinerja perusahaan. Selain itu,
Melinda dan Wardani (2020) memperoleh hasil yang menunjukkan angka
indeks ESG dan kontroversi secara statistik signifikan, memberi pengaruh
pada nilai perusahaan dengan Tobin's Q. Zhengfei (2023) memakai data dari
209 perusahaan di Indeks CSI 300, menunjukkan pengaruh positif

signifikan ESG pada nilai perusahaan. Mohammad dan Wazziusman (2021)
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juga memperoleh hasil pengaruh positif pengungkapan ESG terkait dengan
Kinerja perusahaan.

Pengaruh negatif pengungkapan isu lingkungan sosial dan tata
kelola terhadap nilai perusahaan diperoleh Fatemi et al. (2018)
mendokumentasikan bahwa secara keseluruhan pengungkapan ESG
berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan di Amerika Serikat. Namun,
ketika terjadi pemecahan ESG, tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Riset di China oleh Ruan dan Liu (2021) menemukan bahwa
aktivitas ESG perusahaan berhubungan negatif terhadap kinerja perusahaan.
Selain itu, penelitian yang dilakukan oleh Rahi et al. (2022) dengan
menggunakan sampel entitas keuangan di wilayah Nordik periode 2015-
2019 mengidentifikasi adanya hubungan negatif antara praktik ESG dan
Kinerja perusahaan dengan pengukuran EPS, ROA, ROE, serta ROIC.

Penelitian terkait ESG dengan menggunakan sampel 54 perusahaan
dipilih dari database ESG Bloomberg oleh Atan et al. (2017)
mendokumentasikan bahwa. tidak adanya pengaruh. signifikan di antara
faktor-gabungan ESG maupun satuan terhadap nilai perusahaan (Tobin's Q).
Ahmad et al. (2021) menghasilkan kesimpulan tidak terdapat hubungan
antar dimensi sosial terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian tersebut
dapat dilihat keunggulan perusahaan dalam menangani isu-isu yang ada dari
pengungkapan ESG.

Berdasarkan pemaparan fenomena dan penelitian sebelumnya

mengenai beberapa faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, diperoleh
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ketidakkonsistenan hasil dan keberagaman indikator. Alasan penulis
menggunakan perusahaan subsektor makanan dan minuman adalah karena
industri tersebut memiliki keterkaitan langsung yang berdampak pada
permasalahan lingkungan, sosial dan tata kelola. Hal tersebut dikarenakan
aktivitas utama perusahaan yaitu menciptakan barang konsumsi baik
berbahan dasar organik maupun non organik dan mengeluarkan limbah dari
kegiatan produksi serta dapat berujung pencemaran. Di Indonesia regulasi
mengenai kewajiban perusahaan untuk melaporkan suistainability report
diatur ~ dalam  Peraturan = Otoritas  Jasa  Keuangan (POJK
No.51/POJK.03/2017) tentang Penerapan Keuangan Berkelanjutan bagi
Lembaga Jasa Keuangan, Emiten, dan Perusahaan Publik. Peraturan
tersebut mulai diberlakukan pada tahun 2017. Alasan penulis memilih
periode tahun 2018-2022 karena di tahun 2017 perusahaan dianggap masih
dalam proses penyesuaian dengan regulasi baru tentang kewajiban
perusahaan dalam melaporkan suistainability report, sehingga di tahun
2018-2022 diharapkan perusahaan telah siap serta mampu melaksanakan
maupun menyajikan suistainability report. Pengembangan pada riset ini
dengan menggunakan jenis perusahaan, lokasi penelitian, periode dan
sampel yang berbeda. Penelitian ini menganalisis perusahaan subsektor
makanan dan minuman yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode
2018-2022. Berdasarkan pemaparan tersebut penulis tertarik untuk
melaksanakan penelitian yang berjudul “Pengaruh Environmental, Social,

and Governance Disclosure Terhadap Nilai Perusahaan”.
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. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang tersebut rumusan masalah dalam penelitian
ini sebagai berikut:
1. Apakah environmental dislosure berpengaruh terhadap nilai
perusahaan?
2. Apakah social dislosure berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

3. Apakah governance dislosure berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

. Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk menguji pengaruh environmental disclosure terhadap Nilai
Perusahaan

2. Untuk menguji pengaruh social disclosure terhadap nilai perusahaan

3. Untuk menguji pengaruh governance disclosure terhadap nilai
perusahaan

. Manfaat Penelitian
Adapun penelitian ini diharapkanimemberi manfaat secara teoritis dan

praktis, diantaranya:

1. Manfaat Secara Teoritis

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi pada

pengembangan teori atau penyesuaian teori yang berkaitan dengan
faktor enmviromnetal, social, and governance disclosure yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Penelitian ini berkontribusi memberi

pemahaman yang mendalam mengenai metode penelitian yang efektif
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dalam mengukur serta menganalisis bagaimana faktor ini saling
berhubungan dalam konteks keuangan.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber keunggulan
kompetitif perusahaan dengan memperhatikan praktik berkelanjutan
dan tanggungjawab sosial. Penelitian ini juga diharapkan mampu
membantu perusahaan dalam memahami strategi memperluas
pangsa pasar maupun memperkuat hubungan dengan mitra bisnis
dan pemasok.
b. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan
pertimbangan investor ketika hendak mengambil keputusan
pendanaan agar modal yang diberikan investor dikelola secara
maksimal. Diharapkan penelitian ini dapat menjadi pertimbangan
investor dalam investasi berkelanjutan serta mendukung Sustainable
Development Goals (SDGs).
E. Sistematika Pembahasan
BAB I PENDAHULUAN
Bab ini memaparkan fenomena, urgensi dan permasalahan secara
umum, sehingga hal tersebut yang mendasari peneliti melakukan riset dan
menjelaskan gap penelitian dari topik yang diangkat. Rumusan masalah

ditemukan dari adanya gap fenomena dan gap research dari penelitian yang
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harus dijawab. Berdasarkan rumusan masalah akan disampaikan tujuan
dilakukannya penelitian. Manfaat penelitian juga dipaparkan baik ditujukan
secara teoritis maupun praktis.
BAB I LANDASAN TEORI

Bab ini memaparkan landasan teori yang mencangkup penjelasan
mengenai landasan ilmiah dari rumusan masalah dan menggambarkan arah
penelitian.  Kajian  pustaka mencakup penelitian  sebelumnya.
Pengembangan hipotesis muncul atar dasar teori dan hasil penelitian
terdahulu dan menjelaskan hubungan variabel yang digunakan. Kerangka
pemikiran berfungsi untuk menggambarkan secara jelas mengenai
perumusan hipotesis.
BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini memaparkan mengenai populasi dan sampel penelitian yang
diperoleh melalui teknik tertentu yang digunakan peneliti. Sumber dan jenis
data penelitian, teknik pengumpulan data. Definisi operasional variabel
yang memuat,variabel penelitian beserta pengukurannya.. Teknik analisis
yang digunakan dalam penelitian memuat beberapa tahapan pengujian yang
dilakukan.
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini memuat gambaran umum objek penelitian, memaparkan
output dari data yang telah diolah melalui analisis data yakni serangkaian

uji statistik dan analisis regresi. Pembahasan memuat informasi yang
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dihasilkan dari output analisis tersebut yang berguna untuk menjawab
pengembangan hipotesis sebelumnya.
BAB V PENUTUP

Bab ini memuat kesimpulan, keterbatasan, saran dan implikasi.
Kesimpulan berisi hasil dari pembahasan penelitian yang telah dilakukan.
Keterbatasan penelitian yang berisi kelemahan penelitian. Saran memuat
rekomendasi penelitian yang berasal dari keterbatasan penelitian. Implikasi
yang menunjukkan bagaimana temuan riset diharapkan berguna untuk

kebijakan, praktik, sekaligus penelitian selanjutnya.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh environmental, social,
governance disclosure terhadap nilai perusahaan. Data sekunder perusahaan
subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode tahun 2018-2022 digunakan pada penelitian ini. Berdasarkan
hasil analisis regresi dengan random effect model, dapat ditarik kesimpulan
bahwa environmental disclosure tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan, social disclosure tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan,
dan governance disclosure tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Tidak terbuktinya pengungkapan ESG dalam mempengaruhi nilai
perusahaan karena di Indonesia masih banyak perusahaan yang belum dapat
menerapkan konsep keberlanjutan. Pengungkapan ESG juga masih dalam
tahapan progresif, dan belum diterapkan pada semua perusahaan, sehingga
pengungkapan ESG_ belum menjadi bahan pertimbangan utama bagi

investor yang akan melakukan investast.

B. Keterbatasan

Penelitian ini diharapkan bisa dijadikan bahan evaluasi dan
pertimbangan kepada penelitian selanjutnya untuk memperbaiki
keterbatasan ini. Beberapa keterbatasan pada penelitian diantaranya
terdapat pada penggunaan variabel dependen yang masih belum sepenuhnya

menjelaskan pengaruh dari variabel independen yang ditandai dengan
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perolehan nilai Adjusted R-squared sebesar 9,4%, sehingga terdapat 90,6%
faktor lain yang dapat mempengaruhi variabel dependen yang tidak terdapat
pada penelitian ini.
C. Saran
Berdasarkan hasil dan keterbatasan pada penelitian ini ada beberapa
hal yang menjadi saran penelitian kedepannya antara lain:

1. Penelitian selanjutnya, dapat menambahkan variabel lain yang
mempengaruhi nilai perusahaan, seperti rasio likuiditas karena apabila
tingkat likuiditas perusahaan itu baik, investor akan menganggap
perusahaan tersebut memiliki Kinerja yang baik pula. Selain itu, dapat
menambahkan variabel independen lain yang berasal dari aset tidak
berwujud dapat berupa sumber daya manusia yang dimiliki perusahaan
seperti Intellectual Capital.

2. Variabel dependen pada penelitian ini yaitu nilai perusahaan dengan
tobin’s g sebagai alat ukur variabel. Diharapkan penelitian selanjutnya,
menggunakan model alat ukur lain seperti price.to book value, price
earnings ratio, atau market book value agar hasil-dari penelitian dapat
dibandingkan serta mendapatkan hasil yang terbaru dan beragam.

D. Implikasi
Berdasarkan hasil penelitian, diketahui bahwa pengungkapan sosial
mampu mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan subsektor
makanan dan minuman di Indonesia. Perusahaan dengan tingkat

tanggungjawab sosial yang tinggi memiliki nilai dalam memegang
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kepercayaan dan harapan para pemangku kepentingan, sehingga hal tersebut
akan menaikkan nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini, diharapkan bisa menjadi acuan atau referensi
bagi perusahaan dalam menjalankan operasional bisnisnya untuk mulai
menerapkan aspek berkelanjutan terutama ESG. Pengungkapan aspek
berkelanjutan tersebut diharapkan mampu dijadikan daya tarik serta media
komunikasi pada pemangku kepentingan serta calon investor bahwa
perusahaan akan terus berusaha melibatkan ESG dalam kinerjanya sehingga
diperoleh dukungan dari pemangku kepentingan untuk perusahaan dalam
mencapai tujuan. Hasil penelitian ini juga diharapkan akan dipergunakan
sebagai bahan pertimbangan investor ketika hendak mengambil keputusan

pendanaan.
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