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ABSTRAK 

 

Pada saat ini, banyak negara di seluruh dunia menghadapi tantangan terkait 

pertumbuhan dan stabilitas ekonomi, Indonesia menghadapi tantangan yang 

semakin kompleks yang dapat dipengaruhi dari berbagai aspek global, maupun 

yang ada didalam negara itu sendiri. Penelitian ini memiliki tujuan yaitu mengkaji 

apakah terdapat pengaruh harga minyak global, harga emas global, suku bunga dan 

nilai tukar terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia. Penelitian menggunakan data 

yang bersifat time series berbentuk tahunan selama periode 1990-2022. Alat 

analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah ARDL (Autoregressive 

Distributed Lag). Hasil penelitian menunjukkan bahwa pada jangka panjang dan 

jangka pendek variabel harga minyak global, harga emas global, suku bunga dan 

nilai tukar masing-masing memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia.  

 

Kata Kunci:  Harga Minyak Global, Harga Emas Global, Suku Bunga, Nilai Tukar, 

Pertumbuhan Ekonomi, ARDL 
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ABSTRACT 

 

Currently, many countries around the world are facing challenges related to 

economic growth and stability, Indonesia is facing increasingly complex challenges 

that can be influenced by various global aspects, as well as those within the country 

itself. This research aims to examine whether there is an influence of global oil 

prices, global gold prices, interest rates and exchange rates on Indonesia's 

economic growth. The research uses annual time series data for the period 1990-

2022. The analytical tool used in this research is ARDL (Autoregressive Distributed 

Lag). The research results show that in the long term and short term the variables 

of global oil prices, global gold prices, interest rates and exchange rates each have 

a negative and significant influence on Indonesia's economic growth.  

 

Keywords: Global Oil Prices, Global Gold Prices, Interest Rates, Exchange Rates, 

Economic Growth, ARDL
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Abad ke-21 telah membawa transformasi yang signifikan ke seluruh dunia. 

Perubahan tersebut mencakup kemajuan teknologi yang pesat, peningkatan 

kesadaran akan masalah lingkungan, serta perkembangan dalam penggunaan 

sumber daya alam yang berkelanjutan (Ramoni-Perazzi & Romero, 2022). 

Dalam dua dekade terakhir, abad ini telah menyuguhkan banyak 

perkembangan yang tidak sebanding dengan periode sebelumnya. Saat ini, 

penelitian sedang fokus pada harga minyak, harga emas, serta dampak suku 

bunga dan nilai tukar terhadap pertumbuhan ekonomi (Kisswani & Elian, 

2021). 

Pada saat ini, banyak negara di seluruh dunia menghadapi tantangan terkait 

pertumbuhan dan stabilitas ekonomi (Agbonlahor, 2014). Indonesia adalah 

negara berkembang yang mengalami pertumbuhan ekonomi cukup signifikan. 

Pertumbuhan ekonomi di negara berkembang memiliki ciri khas berbeda dari 

pasar yang berada di negara maju, sehingga investasi di negara berkembang 

dapat menjadi pilihan yang lebih menguntungkan (Nizar dkk). Pertumbuhan 

ekonomi Indonesia saat ini menjadi perhatian utama dalam konteks dinamika 

ekonomi regional dan global. Keberlanjutan serta stabilitas pertumbuhan 

ekonomi Indonesia menjadi topik yang sangat menarik untuk diperbicangkan 

(Susanto dkk). Di masa sekarang, Indonesia menghadapi tantangan yang 

semakin kompleks yang dipengaruhi oleh aspek global, termasuk fluktuasi 
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harga minyak, harga emas, nilai tukar mata uang, dan suku bunga (Fauzan dkk., 

2023). Gabungan dari semua faktor ini telah menciptakan cerita yang menarik 

tentang masa depan ekonomi Indonesia. 

Keberhasilan pembangunan ekonomi suatu negara tercermin dalam 

pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan dari periode ke periode. Pergerakan 

pertumbuhan ekonomi seringkali terkait dengan ketersediaan energi, terutama 

minyak, yang digunakan dalam pembangkit listrik, untuk bahan baku berbagai 

produk, serta dalam proses distribusi ke konsumen (Mardiana Pratiwi, 2015). 

Pertumbuhan ekonomi selalu ditemani oleh meningkatnya produktivitas dan 

tercapainya sumber daya manusia yang berkualitas, perkembangan sektor 

industri, dan arah kebijakan industri yang memacu perekonomian menjadi 

lebih efisien, kompetitif, dan sistematis, dengan model produksi yang terus 

berkembang. Terdapat indikator yang lain untuk mengevaluasi pertumbuhan 

ekonomi suatu negara dalam periode tertentu adalah data Produk Domestik 

Bruto (PDB) (Novita Sari). 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1. 1 Pertumbuhan Ekonomi 

Sumber : World Bank 
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Berdasarkan data dari World Bank pertumbuhan ekonomi di Indonesia dari 

tahun 1990 sampai 2022 mengalami fluktuasi secara keseluruhan. Namun pada 

tahun 1998 perekonomian Indonesia merosot drastis dari angka 7,22% pada 

tahun 1990 sampai menyentuh angka -13,12% akibat krisis moneter pada 

waktu itu. Namun Indonesia mampu melewati krisis moneter tersebut sampai 

pada tahun 2006 pertumbuhan Indonesia mengalami kenaikan pada angka 

5,50%. Kemudian tahun setelahnya pertumbuhan ekonomi Indonesia semakin 

menunjukkan nilai positif, walaupun sempat turun pada tahun 2009 sebesar 

4,62% diakibatkan karena krisis global yang telah terjadi pada tahun 2008 

silam. Setelah krisis global pertumbuhan ekonomi Indonesia mulai mengalami 

kenaikan, akan tetapi pada tahun 2020 Indonesia mengalami penurunan secara 

drastis sampai menyentuh angka -2,07% yang diakibatkan oleh pandemi 

COVID-19. Akibat ketidakstabilan pertumbuhan ekonomi tersebut, Indonesia 

akan mengalami deflasi atau penurunan yang signifikan pada tahun 2020. 

Setelah ketidakstabilan Indonesia mengalami peningkatan pertumbuhan 

ekonomi pada tahun 2022 yaitu sebesar 5,30%. 

PDB juga digunakan untuk alat pengukuran yang baik guna kesejahteraan 

masyarakat. Apabila PDB negara meningkat, akan diikuti juga dengan 

meningkatnya standar hidup masyarakat dalam negara tersebut  (Sari, 2018). 

Di negara-negara berkembang, PDB adalah salah satu konsep yang paling 

penting dalam mengukur pertumbuhan ekonomi, dan sering digunakan sebagai 

indikator utama (Afif dkk., 2016). Dalam teori pertumbuhan ekonomi menurut 

Adam Smith mengatakan bahwa pertumbuhan ekonomi dapat dipengaruhi oleh 
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2 aspek yaitu, pertumbuhan penduduk dan pertumbuhan keluaran total. 

Maksud dalam pertumbuhan keluaran total adalah  : Sumber daya alam, jumlah 

penduduk dan stok modal. Disini minyak bumi berlaku sebagai sumber daya 

alam yang sangat dibutuhkan oleh hampir keseluruhan negara yang terdapat di 

dunia untuk dapat menopang suatu perekonomian. 

 

Gambar 1. 2 Harga Minyak Dunia 

Sumber : Investing.com 

Dalam perkembangannya harga minyak dunia dari tahun 1990-2022 telah 

mengalami fluktuasi secara keseluruhan. Pada tahun 1990 harga minyak global 

mencapai $US 28,44 namun pada tahun 1993 harga minyak menurun sampai 

pada $US 14,17. Kemudian meningkat pada tahun 1996 pada angka $US 25,92 

dan pada tahun 1998 harga minyak global menurun cukup drastis sampai pada 

$US 12,05 akibat krisis moneter. Namun semakin berjalannya waktu harga 

minyak semakin naik sampai menyentuh angka tertinggi pada tahun 2011 
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sebesar $US 98,83 akan tetapi mengalami penurunan kembali pada tahun 2020 

sampai menyentuh angka $US 48,52. Setelah itu harga minyak global kembali 

naik secara konsisten dari tahun ke tahun sampai pada tahun 2022 harga 

minyak menjadi $US 80,47. 

Selama dua dekade terakhir pasar minyak mentah global mengalami 

penurunan yang cukup signifikan, termasuk dalam periode krisis keuangan 

pada tahun 2008 dan pandemi Covid-19 pada tahun 2020. Di sisi lain, pasar 

emas global mengalami penurunan yang relatif lebih terbatas dalam periode 

yang sama. Penelitian ini berfokus pada rata-rata harga minyak secara global 

dan rata-rata harga emas secara global, dengan menggunakan data dari tahun 

1990 hingga 2022 (Guan dkk., 2021). 

Minyak dan emas adalah dua komoditas krusial yang memiliki peran 

signifikan di pasar keuangan global. Kedua komoditas ini memiliki keterkaitan, 

dimana emas berfungsi sebagai safe haven dan penyimpan nilai, sementara 

harga minyak memiliki efek pada berbagai sektor ekonomi. Oleh karena itu, 

para investor, pengambil keputusan, dan pelaku pasar perlu memahami 

hubungan antara harga emas dan minyak, terutama saat pasar mengalami 

gejolak (Li & Umair, 2023). Perubahan dalam harga minyak mentah adalah 

fenomena global yang memengaruhi seluruh negara di dunia. Dampak dari 

fluktuasi harga minyak memiliki pengaruh besar pada ekonomi negara-negara 

berkembang, karena negara-negara ini sering memiliki kerentanan finansial 

dan rentan terhadap dampak guncangan eksternal (Sek dkk., 2015). 
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Sejak berdirinya OPEC pada tahun 1960, dinamika politik dalam industri 

minyak internasional telah ditandai dengan persaingan dan perebutan kendali 

atas rantai supply dan demand. Akan tetapi pada tahun 2008 Indonesia 

memberikan surat keluar dari anggota OPEC dikarenakan Indonesia sudah 

menjadi negara pengimpor sehingga sudah tidak dapat lagi memenuhi batas 

yang sudah ditetapkan oleh anggota OPEC. Persaingan kekuasaan dan 

ekonomi terjadi dalam hubungan antara negara produsen dan negara-negara 

konsumen besar, dikarenakan masih bergantung kepada bahan bakar fosil 

seperti minyak bumi yang merupakan kebutuhan energi dunia (Iswandari & 

Malik, 2016).  

Harga minyak adalah salah satu faktor penting dalam kebijakan 

perdagangan minyak internasional karena kenaikan harga minyak dunia 

memiliki dampak besar pada politik ekonomi internasional. Peningkatan harga 

minyak dunia, seperti yang terjadi pada tahun 2008 menyebabkan tingginya 

inflasi dan kenaikan harga bahan baku internasional, terutama harga pangan 

yang secara langsung mempengaruhi pada stabilitas politik dan ekonomi 

negara-negara. 

Minyak mentah adalah salah satu komoditas vital yang dibutuhkan oleh 

semua negara, dan oleh karena itu, minyak mentah menjadi barang yang 

diperdagangkan di pasar internasional. Negara-negara produsen minyak 

mentah biasanya memasok minyak tersebut ke beberapa negara, sementara 

negara-negara yang bukan produsen minyak mengimpor minyak mentah dari 

produsen minyak (Saidi dkk., 2019). Impor minyak bumi diperlukan oleh suatu 
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negara karena minyak mentah adalah komponen penting dalam industri untuk 

produksi barang, operasional alat transportasi, dan penyediaan energi listrik 

(Muthalib dkk., 2018). 

Di sisi lain, emas berfungsi sebagai penyimpan nilai, safe haven, atau 

pengaman ekonomi dari fluktuasi harga komoditas yang lebih tinggi (Wang 

dkk., 2021). Siklus ekonomi dan struktur makroekonomi sangat terhubung 

dengan fluktuasi harga minyak dan emas. Pada pandangan sebelumnya tentang 

permintaan emas sebagai aset diyakini bahwa emas efektif dalam melindungi 

nilai terhadap inflasi dan bentuk ketidakpastian lainnya (Guan dkk., 2021). 

Tetapi dalam kenyataannya, emas mungkin mengalami fluktuasi harga dalam 

jangka pendek, meskipun dalam jangka panjang emas berfungsi sebagai 

lindung nilai terhadap inflasi. Hal ini menyatakan bahwa perubahan dalam 

harga emas dapat memengaruhi harga saham karena emas dapat dipakai 

sebagai pengganti saham itu sendiri (Anggarwal). 

Emas memiliki pasokan yang sedikit dan sulit ditemukan, sementara minat 

terhadap emas selalu tinggi dan tidak pernah menurun, yang mengakibatkan 

harga emas sering mengalami kenaikan dari tahun ke tahun. Saat permintaan 

emas dipasar lokal maupun global meningkat, maka dapat mendorong 

peningkatan harga emas. Jumlah cadangan emas di dalam bumi bertambah 

sejalan dengan bertambahnya jumlah penduduk yakni sekitar 1,5% pertahun. 

Oleh karena itu emas selalu tersedia, tetapi tetap merupakan bahan yang 

langka. Keterbatasan dalam proses penambangan dan pengolahan emas 

menyebabkan kelangkaannya tetap terjaga (Rate & Fluctuations, 2019) 



8 
 

 
 

Sejak tahun 1968, harga emas di semua dunia telah dipatok sebagai harga 

berdasarkan standar yang ditetapkan oleh pasar emas London. Sistem ini 

dikenal sebagai London Gold Fixing Ltd. Setiap awal tahap perdagangan, CEO 

London Gold Fixing Ltd mendeklarasikan harga tetap. Semua anggota 

kemudian akan memberitahukan harga kepada dealer. Dealer-dealer ini 

berinteraksi langsung kepada pembeli sesungguhnya dari emas yang 

didistribusikan. Harga emas yang akhirnya terbentuk merupakan hasil dari 

akumulasi permintaan dan penawaran dari klien dealer-dealer tersebut. Harga 

emas ditentukan melalui proses ini, dan apabila permintaan melebihi 

penawaran maka harga emas akan naik, dan juga sebaliknya. Penetapan harga 

emas akan menunggu hingga titik keseimbangan tercapai (Purnamasari & 

Sukmana, 2017). Nilai tukar merupakan salah satu indikator lain yang 

digunakan untuk mengukur kekuatan ekonomi suatu negara. Nilai tukar mata 

uang mencerminkan jumlah mata uang domestik yang dibutuhkan untuk 

membeli mata uang asing tertentu. 

Salah satu penyebab utama yang memengaruhi nilai tukar ini adalah 

keseimbangan perdagangan suatu negara. Ketika neraca perdagangan 

mengalami defisit, nilai mata uang asing biasanya akan meningkat. Sebaliknya, 

jika neraca pembayaran kuat (terdapat surplus dalam neraca keseluruhan) dan 

cadangan mata uang asing negara terus bertambah, nilai mata uang asing akan 

cenderung melemah (Raharjo, 2009). Oleh karena itu perubahan dalam nilai 

tukar mata uang asing dapat digunakan sebagai indikator untuk mengevaluasi 

stabilitas dan perkembangan ekonomi suatu negara. Nilai tukar sendiri dapat 
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dibagi menjadi dua, yaitu nilai tukar nominal dan nilai tukar riil (Yuniarti & 

Litriani, 2017). Nilai tukar mencerminkan keseimbangan antara permintaan 

dan penawaran kepada mata uang domestik dan mata uang asing seperti dolar 

AS. Penurunan nilai tukar rupiah menggambarkan berkurangnya permintaan 

internasional terhadap rupiah, disebabkan oleh peran ekonomi nasional yang 

menurun atau meningkatnya permintaan masyarakat terhadap dolar AS karena 

sebagai alat pembayaran internasional. Kinerja pasar uang, terutama di pasar 

internasioanl, diukur melalui kurs rupiah terhadap dolar AS. Jika kurs rupiah 

menguat hingga batas tertentu, hal ini menandakan adanya perbaikan dalan 

kinerja pasar uang. 

Tingkat suku bunga merupakan salah satu parameter yang dapat 

mendorong pertumbuhan ekonomi dalam sebuah negara. Suku bunga berperan 

sebagai indikator pertumbuhan ekonomi melalui dampaknya pada aktivitas 

perbankan, inflasi, investasi dan pergerakan mata uang (Nurul dkk., 2021). 

Pengaruh suku bunga terhadap pertumbuhan ekonomi sangat signifikan, 

karena ketika suku bunga rendah, minat investor guna menempatkan dana di 

bank cenderung meningkat. Dan apabila semakin tingkat suku bunga itu 

rendah, maka semakin besar keinginan investor guna berinvestasi di bank, yang 

pada gilirannya akan mendukung pertumbuhan ekonomi suatu negara (Citra 

Puspa Mawarni, 2018). 

Beberapa penelitian terdahulu juga menelaah hal serupa misalnya, pada 

penelitian yang dilakukan oleh Mita & Rustam (2014) yaitu “Pengaruh Harga 

Minyak Dunia, Harga Emas, dan Tingkat Inflasi Terhadap Pertumbuhan 
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Ekonomi Indonesia”. “Dampak Fluktuasi Harga Minyak Dunia Terhadap 

Perekonomian Indonesia” (Nizar dkk 2012). Penelitian  Mardiana dkk. (2015) 

yang berjudul “Pengaruh Inflasi, Tingkat suku Bunga SBI, dan Nilai Tukar 

Terhadap Penanaman Modal Asing dan Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia”. 

Penelitian yang berjudul “Pengaruh Harga Minyak Dunia, Inflasi, dan Nilai 

Tukar Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia” oleh (Afif dkk., 2016). 

Selanjutnya pada penelitian Saidi dkk., (2019) dengan judul “The effect of 

crude oil prices on economic growth in south east sulawesi, indonesia: An 

application of autoregressive distributed lag model”. Penelitian yang 

dilakukan oleh Rosnawintang dkk., (2021) dengan judul “Effects of crude oil 

prices volatility, the internet and inflation on economic growth in asean-5 

countries: A panel autoregressive distributed lag approach”. Selanjutnya 

penelitian dari Susanto dkk., (2020) dengan judul “Pengaruh Inflasi, Tingkat 

Suku Bunga, dan Nilai Tukar Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia”. 

Dalam penelitian (Yanti & Ratna, 2019) yang berjudul “Pengaruh Harga Minyak 

Dunia dan Suku Bunga Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Tahun 

1987-2017”. 

Berdasarkan hasil di atas yang merupakan pemaparan dari penelitian 

terdahulu dan uraian dari permasalahan ekonomi Indonesia, penulis tertarik 

untuk meneliti lebih lanjut terkait pengaruh harga minyak global, harga emas 

global, suku bunga dan nilai tukar terhadap pertumbuhan ekonomi di 

Indonesia. Saat ini Indonesia merupakan negara pengimpor minyak, yang 

dimana apabila harga minyak mengalami fluktuasi maka akan berpengaruh 
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terhadap sektor industri. Akan tetapi terdapat perbedaan hasil dari beberapa 

penelitian mengenai pengaruh harga minyak global terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia, terdapat beberapa penelitian menyatakan bahwa variabel 

makroekonomi dan global memiliki pengaruh positif, dan ada juga yang 

mengatakan hasilnya berpengaruh secara negatif terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia. Hal ini menunjukkan ketidakkonsistenan hasil penelitian 

satu dengan penelitian yang lain. Adapun persamaan penelitian ini terhadap 

penelitian terdahulu yaitu menggunakan data sekunder, dan berjenis penelitian 

kuantitatif deskriptif, sedangkan perbedaannya terletak pada periode waktu 

observasi yang dilakukan, penggunaan variabel pada penelitian, dan juga 

metode analisis yang digunakan untuk melihat pengaruhnya. Oleh karena itu 

penulis akan melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Harga Minyak 

Global, Harga Emas Global, Suku Bunga dan Nilai Tukar terhadap 

Pertumbuhan Ekonomi Indonesia”. 

B.  Rumusan Masalah 

1. Apakah harga minyak global berpengaruh terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia? 

2. Apakah harga emas global berpengaruh terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia? 

3. Apakah suku bunga global berpengaruh terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia? 

4. Apakah nilai tukar berpengaruh terhadap pertumbuhan ekonomi 

Indonesia? 
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C. Tujuan Penelitian 

 

a. Untuk menelaah hubungan jangka panjang dan jangka pendek pada 

variabel harga minyak global terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia 

b. Untuk menelaah hubungan jangka panjang dan jangka pendek pada 

variabel harga emas global terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia 

c. Untuk menelaah hubungan jangka panjang dan jangka pendek pada 

variabel suku bunga terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia 

d. Untuk menelaah hubungan jangka panjang dan jangka pendek pada 

variabel nilai tukar terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia 

D. Manfaat Penelitian 

 

1. Bagi Penulis   

Guna memberikan pengetahuan dan pandangan bagi penulis dalam 

bidang ekonomi syari’ah, sehingga dapat berguna juga bagi kegiatan 

akademis dan non akademis 

2. Bagi Akademisi 

Sebagai sarana untuk memberikan suatu hal yang positif dan diharapkan 

dapat memperluas literatur dan sumber referensi pada penelitian 

selanjutnya khususnya dalam bidang ekonomi syariah. 

3. Bagi Pemerintah dan Investor 

Penelitian ini diharap dapat memberikan panduan pemerintah dalam 

mengambil kebijakan di bidang makroekonomi guna mempertahankan 

pertumbuhan ekonomi saat terjadi krisis ekonomi, serta berfungsi 

sebagai acuan dan referensi. 
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E. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan dibutuhkan guna mendapatkan pembahasan 

secara sistematis, rapih dan mudah dipahami. Adapun sistematika 

penulisannya yaitu sebagai berikut :  

BAB I PENDAHULUAN 

 Pada bab ini berisikan latar belakang masalah dapat diperoleh dari 

peristiwa objek penelitian, dasar teori yang mendukung penelitian, 

kemudian terdapat rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian 

serta diakhiri dengan adanya sistematika penulisan.  

BAB II LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

 Bab ini berisikan mengenai definisi serta konsep penelitian dan 

teori-teori yang terkait dalam pembahasan peneliti. Terdapat penelitian 

terdahulu yang berkaitan dengan penelitian penulis agar dapat menyusun 

hipotesis agar memudahkan pemahaman terhadap penelitian yang telah 

dilakukan. 

BAB III METODE PENELITIAN 

 Bab ini berisikan variabel-variabel yang digunakan, metode 

pengumpulan data yang diterapkan serta definisi operasional untuk masing-

masing variabel tersebut. Selain itu, dijelaskan pula teknik analisis yang 

digunakan, termasuk alat-alat analisa yang diterapkan dalam penelitian ini.  
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BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 Bab ini menyajikan penjelasan mengenasi objek penelitian, analisa 

data, serta pembahasan atas hasil peneliti yang telah dilakukan guna 

menjawab  rumusan masalah yang telah dicantumkan pada bab pertama. 

BAB V PENUTUP 

Bab terakhir berupa kesimpulan dari penelitian yang telah 

dilakukan, implikasi dari penelitian, keterbatasan yang ada serta saran untuk 

penelitian selanjutnya. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

 

Berdasarkan hasil uji dan analisis yang telah dijabarkan oleh 

penulis pada bagian sebelumnya tentang pengaruh Harga Minyak 

Global, Harga Emas Global, Suku Bunga dan Nilai Tukar dengan 

menggunakan alat uji ARDL Autoregressive Distributed Lag, maka 

kesimpulan yang penulis dapatkan adalah sebagai berikut: 

1. Dengan ini maka didapatkan hasil dari penelitian yaitu H1 

diterima pada variabel harga minyak global, berdasarkan hasil 

uji ARDL menghasilkan bahwa dalam jangka panjang dan 

pendek memiliki pengaruh yang negatif signifikan terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia, artinya apabila mengalami 

kenaikan pada harga minyak global akan mengakibatkan 

meningkatnya biaya impor minyak, yang dapat memberikan 

tekanan pada neraca perdagangan dan anggaran pemerintah. 

2. H2 diterima pada variabel harga emas global, berdasarkan uji 

ARDL menunjukkan hasil berpengaruh negatif dan signifikan 

dalam jangka panjang terhadap pertumbuhan ekonomi 

Indonesia, artinya apabila harga emas global naik maka 

pertumbuhan ekonomi akan mengalami penurunan, karena 

harga emas di Indonesia sangat dipengaruhi oleh fluktuasi nilai 

tukar rupiah terhadap dolar Amerika Serikat. Saat ini nilai 
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tukar rupiah terdepresiasi oleh dolar Amerika sehingga 

berdampak pada naiknya harga emas global, apabila harga 

emas global meningkat maka pertumbuhan ekonomi Indonesia 

akan mengalami penurunan akibat depresiasi mata uang 

rupiah.  

3. H3 diterima pada variabel suku bunga juga memiliki hasil 

yang negatif dan signifikan pada uji ARDL terhadap 

pertumbuhan ekonomi di Indonesia, yang artinya ketika 

tingkat suku bunga rendah, aliran dana mrningkat yang dapat 

mendorong pertumbuhan ekonomi. Sebaliknya, saat tingkat 

suku bunga tinggi, aliran dana berkurang yang dapat 

menyebabkan penurunan terhadap pertumbuhan ekonomi. 

4. H4 diterima pada variabel nilai tukar dari uji ARDL 

mendapatkan hasil negatif dan signifikan terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia, ketika nilai tukar 

terdepresiasi, hal ini membuat barang dan jasa yang diimpor 

menjadi lebih mahal dalam mata uang domestik, berarti biaya 

untuk memproduksi barang yang menggunakan bahan impor 

akan meningkat dan ekspor barang cenderung menurun, yang 

pada akhirnya akan menyebabkan penurunan produksi dan 

juga pendapatan. Hal ini menunjukkan adanya penurunan 

dalam pertumbuhan ekonomi.  
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B. Saran  

 

Dari hasil estimasi yang telah dilakukan, maka perlu untuk 

memperhatikan saran yang mana dapat dijadikan sebagai bahan 

peninjauan oleh para peneliti selanjutnya. Berikut merupakan saran 

yang kiranya perlu diperhatikan: 

1. Bagi Akademisi, disarankan untuk meluaskan cakupan variable dan 

mengembangkan indicator variable yang belum tercakup atau belum 

diteliti dalam penelitian ini. Selain itu juga disarankan untuk para 

akademis agar mendapatkan hasil yang lebih akurat dan harus 

mempertimbangkan untuk memperluas lingkup dan memperpanjang 

periode penelitian. 

2. Bagi pemerintah, disarankan untuk melakukan inovasi lain yang 

sebelumnya tidak tertera pada penelitian ini, dan menambah variabel 

lainnya guna dapa dijadikan sebagai Solusi dalam meningkatkan 

pertumuhan ekonomi di Indonesia, serta memperbanyak periode 

penelitian agar penelitian yang dilakukan dapat menghasilkan hasil 

yang lebih baik dan efisien. 
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