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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mendapat bukti empiris pengaruh green 

accounting dan good corporate governance pada nilai perusahaan. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder melalui laporan tahunan 

dan laporan keberlanjutan dari perusahaan pernah dan masuk ke dalam indeks 

saham SRI-KEHATI periode 2017-2022. Pengambilan sampel dilakukan dengan 

metode purposive sampling sehingga didapatkan 125 observasi. Penelitian ini 

dianalisis menggunakan analisis regresi data panel dengan bantuan alat uji E-Views 

13. Hasil penelitian menunjukkan bahwa green accounting dan kepemilikan 

institusional tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan dewan 

komisaris independen dan komite audit memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

 

Kata kunci: Green accounting, kepemilikan institusional, dewan komisaris 

independen, komite audit, nilai perusahaan
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ABSTRACT 

This study aims to obtain empirical evidence of the influence of green 

accounting and good corporate governance on company value. The data used in 

this study is secondary data through annual reports and sustainability reports from 

companies that have been and are included in the SRI-KEHATI stock index for the 

2017-2022 period. Sampling was carried out by the purposive sampling method  so 

that 125 observations were obtained. This study was analyzed using panel data 

regression analysis with the help of the E-Views 13 test tool. The results showed 

that green accounting and institutional ownership had no effect on the company's 

value, while the independent board of commissioners and the audit committee had 

a significant influence on the company's value. 

 

Keyword: Green accounting, institutional ownership, independent board of 

commissioners, audit committee, company value
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Perusahaan umumnya memiliki tujuan untuk memaksimalkan 

keuntungan agar operasional perusahaan tetap terjamin disertai peningkatan 

nilai perusahaan baik secara kualitatif maupun kuantitatif (Ekasari & 

Noegroho, 2020). Persaingan industri yang ketat membuat para pelaku 

industri berusaha untuk meningkatkan kinerja perusahaannya agar selalu 

menjaga kelangsungan usaha dan mencapai tujuan perusahaan untuk 

mendapatkan keuntungan maksimal (Murniati & Sovita, 2021). Nilai 

perusahaan tercermin dalam harga saham merupakan kinerja perusahaan 

yang dipengaruhi oleh permintaan dan penawaran pasar modal, 

menggambarkan penilaian masyarakat terhadap hasil dari pengelolaan 

berbagai aspek termasuk tata kelola organisasi hingga pengelolaan 

keuangan (Puja et al., 2019). Nilai perusahaan juga merupakan persepsi 

pelaku pasar mengenai kesuksesan kinerja harga saham pada suatu 

perusahaan selama bertahun-tahun, sehingga pelaku pasar sering 

menggunakan harga pasar saham sebagai salah satu faktor untuk menilai 

perusahaan (Balagun et al., 2023). Oleh karena itu nilai perusahaan menjadi 

salah satu faktor yang mempengaruhi investor untuk berinvestasi (Purba & 

Africa, 2019).  

Sebuah kategorisasi aktivitas penciptaan nilai perusahaan 

melibatkan berbagai aktivitas yang dilakukan perusahaan untuk 
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memfasilitasi penciptaan nilai, baik secara tidak langsung maupun melalui 

interaksi langsung dengan pelanggan (Lindman et al., 2016). Pengungkapan 

sukarela atau pelaporan yang terintegrasi merupakan cara yang efektif untuk 

mengkomunikasikan kinerja, strategi, dan tata kelola perusahaan kepada 

publik dan pemangku kepentingan, yang memungkinkan meningkatkan 

nilai perusahaan seiring waktu (El-Deeb et al., 2023). Tanggung jawab 

lingkungan dan tanggung jawab sosial merupakan kewajiban yang berbeda 

dari perspektif akuntansi, khususnya dalam hal pengungkapan dan 

pelaporan (Tanwar & Rao, 2023). 

Green accounting dianggap sebagai pendekatan yang lebih tepat 

karena lebih mendasar dan mengutamakan aspek ekologis (Lako, 2018). 

Green accounting merupakan praktik akuntansi dimana perusahaan 

mencantumkan biaya-biaya terkait pelestarian lingkungan (Dewi & 

Narayana, 2019). Selain itu, green accounting berkaitan dengan masalah 

akuntansi dan manajemen yang melibatkan dampak lingkungan dan sosial, 

kepatuhan terhadap peraturan, keselamatan, praktik ramah lingkungan, serta 

produksi dan penyediaan energi yang ekonomis (Dutta et al., 2020). 

Pengungkapan informasi lingkungan memiliki peran penting dalam upaya 

meningkatkan nilai perusahaan, baik dari segi keuangan maupun non 

keuangan (Yang et al., 2020). 

Perkembangan teknologi menciptakan standar hidup yang baru dan 

meningkatkan permintaan terhadap barang dan jasa. Namun, dampak dari 

perkembangan ini juga berarti peningkatan dalam produksi limbah dan 
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polusi (Kurek et al., 2023). Di Indonesia telah terjadi adanya dampak nyata 

dari kurangnya perhatian dalam pengelolaan lingkungan. Berdasarkan data 

dari Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan (KLHK), sektor 

industri manufaktur menghasilkan 2.897 ton sampah B3 pada tahun 2022 

(Kompasiana, 2023). Sampah B3 ini berasal dari operasi industri (kegiatan 

primer) di berbagai sumber, serta dari sumber-sumber tak terduga seperti 

tumpahan, sisa kemasan, barang kadaluwarsa, dan produk yang tidak 

memenuhi standar (Kompasiana, 2023). 

Selain itu, terdapat kasus pencemaran lingkungan yang dilakukan 

PT. XLI yang merupakan perusahaan industri peleburan logam tembaga 

untuk dijadikan ingot (aluminium batangan) dengan status Penanaman 

Modal Asing (PMA). PT. XLI terbukti tidak memiliki izin Persetujuan 

Lingkungan untuk kegiatan pengelolaan limbah B3 dan Persetujuan Teknis 

Pemanfaatan Limbah B3. Hal ini menyebabkan tercemarnya lingkungan 

sekitar yang terbukti dengan hasil pengukuran insitu air lindi dumping 

limbah B3 di lahan persawahan yang nilai pH-nya hanya 0,92 yang artinya 

sangat asam. Tidak hanya itu, PT. XLI juga terbukti melakukan pelanggaran 

hukum berupa melakukan impor limbah B3 secara ilegal berupa debu sisa 

pembakaran. Akibatnya PT. XLI dinyatakan melanggar pidana sesuai UU 

Nomor 32 Pasal 98 mengenai pencemaran, Pasal 103 tentang larangan 

memasukkan limbah ke NKRI, dan Pasal 106 tentang ilegal dumping (IDX 

Chanel, 2023). Fenomena ini saat menjadi fokus penelitian dalam konteks 

ekonomi, di mana keberlanjutan diakui sebagai isu sentral. Untuk 
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meningkatkan kinerja pada aspek lingkungan, pengendalian biaya, investasi 

pada teknologi yang ramah lingkungan, dan memperkenalkan produk ramah 

lingkungan perusahaan dapat mengambil langkah dengan penerapan green 

accounting (Budiono & Dura, 2021).  

Green accounting berperan sebagai bentuk tanggung jawab sosial 

perusahaan karena operasional perusahaan menyebabkan kerusakan 

lingkungan. Tanggung jawab ini diwujudkan melalui pengungkapan 

pengelolaan lingkungan dalam laporan keberlanjutan (sustainability report) 

secara kualitatif maupun kuantitatif, yang mencakup informasi keuangan 

maupun non keuangan yang berpengaruh terhadap kinerja dan 

keberlanjutan perusahaan (Astuti et al., 2022). Tujuan dari hal ini adalah 

untuk mengurangi biaya dan meningkatkan keuntungan perusahaan. Karena 

stakeholder tidak hanya memperhatikan informasi akuntansi, tetapi juga 

mengevaluasi kontribusi perusahaan dalam menjaga lingkungan dari waktu 

ke waktu (Ma & Ma, 2019). 

Tanggung jawab perusahaan terhadap lingkungan diatur melalui 

beberapa landasan hukum akuntansi hijau dimuat dalam Undang-Undang 

Republik Indonesia No. 40 Tahun 2007 Pasal 74 tentang tanggung jawab 

sosial dan lingkungan ketika perusahaan yang aktivitas operasionalnya 

berkaitan dengan sumber daya alam atau lingkungan. UU RI No. 32 Tahun 

2009 yang mengatur mengenai Perlindungan dan Pengelolaan Lingkungan 

Hidup (PPLH) juga mengatakan hal itu harus dimasukkan dalam laporan 

setidaknya tahunan. Selain itu, Dalam Tujuan Pembangunan Berkelanjutan 



5 

 

 

 

atau Tujuan Pembangunan Berkelanjutan (TPB) yang dimuat dalam 

Rencana Pembangunan Jangka Menengah Nasional (RPMGN) tahun 2020-

2024, penerapan aspek lingkungan, sosial, dan tata kelola dalam semua 

kegiatan ekonomi bertujuan untuk mewujudkan pemerataan pembangunan. 

Dalam penelitian yang dilakukan Maama dan Appiah (2019) 

terdapat hubungan antara penerapan green accounting dengan nilai 

perusahaan. Dalam penelitian lain peningkatan kuantitas pengungkapan 

lingkungan membuktikan adanya sedikit perubahan terhadap tingkat 

kepatuhan terhadap standar GRI sebagai tanggapan atas tekanan pemangku 

kepentingan (Papa et al., 2022). Temuan berbeda dihasilkan oleh Gola et al. 

(2022) bahwa tidak terdapat perubahan harga saham sebelum dan sesudah 

penerapan green accounting. 

Di sisi lain penerapan good corporate governance dalam bisnis juga 

dapat memaksimalkan kinerja keuangan organisasi dan mengurangi risiko 

yang dapat diambil oleh komunitas korporasi, seperti dewan direksi, yang 

penilaiannya dapat meningkatkan kepercayaan investor (Wardianda & 

Wiyono, 2023). Good corporate governance adalah kerangka kerja yang 

mengatur interaksi antara berbagai unsur tata kelola perusahaan, seperti 

dewan direksi, komisaris, pemegang saham dan lainnya, dengan tujuan 

mencapai sasaran perusahaan (Maryam & Yuyetta, 2019). Penerapan good 

corporate governance secara maksimal membentuk nilai-nilai internal dan 

eksternal yang diintregasi menjadi budaya organisasi, sehingga 

mencerminkan nilai perusahaan yang berorientasi pada berkelanjutan 
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(Rahmawati et al., 2021). Tata kelola perusahaan yang efektif dapat 

terwujud ketika perusahaan telah memenuhi prinsip-prinsip inti dalam tata 

kelola perusahaan yang mencakup aspek transparansi, akuntabilitas, 

tanggung jawab, independensi, serta keadilan dan kesetaraan (Wahidahwati 

& Ardini, 2021).  

Di Indonesia sendiri telah memperjelas aturan mengenai good 

corporate governance dalam Keputusan Menteri Badan Usaha Milik 

Negara Nomor: KEP-117/M-MBU/2002 pasal 1 yang menyatakan bahwa 

prinsip tata kelola perusahaan meliputi keadilan, transparansi, akuntabilitas 

dan tanggung jawab. Prinsip tanggung jawab yang dimaksud adalah 

tanggung jawab sosial yang menekankan bahwa perusahaan tidak lagi hanya 

berfokus pada satu aspek keuntungan (single bottom line), melainkan harus 

mempertimbangkan tiga aspek utama (triple bottom line) (Rahmawati et al., 

2021). Maka dari itu, tata kelola perusahaan harus mendapatkan 

pengawasan dan pengendalian untuk memastikan bahwa manajemen 

perusahaan mematuhi peraturan dan regulasi yang berlaku (Napitupulu et 

al., 2020).  

Pengungkapan data perusahaan mengenai operasi yang berdampak 

pada lingkungan masih dibutuhkan lebih banyak rincian mengenai jenis 

informasi yang dianggap signifikan dan perlu dipublikasikan. Hambatan ini 

muncul akibat kekurangan pengetahuan dan ketidakmampuan pengambilan 

keputusan (Dutta et al., 2020). Pengguna data perusahaan yang bertanggung 

jawab secara finansial, sosial, dan ekologis perlu menggunakan data yang 
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sesuai untuk menilai dan menentukannya. Faktor tata kelola perusahaan 

seperti anggota komite, karakteristik dewan direksi, ukuran dewan direksi, 

direktur non eksekutif, dan struktur kepemilikan perusahaan sangat penting 

untuk mencapai tujuan karena berdampak pada cara perusahaan dijalankan 

(Tanwar & Rao, 2023). Tata kelola perusahaan yang baik dapat memastikan 

bahwa proses pengambilan keputusan terkait dengan green accounting 

(Campanella et al., 2021). Pelaksanaan mekanisme good corporate 

governance dapat mendorong manajemen untuk mempublikasikan laporan 

yang transparan dalam laporan tahunan, sehingga pelaksanaan dan 

pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan dapat menarik minat 

investor untuk berinvestasi dan mencapai return yang tinggi (Wahidahwati 

& Ardini, 2021).  

Penelitian ini memiliki beberapa perbedaan dengan penelitian 

sebelumnya yang di lakukan Rilla Gantino dan kawan-kawan pada tahun 

2023 yaitu penelitian ini pada variabel yang ditambahkan good corporate 

governance sebagai variabel independen dan objek penelitian adalah 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan indeks saham 

SRI-KEHATI. Penelitian ini memfokuskan objek penelitian pada indeks 

SRI-KEHATI karena merupakan kolaborasi dengan Yayasan 

Keanekaragaman Hayati (KEHATI) dan SRI (Sustainable Responsible 

Investment) dapat berdampak pada penyediaan informasi akuntabilitas dari 

suatu perusahaan. Indeks SRI-KEHATI merupakan indikator atau cerminan 

pergerakan harga saham yang menjadi pedoman bagi investor terhadap 
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saham-saham emiten yang menunjukkan keunggulan dalam penerapan tata 

kelola perusahaan yang baik secara berkelanjutan, sadar akan kelestarian 

lingkungan hidup (Planet), penguatan komunitas lokal dan terus 

menjunjung tinggi prinsip etika dalam bisnisnya. Sejak diluncurkan, indeks 

ini secara historis telah menunjukkan kinerja yang lebih baik dibandingkan 

dengan beberapa indeks utama lainnya seperti Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG), LQ45, dan JII (Kehati, 2024). 

Uraian penelitian-penelitian di atas menunjukkan adanya atensi 

yang besar terhadap pengaruh penerapan green accounting dan good 

corporate governance untuk nilai perusahaan. Penelitian yang meneliti 

hubungan antara praktik green accounting, good corporate governance dan 

nilai perusahaan dapat memberikan informasi yang berharga bagi praktisi 

dan pengambil keputusan dalam mengevaluasi manfaat finansial yang dapat 

diperoleh melalui pendekatan ini. Penjelasan di atas mendorong penulis 

untuk melakukan penelitian dengan judul “Analisis Pengaruh Green 

Accounting dan Good Corporate Governance Terhadap Nilai 

Perusahaan” 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang penelitian, perumusan masalah dalam 

penelitian yaitu: 

1. Bagaimana pengaruh green accounting terhadap nilai perusahaan yang 

terdaftar di Indeks SRI-KEHATI periode 2017-2022? 

2. Bagaimana pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai 

perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI periode 2017-2022? 
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3. Bagaimana pengaruh dewan komisaris independen terhadap nilai 

perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI periode 2017-2022? 

4. Bagaimana pengaruh komite audit terhadap nilai perusahaan yang 

terdaftar di Indeks SRI-KEHATI periode 2017-2022? 

C. Tujuan Penelitian 

Secara umum, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh 

green accounting dan good corporate governance perusahaan terhadap nilai 

perusahaan. Secara teknis, penelitian ini bertujuan sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh green accounting terhadap nilai 

perusahaan. 

2. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai 

perusahaan. 

3. Untuk mengetahui pengaruh dewan komisaris independen terhadap nilai 

perusahaan. 

4. Untuk mengetahui pengaruh komite audit terhadap nilai perusahaan. 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang, rumusan masalah dan tujuan 

penelitian ini diharapkan penelitian ini memberikan manfaat sebagai 

berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat untuk 

mengembangkan dan memperkaya kajian dalam ilmu akuntansi 

terutama pada bidang pengungkapan green accounting dan good 
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corporate governance. Penelitian ini juga dapat menambah wawasan 

dalam memahami topik penelitian terkait di masa yang akan datang. 

2. Manfaat Praktis  

a. Manajer Perusahaan 

Manajer perusahaan diharapkan dapat menggunakan hasil 

penelitian ini sebagai pertimbangan untuk terus menerapkan green 

accounting dan good corporate gorvernance dalam operasional 

perusahaan. Pengelolaan yang baik dari aspek lingkungan dan tata 

kelola perusahaan dapat mencapai kinerja keuangan yang lebih baik. 

Efisiensi operasional, peningkatan reputasi, dan akses ke modal 

dapat berkontribusi pada pertumbuhan nilai perusahaan. Perusahaan 

yang berhasil menyeimbangkan kepentingan semua pemangku 

kepentingan dikatakan perusahaan yang sukses karena dinilai lebih 

berkelanjutan. 

b. Investor 

Peneliti berharap dengan adanya penelitian mengenai green 

accounting dan good corporate gorvernance ini dapat bermanfaat 

kepada masyarakat umum khususnya investor agar memperhatikan 

dan mempertimbangkan investasinya pada perusahaan yang peduli 

pada lingkungan, sosial maupun tata kelola perusahaan. 

E. Sistematika Pembahasan 

Sistematika penulisan dalam penelitian ini terdiri dari dalam lima 

bab yang dideskripsikan sebagai berikut: 
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1. Bab I Pendahuluan 

Pendahuluan memberikan gambaran latar belakang penelitian yang 

menjelaskan dasar-dasar penelitian, perumusan masalah, tujuan, 

manfaat penelitian, serta menjelaskan sistematika pembahasan untuk 

memetakan mengenai bagian-bagian yang akan dibahas. 

2. Bab II Landasan Teori dan Kajian Pustaka 

Bagian ini menguraikan beberapa hal diantaranya landasan teori 

yang menjelaskan landasan ilmiah dari rumusan masalah serta 

menggambarkan arah penelitian, kajian pustaka yang mengungkap hasil 

penelitian terdahulu, kerangka teoritik dan pengembangan hipotesis 

untuk memaparkan hubungan antar variabel. 

3. Bab III Metode Penelitian 

Bab ini menguraikan tentang jenis penelitian yang digunakan, 

variabel serta definisi operasionalnya, populasi dan sampel (objek 

penelitian), data, sumber data, teknik pengumpulan data metode 

pengujian hipotesis (alat statistik). 

4. Bab IV Hasil Pembahasan 

Bagian IV menyajikan tentang gambaran umum objek penelitian 

atau sampel, analisis deskriptif yang menginformasikan hasil data dari 

penelitian, pengujian hipotesis serta pembahasan yang 

menginterpretasikan hasil pengolahan data penelitian. Pada bagian ini 

memaparkan secara rinci mengenai informasi yang telah dikumpulkan, 

diuji yang kemudian dapat menjawab hipotesis yang telah dibuat. 
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5. Bab V Penutup 

Bagian terakhir dalam penelitian akan ditutup dengan kesimpulan 

atas hasil penelitian. Serta keterbatasan dari penulis dan saran untuk 

penelitian mendatang. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai 

pengaruh green accounting, kepemilikan institusional, dewan komisaris 

independen dan komite audit terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di 

indeks saham SRI-KEHATI periode 2017-2022. Dari hasil pengujian yang 

dilakukan, peneliti dapat menarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Green accounting tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Pengungkapan green accounting dalam laporan tahunan dan laporan 

keberlanjutan tidak mempengaruhi harga saham dan investor cenderung 

tidak mempertimbangkan pengungkapan green accounting saat 

membuat keputusan investasi. Hal ini bertentangan dengan teori 

pemangku kepentingan yang menekankan pentingnya inisiatif 

lingkungan dalam strategi bisnis untuk memperoleh keunggulan 

kompetitif jangka panjang. 

2. Kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Hal ini menunjukkan bahwa proporsi saham oleh institusi yang tinggi 

tidak menjamin meningkatkan nilai perusahaan. meskipun kepemilikan 

institusional berpotensi mengurangi manipulasi laporan keuangan, 

dampaknya terhadap nilai perusahaan tidak tampak signifikan, mungkin 

karena faktor-faktor lain yang lebih mempengaruhi keputusan investasi. 
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3. Dewan komisaris independen berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Keberadaan dewan komisaris independen dapat meningkatkan 

efektivitas pengawasan dan mengusahakan untuk meningkatkan 

kualitas dari laporan keuangan, karena dapat meminimalisir kecurangan 

yang dapat dilakukan manajemen. Kualitas laporan keuangan yang 

semakin baik akan membuat investor percaya untuk menanamkan 

modal pada perusahaan. Sehingga harga saham akan lebih tinggi dan 

nilai perusahaan semakin meningkat.  

4. Komite audit berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Dengan 

komite audit yang efektif berperan penting dalam evaluasi dan 

pengawasan, mengurangi kemungkinan manajemen laba, dan 

meningkatkan kualitas laba. Dengan demikian, komite audit dapat 

memberikan respons positif dari pasar dan meningkatkan nilai 

perusahaan. 

B. Implikasi 

1. Secara Teoritis 

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai pembaharuan referensi 

mengenai keefektifan dewan komisaris independen dan komite audit dalam 

teori keagenan yaitu meminimalkan konflik keagenan dengan 

meningkatkan efektifitas pengawasan, mengurangi asimetri informasi dan 

meningkatkan kualitas laporan keuangan. Hasil penelitian ini menekankan 

pentingnya penguatan peran dan efektivitas pengawasan dalam struktur tata 

kelola perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan secara keseluruhan.  
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2. Secara Praktis 

a. Bagi Manajemen Perusahaan 

Hasil penelitian ini dapat menjadi acuan untuk manajemen 

perusahaan guna meningkatkan nilai perusahaan melalui pengungkapan 

biaya lingkungan secara lebih jelas, peningkatan kepemilikan 

institusional, evaluasi dan peningkatan peran dewan komisaris 

independen, serta optimalisasi fungsi komite audit. Dengan ini 

perusahaan dapat meningkatkan transparansi dan akuntabilitas, 

memperkuat tata kelola perusahaan dan membangun kepercayaan 

investor yang berkontribusi positif terhadap nilai perusahaan.  

b. Bagi Investor 

Penelitian ini dapat menjadi acuan agar investor lebih cermat dalam 

menilai suatu perusahaan terutama pada aspek lingkungan dan tata 

kelola perusahaan. Hasil dari penelitian ini juga menambah wawasan 

investor tentang peran kepemilikan institusional, dewan komisaris 

independen dan komite audit yang nantinya dapat digunakan sebagai 

bahan pertimbangan untuk pengambilan keputusan terkait investasinya 

di suatu perusahaan. 

C. Keterbatasan 

Penelitian ini memiliki keterbatasan diantaranya adalah penggunaan 

variabel dummy untuk green accounting kurang sepenuhnya 

menggambarkan perusahaan telah melakukan praktik green accounting 

dalam hal detail, kompleksitas dan variasi sebenarnya. Good corporate 
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governance pada penelitian ini terbatas hanya mencantumkan tiga variabel 

yaitu kepemilikan institusional, dewan komisaris independen dan komite 

audit. Faktor lain yang mungkin mempengaruhi nilai perusahaan tidak 

dianalaisis dalam penelitian ini.  

D. Saran  

Penelitian selanjutnya dapat menggunakan variabel penelitian yang 

berbeda untuk mengukur kinerja lingkungan seperti Environmental 

Performance Index dan Carbon Emission Disclosure sehingga diharapkan 

ditemukan perbedaan hasil sebagai perbandingan. Penelitian selanjutnya 

juga diharapkan dapat memperluas cakupan variabel yang digunakan untuk 

mengukur good corporate governance. 
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