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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk meguji pengaruh kinerja keuangan dan kinerja sosial
terhadap nilai perusahaan dengan kinerja lingkungan sebagai varaibel moderasi.
Populasi penelitian ini terdiri dari 30 perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index (JII) tahun 2018-2023. Pemilihan sampel menggunakan metode purposive
sampling dan diperoleh 12 perusahaan yang sesuai kriteria. Analisis data dilakukan
dengan bantuan software STATA. Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan
bahwa variabel kinerja keuangan (ROA) berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan (Tobin’s Q), kinerja sosial (SOC) berpengaruh negatif signifikan
terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q), kinerja lingkungan (PROPER)
memperlemah pengaruh kinerja keuangan (ROA) terhadap nilai perusahaan
(Tobin’s Q), dan kinerja lingkungan (PROPER) mampu memperkuat pengaruh
kinerja sosial (SOC) terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q).

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Kinerja Sosial, Kinerja Lingkungan, Nilai
Perusahaan.
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ABSTRACT

This study aims to examine the influence of financial performance and social
performance on the value of companies with environmental performance as a
moderation variable. The population of this study consists of 30 companies listed
in the Jakarta Islamic Index (JII) in 2018-2023. The sample selection used the
purposive sampling method and 12 companies were obtained that met the criteria.
Data analysis was carried out with the help of STATA software. Based on the results
of the study, it was shown that the financial performance variable (ROA) had a
significant positive effect on the company's value (Tobin's Q), social performance
(SOC) had a significant negative effect on the company's value (Tobin's Q),
environmental performance (PROPER) weakened the influence of financial
performance (ROA) on the company's value (Tobin's Q), and environmental
performance (PROPER) was able to strengthen the influence of social performance
(SOC) on the company's value (Tobin's Q).

Keywords: Financial Performance, Social Performance, Environmental
Performance, Company Value.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perusahaan di Indonesia mengalami perkembangan yang pesat, yang
tercermin dari bertambahnya jumlah perusahaan baru yang muncul.
Perkembangan ini turut berdampak pada daya saing bisnis yang kian
meningkat pada berbagai sektor, yang didukung oleh kemajuan ilmu
pengetahuan dan teknologi. Perkembangan tersebut mendorong perusahaan
untuk berusaha lebih keras agar mampu bertahan dan mampu bersaing
dengan perusahaan lain (Romadhani et al., 2020). Perusahaan harus mampu
meningkatkan kinerjanya diberbagai aspek bisnis, membuat inovasi, dan
mampu menyesuaikan dengan perubahan zaman. Perkembangan
perusahaan di Indonesia dapat dilihat dari peningkatan kuantitas perusahaan

publik yang terdaftar di BEI

Perkembangan Perusahaan yang Tedaftar
di Bursa Efek Indonesia

1000
800

600 - 668 ‘
400 -
200
0
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Gambar 1. 1 Perkembangan Perusahaan Terdaftar di BEI
Sumber: Website OJK (data diolah peneliti)



Kurun waktu enam tahun terakhir perusahaan terdaftar mengalami
peningkatan cukup pesat, hingga tahun 2023 jumlah perusahaan terdaftar
mencapai angka 903 perusahaan. Berdasarkan diagram tersebut bisa diilihat
bahwasanya jumlah perusahaan terdaftar di BEI terus menunjukkan
kenaikan setiap tahunnya. Pada tahun 2023 mengalami kenaikan 9,45%
yang merupakan peningkatan jumlah perusahaan tertinggi jika dibandingan
dengan tahun-tahun sebelumnya.

Presentase peningkatan jumlah perusahaan tersebut jika
dibandingkan dengan jumlah perusahaan baru di Bursa Malaysia cukup
jauh, yaitu hanya sebesar 0,9% di Bursa Malaysia. Meskipun jumlah
perusahaan baru yang terdaftar di BEI terus meningkat, rasio nilai
kapitalisasi pasar perusahaan-perusahaan Indonesia terhadap Produk
Domestik Bruto (PDB) kurang dari 50% dan lebih rendah dibandingkan
dengan Malaysia.

Perusahaan yang sudah terdaftar di pasar saham akan memiliki
kemudahan akses untuk memperoleh pendanaan melalui investasi. Dengan
banyaknya perusahaan yang terdaftar para pemodal akan memilih dimana
mereka menempatkan modalnya. Investor akan mempertimbangkan
berbagai faktor hingga akhirnya membuat keputusan untuk menanamkan
modalnya. Nilai perusahaan menjadi salah satu faktor yang memengaruhi
keputusan pemilik modal dalam menempatkan dana yang dimilikinya
(Ludianingsih et al., 2022). Nilai perusahaan menjadi gambaran dari tingkat

kesejahteraan pemegang saham yang sering dilihat dari harga sahamnya,



semakin baik nilai perusahaan, mencerminkan kesejahteraan para
pemegang sahamnya yang semakin meningkat (Bahrun et al., 2020). Untuk
mendapatkan  investor, perusahaan harus meningkatkan nilai
perusahaannya, karena pemegang saham memiliki kecenderungan lebih
memilih perusahaan yang memperoleh laba maksimal (Umbung et al.,
2021). Dengan kenaikan nilai perusahaan membuat persepsi positif dari
pemegang saham terkait tingkat pencapaian perusahaan, yang umumnya
diukur melalui harga sahamnya, menunjukkan bahwa nilai perusahaan yang
tinggi diharapkan bisa memperkuat rasa percaya investor pada performa
perusahaan dimasa mendatang (Septinurika et al., 2020).

Elkington (1998) menyatakan suatu bisnis harus mampu
menyeimbangkan antara keuntungan, masyarakat, dan bumi yang dikenal
prinsip triple bottom line (Hapsoro & Adyaksana, 2020). Kinerja keuangan,
sosial, dan lingkungan merupakan beberapa faktor yang memengaruhi nilai
suatu perusahaan (Septinurika et al., 2020). Dalam pandangan agama islam
dalam praktik bisnis harus seimbang, tidak hanya memperhatikan materi
saja yang berupa keuntungan tetapi harus menciptakan kebermanfaatan atau
maslahah dalam berbagai aktivitasnya untuk masyarakat sosial dan
lingkungan. Hal ini sesuai dengan konsep maqgashid syariah yaitu target
atau tujuan yang ingin diraih dari hukum islam yang ditetapkan (Monicha

& Puteri, 2020).



Magashid syariah mengacu pada lima kebutuhan dasar manusia
yaitu memelihara agama Islam, yaitu agama yang membawa rahmat bagi
semua makhluk Allah, memelihara jiwa terkait hak hidup manusia,
memelihara akal secara tepat agar mampu membedakan antara yang buruk
dan yang baik, memelihara harta dari cara yang haram, dan memelihara
keturunan agar menjadi generasi yang membawa kebaikan (Erianto et al.,
2023). Islam mengajarkan bahwa manusia memiliki tanggung jawab
sebagai penjaga di bumi bertugas memanfaatkan dan memelihara
lingkungan dengan baik. Dalam islam dijelaskan bahwa Allah SWT
melarang umat manusia melakukan kerusakan, melainkan umat manusia
harus senantiasa menjaga kelestarian lingkungan. Dalam surah Al - A’raf
ayat 56 Allah menyampaikan bahwa manusia dilarang merusak bumi karena
Allah telah mengatur dengan sedemikian rupa. Selain itu manusia
diperintahkan untuk berdoa dengan penuh harapan agar mendapat Rahmat
dan ampunan-Nya dan rasa takut agar tidak melakukan kerusakan.

Salah satu cara untuk mengevaluasi nilai perusahaan dapat
ditunjukkan dari kinerja keuangannya (Meiyana & Aisyah, 2019). Kondisi
kesehatan finansial suatu perusahaan tercermin pada kinerja keuangannya.
Menurut Munawir (2010:30) kinerja keuangan ialah satu diantara beberapa
aspek yang bisa dipakai untuk mengukur kesehatan finansial perusahaan,

yang dilakukan melalui analisis rasio keuangan (Rutin et al., 2019).



Kinerja keuangan dapat menjadi acuan investor untuk menanamkan
modalnya dengan cara menganalisis kinerja keuangannya. Evaluasi kinerja
keuangan perusahaan dapat dilaksanakan dengan memanfaatkan ukuran
finansial seperti rasio laba, rasio perputaran aset, dan rasio struktur modal.
Mengukur kinerja perusahaan dari aspek keuangan, menjadi sangat penting
dalam menilai sejauh mana keberhasilan suatu perusahaan, apakah telah
mencapai target yang diinginkan atau tidak (Zainab & Burhany, 2020).

Kinerja keuangan pada penelitian ini dianalisis dengan rasio laba
yaitu rasio pengembalian aset atau ROA, rasio ini adalah yang menilai
seberapa jauh perusahaan mampu menggunakan aset milikinya untuk
memperoleh keuntungan atau profit (Susanti et al., 2021). Nilai ROA yang
tinggi pada suatu perusahaan akan dipandang memiliki potensi keuntungan
yang lebih maksimal. Pernyataan ini sesuai dengan teori sinyal yaitu ketika
return naik maka akan mengirimkan sinyal bagi pemodal bahwa perusahaan
mempunyai kinerja keuangan yang sehat sehingga dapat meningkatkan
harga sahamnya, hal ini turut mengoptimalkan nilai perusahaannya. Sesuai
dengan penelitian terdahulu oleh (Sari & Sutopo, 2023) mengemukakan
bahwa kinerja keuangan memengaruhi nilai perusahaan secara positif. Akan
tetapi sebaliknya, menurut (Meliani & Ariyanto, 2021) justru berpengaruh
negatif.

Selain aspek finansial, faktor yang memengaruhi nilai perusahaan
yaitu kinerja sosial. Kinerja sosial ialah kegiatan oleh perusahaan selain

kegiatan operasional untuk mengimplementasikan bentuk tanggung jawab



sosialnya (Kristiani & Werastuti, 2020). Prioritas perusahaan tidak hanya
pada keuntungan finansial, namun perusahaan harus memperhatikan
kondisi sosialnya. Perusahaan yang terlibat dalam berbagai inisiatif sosial
nantinya dapat membangun hubungan lebih baik kepada pihak yang
memiliki kepentingan seperti investor, konsumen, karyawan, dan
masyarakat sekitar dan pada ujungnya akan berpegaruh positif terhadap
citra perusahaan (Sutrisno et al., 2024).

Kontribusi perusahaan untuk mempertahankan hubungan sosial
dengan pihak yang memiliki kepentingan tercermin pada penyampaian
tanggung jawab sosial di laporan keberlanjutan (Uy & Hendrawati, 2020).
Tanggung jawab sosial perusahaan yaitu wujud tanggungjawab perusahaan
dari kegiatan operasinya yang berdampak terhadap lingkungan sosial dan
juga lingkungan hidup. Kepercayaan publik kepada perusahaan akan
meningkat dengan adanya penyampaian informasi positif tersebut. Dengan
kata lain perusahaan dapat meningkatkan legitimasi perusahaan melalui
perannya dalam penerapan kinerja sosial yang baik. Kinerja sosial dapat
diukur berdasarkan pengungkapan aspek sosial pada sustainability report
yang merujuk pada GRI Standar (Adil & Winarsih, 2019).

Perusahaan yang bermanfaat bagi pihak yang memiliki kepentingan
akan berdampak baik bagi keberlangsungan bisnis perusahaan tersebut.
Berdasarkan teori stakeholder perusahaan tidak sekedar berjalan untuk
keperluan pribadinya, akan tetapi harus bermanfaat untuk para pihak yang

berkepentingan. Ketika hubungan keduanya terjalin dengan baik,



perusahaan akan mendapatkan dukungan dalam menjalankan kegiatannya,
dukungan ini dapat berupa kepercayaan yang mana akan memengaruhi
harga saham, yang menjadi gambaran dari nilai perusahaan. Pernyataan
tersebut sesuai dengan penelitian (Melinda & Wardhani, 2020) yang
menyatakan kinerja sosial berdampak positif pada nilai perusahaan. Tetapi
tidak selaras dengan penelitian (Xaviera & Rahman, 2023) kinerja sosial
tidak berdampak signifikan pada nilai perusahaan.

Selain dua faktor tersebut, tingginya nilai perusahaan didukung oleh
kinerja lingkungan. Kinerja lingkungan khususnya dilingkup bisnis di
Indonesia baru benar-benar diperhatikan sejak tahun 2002, hal tersebut
dapat diamati dari adanya program PROPER yang dilakukan oleh KLHK.
Kinerja lingkungan menjadi aspek yang harus diperhatikan agar kegiatan
perusahaan berjalan dengan lebih baik (Pratama et al., 2019).

Pengelolaan kinerja lingkungan yang efektif dapat membantu
perusahaan memperoleh legitimasi dari publik, adanya legitimasi ini
berdampak positif terhadap laba perusahaan di masa mendatang (Daromes
& Kawilarang, 2020). Untuk mendukung hal tersebut salah satu tindakan
yang bisa diambil perusahaan ialah dengan meningkatkan kinerja
lingkungannya (Santika et al., 2023). Namun, saat ini masalah terkait
lingkungan masih sering terjadi, hal ini disebabkan oleh kegiatan
operasional perusahaan yang menghasilkan limbah dan tidak dikelola
dengan baik. Perusahaan yang hanya mengutamakan keuntungan materi dan

enggan mengeluarkan biaya untuk pengelolaan lingkungan, akan



berdampak pada minat pemegang saham menempatkan modalnya kepada
perusahaan tersebut (Munadirah et al., 2022).

Kinerja lingkungan merupakan upaya perusahaan untuk menjaga
kelestarian dan untuk meminimalkan dampak negatif yang ditimbulkan dari
kegiatan operasionalnya (Daromes & Kawilarang, 2020). Pemerintah
membentuk program peringkat kinerja lingkungan atau disebut PROPER.
Program ini dibuat untuk meningkatkan kinerja lingkungan hidup agar lebih
efektif dan efisien. Peringkat ini terdiri dari 5 tingkatan warna dengan
tertinggi emas hingga terendah hitam (Maesaroh et al., 2022).

Seiring berjalannya kegiatan perusahaan, masyarakat sadar bahwa
kegiatan perusahaan yang memanfaatkan sumber daya alam dengan
berlebihan memiliki potensi menyebabkan kerusakan lingkungan.
Manajemen lingkungan yang tidak tepat pada prosedur dapat menyebabkan
semakin parahnya kerusakan lingkungan (Yuli et al., 2020). Sebaliknya
ketika pengelolaan lingkungan perusahaan yang tepat dapat memperkuat
kepercayaan masyarakat kepada perusahaan, sehingga penyampaian kinerja
lingkungan sebagai tanggungjawab sosial akan berpengaruh ke nilai
perusahaan (Saputra, 2020).

Secara tidak langsung dengan kinerja lingkungannya baik dapat
meningkatkan citra perusahaan di masa depan dan memengaruhi nilai
perusahaan secara positif. Hal tersebut diharapkan bisa menjadi faktor yang
dipertimbangkan oleh pemodal dalam berinvestasi. Berdasarkan penelitian

terdahulu oleh (Daromes & Kawilarang, 2020) menyatakan kinerja



lingkungan memengaruhi nilai suatu perusahaan. Berbeda dengan (Mariani
& Suryani, 2018) justru menyatakan tidak memiliki pengaruh.

Kinerja lingkungan yang positif dapat meningkatkan reputasi
perusahaan dan menciptakan legitimasi para pemangku kepentingan
terhadap perusahaan. Sebagai variabel moderasi, kinerja lingkungan dapat
memengaruhi seberapa besar dampak kinerja keuangan dan sosial kepada
nilai perusahaan (Chasanah & Mariana, 2021). Semakin mendekati
peringkat emas pada penilaian PROPER yang dicapai, maka kinerja
lingkungannya semakin baik (Santoso & Handoko, 2023). Kinerja
lingkungan yang baik mampu meningkatkan citra baik dari masyarakat
bahwa perusahaan juga memperhatikan lingkungannya, sehingga kinerja
lingkungan dapat memperkuat pengaruh dari kinerja keuangan dan kinerja
sosial ke nilai perusahaan.

Berdasarkan penjelasan latar belakang yang disampaikan serta
kurangnya konsistensi hasil penelitian sebelumnya, penulis berminat untuk
mengevaluasi kembali keterkaitan dari kinerja keuangan dan sosial dengan
nilai perusahaan serta dimoderasi oleh kinerja lingkungan. Selain itu, studi
kasus pada penelitian ini berbeda dengan sebelumnya yaitu perusahaan yang
terdaftar di JII. Variabel yang dipakai pada penelitian ini berbeda pula,
variabel bebasnya terdiri dari kinerja keuangan dan kinerja sosial, variabel
terikatnya adalah nilai perusahaan dan ditambahkan variabel yang

memperkuat yaitu kinerja lingkungan. Selain itu yang membedakan dari
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penelitian lainnya terletak pada periodenya, yaitu menggunakan periode
tahun 2018-2023.

Berdasarkan uraian tersebut, penulis berminat untuk meneliti
dengan judul “Pengaruh Kinerja Keuangan dan Kinerja Sosial
terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja Lingkungan sebagai
Variabel Moderasi pada Perusahaan yang Terdaftar di JII Tahun

2018-2023”

. Rumusan Masalah

Berdasarkan penjelasan latarbelakang tersebut, maka inti
permasalahan yang dibahas meliputi:

1. Apakah kinerja keuangan memengaruhi nilai perusahaan yang
terdaftar di JII tahun 2018-2023?

2. Apakah kinerja sosial memengaruhi nilai perusahaan yang terdaftar
di JII tahun 2018-2023?

3. Apakah kinerja lingkungan dapat memperkuat hubungan kinerja
keuangan terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2018-
20237

4. Apakah kinerja lingkungan dapat memperkuat hubungan kinerja
sosial terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2018-

2023?
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C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitiannya

adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai
perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2018-2023.

2. Untuk mengetahui pengaruh kinerja sosial terhadap nilai perusahaan
yang terdaftar di JII tahun 2018-2023.

3. Untuk mengetahui pengaruh kinerja lingkungan dalam memperkuat
hubungan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan yang terdaftar
di JII tahun 2018-2023.

4. Untuk mengetahui pengaruh kinerja lingkungan dalam memperkuat
hubungan kinerja sosial terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di

JII tahun 2018-2023.

D. Manfaat Penelitian

Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat

sebagai berikut:

L.

Manfaat untuk Akademisi

Penelitian ini diharapkan bisa memberikan konstribusi sebagai bahan
bacaan bagi peneliti yang akan datang. Diharapkan juga dapat
memperkaya pengetahuan terkait aspek-aspek yang memengaruhi nilai

perusahaan dan pengaruh lain dalam memperkuat hubungan tersebut.
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2. Manfaat untuk Perusahaan
Penelitian ini diharapkan bisa memberi tambahan penjelasan yang akan
dimanfaatkan sebagai aspek yang dipertimbangankan perusahaan untuk
meningkatkan nilai perusahaannya.

3. Manfaat untuk Investor
Pada penelitian ini diharapkan bisa memberi tambahan penjelasan untuk
para penanam modal sebagai aspek yang dapat dipertimbangankan
untuk mengambil keputusan yang tepat untuk menemaptkan modlanya

pada perusahaan.

E. Sistematika Penulisan

BAB 1 PENDAHULUAN

Bab ini memuat uraian yang melatarbelakangi dan menjadi dasar
dilakukannya penelitian terkait hubungan kinerja keuangan dan kinerja
sosial dengan nilai perusahaan yang kemudian dimoderasi oleh kinerja
lingkungan, yang disertai dengan data sesuai judul yang diteliti. Pada bab
ini juga memuat rumusan masalah bertujuan untuk memberikan batasan
pada penelitian yang berbentuk pertanyaan. Selain itu, tujuan dan manfaat
penelitian yang ingin dicapai oleh peneliti juga dijelaskan, beserta
sistematika penelitian yang menggambarkan struktur umum penelitian,

mulai dari pendahuluan hingga penutup.
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BAB II LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA

Bab ini memaparkan berbagai teori yang akan dijadikan dasar dalam
penelitian ini, serta memberikan uraian tentang penelitian sebelumnya yang
terkait dengan topik yang diteliti. Adanya teori-teori dan kajian sebelumnya
akan membantu dalam mengembangkan hipotesis dan menyusun kerangka

teoritik.

BAB III1 METODE PENELITIAN

Bab ini memuat pemaparan tentang ruang lingkup penelitian yang
terdiri dari desain penelitian, definisi variabel penelitian, populasi dan
sampel yang dipakai, sumber dan metode pengumpulan data, serta teknik
analisis data yang diterapkan.
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi uraian terkait hasil pengolahan data yang telah
dilakukan, pengujian hipotesis, dan jawaban atas rumusan masalah yang
diajukan oleh peneliti, serta penjelasan terkait hasil tersebut dengan didasari

oleh teori dan tinjauan pustaka.

BAB V PENUTUP
Bab ini memuat kesimpulan, keterbatasan, serta saran yang
didasarkan pada hasil penelitian, yang merupakan bagian akhir dari

keseluruhan penelitian.



BABYV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui “Pengaruh Kinerja

Keuangan dan Kinerja Sosial terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja

Lingkungan sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan yang Terdaftar di

JII Tahun 2018-2023”. Berdasarkan hasil analisis dari bab 4, dapat

disimpulkan sebagai berikut:

1.

Kinerja keuangan berpengaruh signifikan positif terhadap nilai
perusahaan. Hasil ini menyatakan semakin tinggi nilai kinerja keuangan
perusahaan maka akan meningkatkan nilai perusahaan.

Kinerja sosial berpengaruh signifikan negatif terhadap nilai perusahaan.
Hasil ini menyatakan peningkatan kinerja sosial justru akan mengurangi
nilai perusahaan, hal tersebut bisa terjadi karena dimungkinkan kinerja
sosial baru akan berpengaruh positif beberapa waktu kedepan.

Kinerja lingkungan memperlemah hubungan antara kinerja keuangan
terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di JII Tahun 2018-2023. Hasil
ini memperlihatkan bahwa peningkatan interaksi kinerja lingkungan dan
kinerja keuangan akan mengurangi nilai perusahaan, hal ini bisa
dimungkinkan karena kinerja lingkungan tidak berdampak langsung
pada waktu yang sama dan baru akan berpengaruh positif beberapa

tahun kedepan.

66
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4. Kinerja lingkungan mampu memperkuat hubungan antara kinerja sosial
terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di JII Tahun 2018-2023. Hasil
ini memperlihatkan bahwa semakin tinggi interaksi kinerja lingkungan

dan kinerja sosial bisa meningkatkan nilai perusahaan.

B. Keterbatasan
Pada penelitian ini masih ada kekurangan yang bisa dipergunakan
menajdi bahan tinjauan bagi penelitian berikutnya agar lebih maksimal.
Beberapa keterbatasan penelitian ini sebagai berikut:
1. Variabel independent yang digunakan hanya dua yaitu kinerja keuangan
dan kinerja sosial.
2. Perusahaan yang dipakai sebagai objek pada penelitian terbatas pada

perusahaan yang terdaftar di JIL.

C. Saran
Berdasarkan penelitian ini penulis menyampaikan saran untuk
perbaikan dimasa yang akan datang, yaitu:
1. Saran untuk Perusahaan
Berdasarkan hasil penelitian, maka penulis memberikan saran bagi
perusahaan untuk meningkatkan aspek-aspek yang memengaruhi nilai
perusahaan.
a. Terkait kinerja keuangan perusahaan diharapkan untuk
meningkatkan kinerja keuangannya karena memengaruhi nilai

perusahaan secara positif. Salah satu cara yang dapat diterapkan
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yaitu dengan menaikkan pendapatan. Hal tersebut akan menaikkan
laba dan turut meningkatkan nilai perusahaan.

. Hasil penelitian menunjukkan bahwa peningkatan kinerja sosial
akan menurunkan nilai perusahaan, tetapi perusahaan tidak perlu
menurunkan kinerja sosialnya dan harus tetap meningkatkan kinerja
sosial karena upaya yang dilakukan tidak langsung berpengaruh
terhadap nilai perusahaan di waktu yang sama. Contohnya program
pelatihan untuk karyawan (Unilever Business Academy) yang
dilakukan PT. Unilever Indonesia Tbk tentu ke terampilan yang
diperoleh baru bisa diimplementasikan setelah selesai masa
pelatihan.

Hasil penelitian memperlihatkan bahwa peningkatan interaksi
kinerja lingkungan dan keuangan akan menurunkan nilai
perusahaan. Meskipun demikian perusahaan harus tetap
meningkatkan aktivitas-aktivitas yang termasuk dalam penilaian
PROPER karena upaya yang dilakukan baru berpengaruh beberapa
waktu kedepan.

. Peningkatan interaksi kinerja lingkungan dengan kinerja sosial akan
meningkatkan nilai perusahaan, maka perusahaan diharapkan untuk
meningkatkan kinerja lingkungannya. Salah satunya yaitu dengan
meningkatkan upaya pengelolaan lingkungan sesuai kriteria
PROPER, karena semakin baik peringkatnya berarti perusahaan

telah turut serta dalam pengembangan masyarakat.
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2. Saran untuk Akademisi

Adanya penelitian ini, penulis berharap dapat memberikan
kontribusi yang berarti dan dijadikan acuan bagi penelitian-penelitian
selanjutnya di masa mendatang, sehingga dapat memperkaya wawasan
dan pengetahuan dalam bidang yang sama. Penulis juga berharap agar
para peneliti yang akan datang dapat mengembangkan penelitian ini
dengan menambahkan variabel-variabel lain yang memengaruhi nilai
perusahaan. Selain itu, penulis juga mengharapkan agar objek penelitian
yang digunakan lebih diperluas, baik dari segi jumlah perusahaan yang
diteliti maupun sektor industri yang dijadikan fokus, untuk memperoleh
hasil yang lebih komprehensif dan dapat memberikan wawasan yang
lebih mendalam mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai
perusahaan.

3. Saran untuk Investor

Para investor diharapkan dapat lebih mempertimbangkan secara
menyeluruh dan berkesinambungan berbagai aspek yang melibatkan
faktor keuangan, sosial, dan lingkungan dalam pengambilan keputusan
terkait perusahaan mana yang dipilih untuk menanamkan modalnya.
Dengan memperhatikan ketiga aspek ini, investor dapat membuat
keputusan yang lebih bijaksana dan strategis, tidak hanya
menguntungkan dalam jangka pendek, tetapi juga memberikan dampak
positif bagi masyarakat dan lingkungan, serta memastikan keberlanjutan

perusahaan itu sendiri di masa depan.
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