
ANALISA PERBANDINGAN PENGARUH KESEHATAN
KEUANGAN LEMBAGA KEUANGAN NON-BANK

KONVENSIONAL DAN SYARIAH TERHADAP KEPUTUSAN
INVESTASINYA

(Studi Kasus: Perusahaan Pembiayaan dan Fintech)

SKRIPSI
DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA

SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH GELAR
SARJANA EKONOMI

Oleh:

Syarofah
(20108030046)

DOSEN PEMBIMBING SKRIPSI:
DR. H. Darmawan, S.Pd., MAB., CFRM

NIP. 19760827 200501 1 0066

POGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA

2024



i



ii

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI



iii

HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN



iv

HALAMAN PERSEUTUJAN PUBLIKASI



v

MOTTO

اۗ هَ ه َهَ مْ ت ْمُ هَ َه مْ َا هَ مْا تُ اِ مُْت ه اا مْ ُت مْ هِ مْ ه َ مْ ُت مْ هِ مْ ه َ مْ َا

“Jika berbuat baik, (berarti) kamu telah berbuat baik
untuk dirimu sendiri. Jika kamu berbuat jahat,

(kerugian dari kejahatan) itu kembali kepada dirimu
sendiri.”

Q.S. Al-Isra’ ayat 7



vi

HALAMAN PERSEMBAHAN

Karya tulis ini penulis persembahkan kepada kedua orang tua yang selalu tulus
menyayangi, merawat, memberikan dukungan, mendoakan dan berjuang demi kesuksesan

putrinya. Tiada hal yang bisa penulis berikan untuk membalas semua kebaikannya.

Kepada guru-guru penulis yang senantiasa memberi ilmu dan mendoakan di mana pun
mereka berada.

Kepada teman-teman penulis dan para pihak yang telah memberikan dukungan moral dan
selalu memberikan semangat motivasi kepada penulis.



vii

PEDOMAN TRANSLITERASI

Transliterasi kata-kata Arab yang digunakan dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan
Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan 0543b/U/1987.

A. Konsonan Tunggal

Huruf
Arab Nama Huruf Latin Keterangan

ا

ب

ت

ث

ج

ح

خ

د

ذ

ر

ز

س

ش

ص

ض

ط

ظ

ع

غ

ف

ق

Alif

Bā’

Tā’

Ṡā’

Jīm

Ḥā’

Khā’

Dāl

Żāl

Rā’

Zāi

Sīn

Syīn

Ṣād

Ḍād

Ṭā’

Ẓā’

‘Ain

Gain

Fāʼ

Qāf

Tidak dilambangkan

b

t

ṡ

j

ḥ

kh

d

ż

r

z

s

sy

ṣ

ḍ

ṭ

ẓ

ʻ

g

f

Tidak dilambangkan

be

te

es (dengan titik di atas)

je

ha (dengan titik di bawah)

ka dan ha

de

zet (dengan titik di atas)

er

zet

es

es dan ye

es (dengan titik di bawah)

de (dengan titik di bawah)

te (dengan titik di bawah)

zet (dengan titik di bawah)

koma terbalik di atas

ge

ef

qi



viii

ك

ل

م

ن

و

هـ

ء

ي

Kāf

Lām

Mīm

Nūn

Wāwu

Hā’

Hamzah

Yāʼ

q

k

l

m

n

w

h

ˋ

Y

ka

el

em

en

w

ha

apostrof

Ye

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap

مـتعّددة

عّدة

Ditulis

Ditulis

Muta‘addidah

‘iddah

C. Tᾱ’ marbūṭah

Semua tᾱ’ marbūṭah ditulis dengan h, baik berada pada akhir kata tunggal
ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata sandang “al”).
Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah terserap dalam bahasa
indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya kecuali dikehendaki kata aslinya.

حكمة

ة عّدـ

االولياء كرامة

Ditulis

Ditulis

Ditulis

Ḥikmah

‘illah

karᾱmah al-auliyᾱ’

D. Vokal Pendek dan Penerapannya

----�َ---

----�ِ---

----�ُ---

Fatḥah

Kasrah

Ḍammah

Ditulis

ditulis

ditulis

A

i

u

فعلَ

ذكُر

َذَهب

Fatḥah

Kasrah

Ḍammah

Ditulis

ditulis

ditulis

fa‘ala

żukira

yażhabu



ix

E. Vokal Panjang

1. fatḥah + alif

جاهّـيدة

2. fatḥah + yā’ mati

َـَنسى

3. Kasrah + yā’ mati

كرَـم

4. Ḍammah + wāwu
mati

فروض

Ditulis

ditulis

ditulis

ditulis

ditulis

ditulis

ditulis

ditulis

Ᾱ

jᾱhiliyyah

ᾱ

tansᾱ

ī

karīm

ū

furūḍ

F. Vokal Rangkap

1. fatḥah + yā’ mati

بـينكم

2. fatḥah + wāwu mati

قول

Ditulis

ditulis

ditulis

ditulis

Ai

bainakum

au

qaul

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan Apostrof

النتم

اعُّدت

شكرَم للٔن

Ditulis

ditulis

ditulis

a’antum

u‘iddat

la’in syakartum

H. Kata Sandang Alif + Lam
1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf awal “al”

القرأن

القياس

Ditulis

Ditulis

al-Qur’ᾱn

al-Qiyᾱs

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama Syamsiyyah
tersebut

السدماء

دّمس ال

Ditulis

Ditulis

as-Samᾱ

asy-Syams



x

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat Ditulis menurut penulisannya

الفروض ذوى

السدندة اهل

Ditulis

Ditulis

żɑwi al-furūḍ

ahl as-sunnah



xi

KATA PENGANTAR

Puji syukur kehadirat Allah SWT yang senantiasa melimpahkan rahmat, taufik,

hidayah-Nya dan nikmat iman serta islam sehingga penyusun dapat menyelesaikan tugas

akhir berupa skripsi dengan judul “Analisa Perbandingan Pengaruh Kesehatan

Keuangan Lembaga Keuangan Non-Bank Konvensional dan Syariah Terhadap

Investasinya (Studi Kasus: Perusahaan Pembiayaan dan Fintech)”. Shalawat dan

salam penyusun haturkan kepada junjungan kita Nabi Muhammad SAW, yang senantiasa

kita harapkan syafa’atnya pada hari akhir nanti.

Penelitian ini merupakan tugas akhir pada Program Studi Manajemen Keuangan

Syariah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam. UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta sebagai

syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi. Meskipun penyusunan skripsi ini

memiliki banyak kendala dan kekurangan, itu semata-mata karena keterbatasan penyusun.

Penyusun juga berterimakasih kepada berbagai pihak yang telah memberikan bimbingan

dan dukungan baik berupa moral, materi maupun spiritual sehingga skripsi ini dapat

terselesaikan. Oleh karena itu, dengan segala kerendahan hati penyusun ucapkan terima

kasih kepada:

1. Allah SWT dengan segala rahmat dan karunia-Nya yang memberikan kekuatan bagi

peneliti dalam menyelesaikan tugas akhir skripsi ini.

2. Bapak Prof. Noorhadi Hasan, S.Ag., M.A., M.Phil., Ph.D., selaku Rektor Universitas

Islam Sunan Kalijaga Yogyakarta

3. Bapak Prof. Dr. Misnen Ardiansyah, SE., M.Si., K.CA., ACPA., selaku Dekan

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta

4. Bapak Dr. H. Darmawan, S.Pd., MAB., CFRM, selaku Ketua Program Studi

Manajemen Keuangan Syariah dan Dosen Pembimbing Skripsi yang senantiasa

memberikan motivasi, dukungan, arahan, nasehat, masukan, saran dalam

menyelesaikan tugas akhir ini.

5. Ibu Mufiatun, S.E.I., M.E.I. selaku Dosen Pembimbing Akademik yang telah

membimbing dan memberikan arahan selama proses perkuliahan.

6. Seluruh Bapak dan Ibu Dosen Program Studi Manajemen Keuangan Syariah Fakultas

Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta yang telah memberikan

pengetahuan dan wawasan selama peneliti mengikuti perkuliahan.



xii

7. Seluruh pegawai dan staf tata usaha program studi maupun Fakuttas Ekonomi dan

Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta.

8. Para guru penulis yang senantiasa melimpahkan doa-doa dan keberkahan di mana pun

berada.

9. Kedua orang tua penulis yang senantiasa memberi dukungan dan doa.

10. Serta segala pihak yang memberikan dukungan moral yang tidak dapat penulis

sebutkan satu per satu. Terima kasih telah memberi warna dalam hidup.

Yogyakarta, 22 November 2024

Penyusun,

Syarofah

NIM. 20108030046



xiii

DAFTAR ISI

HALAMAN PENGESAHAN…………………………………………..…………….i
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI…………………………………..………..ii
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN………………………………………...iii

HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI……………………………………….iv

MOTTO………………………………………………………………………………v

HALAMAN PERSEMBAHAN………………………………………………...…..vi

HALAMAN TRANSLITERASI………………………………………………..…vii

KATA PENGANTAR…………………………………………………………..…..xi

DAFTAR ISI ………………………………………………………………………xiii

DAFTAR TABEL………………………………………………………………….xvi

DAFTAR LAMPIRAN ………………………………………………………..….xvii

ABSTRAK………………………………………………………………………..xviii

ABSTRACT ………………………………………………………………….……..xix

BAB I …………………………………………………………………………………1

PENDAHULUAN……………………………………………………………………1

A. Latar Belakang ………………………………………………………………..1

B. Rumusan Masalah …………………………………………………………….6

C. Tujuan Penelitian……………………………………………………………..6

D. Manfaat Penelitian……………………………………………………………6

E. Sistematika Penelitian ………………………………………………………..7

BAB II ……………………………………………………………………………….9

LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA………………………………...9

A. Landasan Teori ………………………………………….……………………9

1. Signalling Theory…………………………………………………………….9

2. Pecking Order Theory………………………………………………………10

3. Keputusan Investasi (Return on Invesment)…………………………...……11

4. Kesehatan Keuangan LKNB …………………………………………...……12

5. Lembaga Keuangan Non-Bank (LKNB)………………………………….....16

B. Kajian Pustaka ……………………………………………………………….19

C. Pengembangan Hipotesis ……………………………………………………20

D. Kerangka Teoritik……………………………………………………………24



xiv

BAB III ……………………………………………………………………………...25

METODE PENELITIAN…………………………………………………………25
A. Desain Penelitian …………………………………………………………….25
B. Variabel dan Definisi Operasional Variabel Penelitian …………………..26

1. Variabel Penelitain …………………………………………..……………..,26
2. Definisi Operasional Variabel Penelitian …………………....……………...26

C. Populasi dan Sampel …………………………………………………….….28
1. Populasi ……………………………………………………………………..28

2. Sampel ………………………………………………………………………28

D. Jenis Data, Sumber Data dan Teknik Pengumpulan ………………..……28

1. Jenis Data dan Sumber Data ………………………………………………...28

2. Teknik Pengumpulan Data ………………………………………………….29

E. Teknik Analisis Data ……………………..…………………………………29

1. Analisis Deskriptif ………………………………...………………………..29

2. Analisis Regresi Data Panel ………………………………………………..29

3. Uji Asumsi Klasik ………………………………………………………….31

4. Uji Hipotesis ………………………………………………………………..32

BAB IV …………………………………………………………………………….33
HASIL DAN PEMBAHASAN…………………………………………………...33

A. Gambaran Umum Objek Penelitian ………………………………………33
B. Analisis Deskriptif ………………………………………………………….36

1. LKNB Konvensional ………………………………………………………36

2. LKNB Syariah ……………………………………………………………..37
C. Analisis Regresi Data Panel ………………………………………………38

1. Uji Chow ………………………………………………………………….38

2. Uji Hausman ………………………………………………………………39

D. Uji Asumsi Klasik …………………………………………………………40

1. Uji Normalitas …………………………………………………………….40

2. Uji Multikolinearitas ……………………………………………………...40

3. Uji Heteroskedastisitas ……………………………………………………40

4. Uji Autokorelasi …………………………………………………………..41

E. Uji Hipotesis ……………………………………………………………….41

1. Uji F ………………………………………………………………………41



xv

2. Uji T (Mann-Whitney U test) …………………………………………….42

F. Pembahasan ………………………………………………………………45

1. Pengaruh Likuiditas Terhadap Keputusan Investasi LKNB Konvensional

……………………………………………………………………………...45

2. Pengaruh Rentabilitas Terhadap Keputusan Investasi LKNB Konvensional

……………………………………………………………………………..46

3. Pengaruh Likuiditas Terhadap Keputusan Investasi LKNB Syariah.. 47

4. Pengaruh Rentabilitas Terhadap Keputusan Investasi LKNB Syariah

…………………………………………………………………………….. 47

5. Perbedaan Pengaruh Kesehatan LKNB Konvensional dan Syariah Terhadap
Keputusan Investasi ………………………………………………………..48

BAB V…………………………………………………………………………….52

PENUTUP ………………………………………………………………………..52

A. Kesimpulan ………………………………………………………………..52

B. Saran ………………………………………………………………………52

DAFTAR PUSTAKA…………………………………………………………..54

LAMPIRAN…………………………………………………………………….61



xvi

DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Perkembangan Investasi LKNB Syariah dan Konvensional Tahun 2018-
2022………………………………………………………………………………..2
Tabel 4.1 Profil LKNB Konvensional……………………………………..…….33
Tabel 4.2 Profil LKNB Syariah…………………………………….……………35
Tabel 4.3 Hasil Analisis Deskriptif LKNB Konvensional…………………….…36
Tabel 4.4 Hasil Analisis Deskriptif LKNB Syariah……………………….……..37
Tabel 4.5 Hasil Uji Chow LKNB…………………………………………...……38
Tabel 4.6 Hasil Uji Chow LKNB Konvensional……………………………...…39
Tabel 4.7 Hasil Uji Chow LKNB Syariah……………………………………….39
Tabel 4.8 Hasil Uji Hausman LKNB……………………………………….……39
Tabel 4.9 Hasil Uji Normalitas LKNB………………………………………..…40
Tabel 4.10 Hasil Uji Multikolinearitas LKNB…………………………………..40
Tabel 4.11 Hasil Uji Heteroskedastisitas …………………………………….….41
Tabel 4.12 Hasil Uji Autokorelasi……………………………………………….41
Tabel 4.13 Hasil Regresi Data Panel LKNB Konvensional……………………..41
Tabel 4.14 Hasil Regresi Data Panel LKNB Syariah……………………………42
Tabel 4.15 Hasil Uji Mann-Whitney ROI……………………………….…….…43
Tabel 4.16 Hasil Uji Mann-Whitney CrR……………………………….…….…43
Tabel 4.17 Hasil Uji Mann-Whitney CR………………………………….……..43
Tabel 4.18 Hasil Uji Mann-Whitney ROA………………………………………44
Tabel 4.19 Hasil Uji Mann-Whitney ROE……………………………….………44
Tabel 4.20 Hasil Uji Hipotesis………………………...…………………………44



xvii

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data LKNB Konvensional…………………………………………61

Lampiran 2 Data LKNB Syariah………………………………………………..69

Lampiran 3 Dataset Penelitian…………………………………………………..73

Lampiran 4 Hasil Stata……………………………………………………….…86



xviii

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbedaan perbandingan kesehatan

keuangan Lembaga Keuangan Non-Bank (LKNB) konvensional dan syariah terhadap

keputusan investasinya. Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan populasi LKNB

konvensional dan syariah yang terdaftar pada Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Sampel yang

digunakan merupakan Perusahaan Pembiayaan dan Financial Tekhnology yang memiliki

laporan keuangan publik selama 5 tahun terakhir. Data sampel yang diperoleh berjumlah

75 perusahaan yang terdiri dari 52 perusahaan LKNB konvensional dan 23 perusahaan

LKNB syariah. Penelitian ini terdiri dari 2 variabel, yaitu variabel independen berupa rasio

likuiditas (current ratio dan cash ratio) dan rasio rentabilitas (ROA dan ROE). Metode

analisis data yang digunakan adalah dengan analisis deskriptif kemudian analisis regresi

data panel dan terakhir uji asumsi klasik. Pengujian hipotesis menggunakan uji F dan Uji

Mann Whitney-U test. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh antara

variabel current ratio LKNB konvensional terhadap keputusan investasinya, tidak terdapat

pengaruh antara variabel cash ratio LKNB konvensional terhadap keputusan investasinya,

tidak terdapat pengaruh antara rasio rentabilitas pada LKNB konvensional terhadap

keputusan investasinya, tidak terdapat pengaruh antara kesehatan keuangan LKNB syariah

terhadap keputusan investasinya, tidak terdapat perbedaan antara current ratio LKNB

konvensional dan syariah dan terdapat perbedaan antara cash ratio, ROA dan ROE antara

LKNB konvensional dan syariah.

Kata Kunci: Kesehatan Keuangan, LKNB Konvensional, LKNB Syariah, Rasio

Likuiditas, Rasio Rentabilitas.
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ABSTRACT

This research aims to determine the comparative differences in the financial health

of conventional and sharia Non-Bank Financial Institutions (LKNB) in their investment

decisions. This research uses secondary data with a population of conventional and sharia

LKNB registered with the Financial Services Authority (OJK). The sample used is a

financing and financial technology company that has had public financial reports for the

last 5 years. The sample data obtained was 75 companies consisting of 52 conventional

LKNB companies and 23 sharia LKNB companies. This research consists of 2 variables,

namely the independent variable in the form of liquidity ratios (current ratio and cash

ratio) and profitability ratios (ROA and ROE). The data analysis method used is

descriptive analysis, then panel data regression analysis and finally the classic assumption

test. Hypothesis testing uses the F test and the Mann Whitney-U test. The research results

show that there is an influence between the conventional LKNB current ratio variable on

investment decisions, there is no influence between the conventional LKNB cash ratio

variable on investment decisions, there is no influence between the profitability ratio of

conventional LKNB on investment decisions, there is no influence between the financial

health of sharia LKNB on investment decisions, there is no difference between the current

ratio of conventional and sharia LKNB and there is a difference between the cash ratio,

ROA and ROE between conventional and sharia LKNB.

Keywords: Financial Health, Conventional LKNB, Sharia LKNB, Liquidity Ratio,

Profitability Ratio.
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BAB I

PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Salah satu faktor yang sangat penting dalam keuangan perusahaan merupakan

keputusan investasi. Keputusan investasi merupakan suatu tindakan yang menyangkut

penanaman modal yang dilakukan di masa sekarang dan diharapkan akan memberikan

keuntungan di masa yang akan datang. Manajer yang berhasil menjalankan keputusan

investasi dengan tepat maka dana investasi akan menghasilkan kinerja yang optimal

dan kemudian dapat menghasilkan sinyal yang positif untuk menarik investor serta

meningkatkan harga saham perusahaan (Arizki, Masdupi, & Zulvia, 2019) . Dengan

demikian, semakin tinggi keputusan investasi suatu perusahaan maka semakin tinggi

kemampuan perusahaan dalam memengaruhi persepsi investor, sehingga mampu

meningkatkan permintaan investor terhadap saham perusahaan (Sudarna, Endiana, &

Arizona, 2020).

Seorang manajer investasi dalam pengambilan keputusan investasi memerlukan

alat ukur yang dapat digunakan untuk menilai efektivitas suatu investasi. Semakin

tinggi nilai efektivitas investasi maka semakin tinggi juga investasi tersebut

menguntungkan bagi investor (Ekaningsih, Susanti , & Sa'adah, 2023) . Alat ukur

tersebut dapat berupa rasio Return on Invesment (ROI), yaitu rasio keuangan yang

digunakan untuk mengukur tingkat keuntungan yang dihasilkan dari suatu investasi

(Arsita, 2023) . Rasio ini dapat digunakan untuk mengambil keputusan strategis pada

investasi jangka panjang perusahaan. LKNB akan mengalokasikan dana ke instrumen

investasi yang dianggap memiliki potensi ROI tertinggi. Namun, penilaian tinggi

rendahnya potensi ROI ini juga bergantung pada jenis industri perusahaan.

Dalam dunia bisnis perusahaan terbagi menjadi beberapa industri, contohnya

industri keuangan, industri pertanian, dan industri tekstil. Pada industri keuangan

perusahaan terbagi lagi menjadi 2 jenis yaitu lembaga yaitu Lembaga Keuangan

Perbankan (LKP) dan Lembaga Keuangan Non-Bank (LKNB). Lembaga Keuangan

Non-Bank (LKNB) merupakan suatu lembaga yang berkegiatan dalam bidang

keuangan dengan mengeluarkan kertas berharga dan menyalurkannya dalam

masyarakat untuk membiayai investasi perusahaan (Fuadi, 2020). Sama dengan industri

perbankan, LKNB juga terbagi menjadi dua sektor yaitu lembaga keuangan non-bank
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sektor konvensional dan sektor syariah. Lembaga keuangan non-bank konvensional

merupakan lembaga keuangan yang operasi kegiatannya bebas tanpa memperhatikan

akad-akad syariah. Namun, lembaga keuangan non-bank konvensional tetap

mempunyai batasan-batasan dalam bertindak dan berada di bawah kepengawasaan

Otoritas Jasa Keuangan (Amir, 2020).

Lembaga Keuangan Non-Bank (LKNB) Syariah merupakan lembaga keuangan

yang semua kegiatan operasionalnya bergantung pada akad-akad syariah Islam. Oleh

karena itu, LKNB Syariah akan menghindari pembiayaan pada usaha yang di dalamnya

terdapat hal-hal yang diharamkan menurut syariat Islam (Afrianty, Isnaini, & Oktarina,

2020) . Begitu juga dengan proyek yang hanya akan memunculkan kemudharatan bagi

masyarakat atau berkaitan dengan perbuatan asusila, peredaran barang haram seperti

narkoba dan minuman keras serta proyek yang menghambat syiar Islam. Dengan

demikian, untuk mengontrol hal-hal tersebut setiap LKNB Syariah harus mempunyai

Dewan Pengawas Syariah (DPS) untuk mengawasi kegiatan operasionalnya (Sudaryo

& Yudanegara, 2021).

Tabel 1.1 Perkembangan Investasi LKNB Syariah dan Konvensional Tahun
2018-2022

Sumber: Data diolah, 2023
Berdasarkan data tersebut dapat dilihat perkembangan investasi syariah dan

konvensional lima tahun terakhir dari tahun 2018 sampai tahun 2022. Pertumbuhan

investasi LKNB dari tahun 2018-2022 setiap tahunnya mengalami kenaikan walaupun

dengan nilai persentase yang naik turun. Pada tahun 2021 investasi LKNB Syariah

turun sebesar -1% namun pada tahun berikutnya dapat kembali naik sebesar 4% (OJK,

2022) . Menurut Tanjung, (2021) penurunan investasi pada tahun 2020 disebabkan
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munculnya peristiwa pandemi Covid-19 yang berdampak pada pertumbuhan ekonomi

dunia. Berbeda dengan LKNB syariah, berdasarkan data pada tabel 1.1 investasi LKNB

konvensional pada tahun 2021 dapat tumbuh naik sebesar 5%. Dengan demikian,

persentase pertumbuhan investasi LKNB syariah setiap tahunnya berbeda dengan

LKNB konvensional (Rizqa, 2023).

Salah satu aspek penting dalam pelaksanaan kegiatan dalam LKNB adalah

adanya pengawasan. Pengawasan tersebut dimaksudkan agar pelaksanaan kegiatan

dalam LKNB berjalan sesuai dengan yang telah direncanakan dan tidak menyimpang

dengan perundang-undangan yang telah dibuat oleh negara (Hidayat, Aji, & Aziz,

2023) . Pada awalnya pengawasan terhadap LKNB dilakukan oleh Badan Pengawas

Pasar Modal dan Lembaga Keuangan (Bapepam-LK), namun sejak 31 Desember 2013

secara resmi tugas tersebut diambil oleh OJK. Hal tersebut dikarenakan globalisasi

yang menyebabkan kemajuan dan munculnya berbagai inovasi baru yang berujung

pada sistem keuangan yang lebih kompleks dan saling terintegrasi (Rizal, 2018) .

Dengan adanya kebijakan tersebut diharapkan mampu mendorong lembaga keuangan

Indonesia menjadi lebih baik dan maju.

Dalam mengawasi lembaga keuangan OJK membuat peraturan-peraturan yang

dapat digunakan untuk pedoman bagi semua lembaga keuangan. Begitu juga dengan

penilaian tingkat kesehatan Lembaga Keuangan Non-Bank (LKNB), agar semua

lembaga memiliki pedoman penilaian yang sama maka dibentuk Peraturan Otoritas

Jasa Keuangan (POJK) 28/POJK.05/2020. Pada POJK tersebut menjelaskan bahwa

tingkat kesehatan LKNB merupakan hasil penilaian kondisi LKNB yang dilakukan

terhadap tata kelola perusahaan yang baik, profil risiko, rentabilitas, dan permodalan

atau pendanaan (OJK, 2020) . Kemudian pada bab 3 pasal 7 menjelaskan tentang

mekanisme penilaian tingkat kesehatan LKNB secara individual menjelaskan bahwa

penilaian tingkat kesehatan LKNB dilakukan dengan cakupan penilaian terhadap 4

(empat) faktor, yaitu tata kelola perusahaan yang baik, profil risiko, rentabilitas dan

permodalan. Kemudian pada pasal 8 bab 3 faktor risiko keuangan terdiri dari risiko

kredit, risiko pasar, risiko operasional dan risiko likuiditas (OJK, 2020).

Dari POJK tersebut juga menjelaskan bahwa untuk menilai kesehatan keuangan

LKNB dibutuhkan beberapa rasio keuangan. Pada poin profil risiko terdapat rasio

likuiditas, rasio kredit, rasio pasar dan rasio operasional. Kemudian pada poin

rentabilitas terdapat rasio rentabilitas atau juga disebut rasio profitabilitas perusahaan.
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Dari beberapa rasio tersebut, penelitian ini menekankan pada rasio likuiditas dan rasio

rentabilitas. Rasio likuiditas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban dengan cepat dan efisien (Dewi,

Endiana, & Arizona, 2019) . Rasio ini penting untuk menilai tingkat likuiditas suatu

perusahaan dan kelangsungan operasionalnya serta untuk mengukur kesehatan

keuangan.

Rasio likuiditas yang sering digunakan untuk mengukur kesehatan keuangan

LKNB konvensional maupuan syariah, yaitu rasio lancar (current ratio) dan rasio kas

terhadap kewajiban lancar (cash ratio). Current ratio merupakan rasio yang

menunjukkan seberapa besar aset lancar perusahaan dapat digunakan untuk membayar

kewajiban lancar (Utami & Welas, 2019). Sedangkan cash ratio merupakan rasio yang

menunjukkan kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban lancar dengan

menggunakan kas atau setara kas (Darmawan, 2020).

Rasio rentabilitas merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan

dalam menghasilkan keuntungan atau laba (Nurati, Burhanudin, & Damayanti, 2019) .

Rasio rentabilitas merupakan salah satu rasio yang penting untuk digunakan dalam

pengukuran kesehatan keuangan perusahaan. Rasio rentabilitas yang sering digunakan

dalam LKNB konvensional maupun syariah yaitu Return on Asset (ROA) dan Return

on Equity (ROE). Return on Asset merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur

tingkat kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dari aset yang

digunakan untuk kegiatan operasional dan permodalan (Wijaya, 2019) . Sedangkan

return on equity merupakan rasio yang digunakan untuk menilai tingkat kemampuan

suatu perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dari ekuitas (Nur'aini, Sa'adah, &

Rahmawati, 2020).

Dari kedua rasio tersebut, yaitu rasio likuiditas dan rasio rentabilitas dapat

digunakan untuk menilai secara tepat seberapa sehat keuangan suatu perusahaan

(Hamdani, Wahyuni, Amin, & Sulfitra, 2018) . Rasio likuiditas dapat digunakan untuk

membantu mengukur risiko likuiditas suatu perusahaan. Sementara itu rasio rentabilitas

memberikan gambaran tentang seberapa tinggi kemampuan perusahaan dalam

menghasilkan keuntungan (Nabila & Rahmawati, 2023) . Kombinasi dari kedua rasio

tersebut dapat memberikan pandangan yang lebih komprehensif tentang struktur

keuangan dan kesehatan keuangan suatu perusahaan.
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Dari kedua rasio tersebut kemudian di uji apakah berpengaruh terhadap

keputusan investasi pada LKNB Konvensional maupun LKNB Syariah. Untuk

menguatkan hipotesis penelitian dibutuhkan teori-teori ekonomi. Dalam penelitian ini

teori yang relevan yaitu signaling theory. Signaling theory merupakan teori yang

menjelaskan tentang perusahaan yang dituntut untuk memberikan informasi

keuangannya agar dapat dilihat oleh pihak eksternal untuk dapat menilai kesehatan

perusahaan (Machmuddah, Sari, & Utomo, 2020) . Dari informasi keuangan yang di

terbitkan oleh suatu perusahaan tersebut kemudian akan memengaruhi respon investor

sebagai sinyal dalam menetapkan keputusan investasi. Teori sinyal mengemukakan

bahwa suatu perusahaan seharusnya memberikan sinyal kepada pengguna informasi

keuangan perusahaan (Sitompul & Nasution, 2019). Dengan demikian, informasi yang

dipublikasikan oleh suatu perusahaan diharapkan dapat memberikan sinyal yang baik

terhadap kondisi keuangan perusahaan dan dapat menggambarkan kemungkinan-

kemungkinan yang terjadi terkait kesehatan keuangan perusahaan di masa yang akan

datang.

Penelitian ini di latar belakangi oleh beberapa penelitian terdahulu yang terkait

dengan perbedaan kesehatan keuangan syariah dan konvensional. Salah satunya yaitu

penelitian yang telah dilakukan oleh Ekaningsih, dkk pada tahun 2023. Penelitian

tersebut menganalisis tentang perbandingan antara kesehatan keuangan Bank

Konvensional dan Bank Syariah. Hasil penelitian mengungkapkan ada perbandingan

tingkat kesehatan antara perbankan konvensional dan perbankan syariah. Kemudian

dapat disimpulkan bahwa tingkat kesehatan perbankan konvensional lebih baik

daripada perbankan syariah (Ekaningsih, Susanti , & Sa'adah, 2023).

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Choirunnisa, dkk (2020) dengan

pembahasan yang sama yaitu menganalisis perbandinagn kesehatan keuangan antara

Bank Syariah dengan Bank Konvensional. Hasil penelitian tersebut mengungkapkan

terdapat perbedaan kesehatan bank syariah dengan bank konvensional berdasarkan

rasio likuiditas dan rasio modal. Dengan kesimpulan bahwa rasio likuiditas bank

konvensional lebih baik daripada bank syariah. Namun, rasio modal bank syariah lebih

baik daripada rasio modal bank konvensional (Choirunnisa, Harjadi, & Komarudin,

2020). Kemudian penelitian yang dilakukan oleh Parhusip, (2021) dengan pembahasan

tentang pengaruh rasio likuiditas terhadap Return on Invesment (ROI). Hasil penelitian
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menyatakan bahwa current ratio dan debt ratio berpengaruh signifikan terhadap return

on investment (Parhusip, 2021).

Dari ketiga penelitian tersebut belum ada yang mengambil penelitian

perbandingan kesehatan keuangan dengan menggunakan studi kasus pada Lembaga

Keuangan Non-Bank (LKNB). Untuk itu dalam penelitian ini mengambil studi kasus

pada Lembaga Keuangan Non-Bank (LKNB). Kemudian untuk menguatkan penelitian,

dalam penelitian ini tidak hanya menganalisis perbandingan saja, namun juga

menganalisis pengaruh kesehatan keuangan LKNB terhadap keputusan investasi. Hal

tersebut bertujuan untuk mengetahui perbedaan keputusan investasi antara LKNB

syariah dengan LKNB konvensional. Dengan demikian, di dapatkan judul penelitian

“Analisa Perbandingan Pengaruh Kesehatan Keuangan Lembaga Keuangan Non-

Bank Konvensional dan Syariah Terhadap Keputusan Investasinya (Studi Kasus:

Perusahaan Pembiayaan dan Fintech)”

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dibahas sebelumnya, maka penulis

merumuskan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Apakah ada pengaruh tingkat kesehatan keuangan dalam lembaga keuangan non-

bank konvensional terhadap keputusan investasinya?

2. Apakah ada pengaruh tingkat kesehatan keuangan dalam lembaga keuangan non-

bank syariah terhadap keputusan investasinya?

3. Apakah ada perbedaan tingkat kesehatan keuangan antara lembaga keuangan non-

bank konvensional dengan lembaga keuangan non-bank syariah dalam

memengaruhi terhadap keputusan investasinya?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka penelitian ini memiliki tujuan

sebagai berikut:

1. Untuk menganalisis adanya pengaruh tingkat kesehatan keuangan lembaga

keuangan non-bank konvensional terhadap keputusan investasinya.

2. Untuk menganalisis adanya pengaruh tingkat kesehatan keuangan lembaga

keuangan non-bank syariah terhadap keputusan investasinya.

3. Untuk menganalisis adanya perbedaan tingkat kesehatan keuangan antara lembaga

keuangan non-bank konvensional dengan lembaga keuangan non-bank syariah

dalam memengaruhi terhadap keputusan investasinya.
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D. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:

1. Secara teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat dimanfaatkan untuk membantu

mengembangkan ilmu pengetahuan dan memperkaya khasanah ilmiah serta sebagai

bahan tambahan pustaka dalam ilmu manajemen keuangan terutama tentang

pengaruh perbandingan kesehatan keuangan lembaga keuangan non-bank

konvensional dan syariah terhadap keputusan investainya.

2. Secara praktis

a. Peneliti

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan wawasan

kepada penulis terkait pengaruh perbandingan kesehatan keuangan lembaga

keuangan non-bank konvensional dan syariah terhadap keputusan

investasninya.

b. Peneliti selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan rujukan bagi

para peneliti selanjutnya khususnya dalam pembahasan pengaruh perbandingan

kesehatan keuangan lembaga keuangan terhadap keputusan investasi.

c. Instansi

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi positif bagi UIN

Sunan Kalijaga Yogyakarta dalam penerapan kurikulum guna mempersiapkan

mahasiswa/i untuk berkarir khususnya dalam bidang menajemen keuangan

syariah. Kemudian dapat menambah daftar referensi kepustakaan universitas

yang selanjutnya dapat menjadi tolak ukur dalam penelitian selanjutnya.

d. Lembaga Keuangan Non-Bank

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang berguna

mengenai perbandingan kesehatan keuangan antara lembaga keuangan non-

bank konvensional dan syariah guna menjadi motivasi dalam meningkatkan

kesehatan keuangan lembaganya menjadi lebih baik.

e. Investor

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang berguna

dalam menentukan keputusan investor dalam memilih lembaga keuangan yang

akan menjadi tempat investasi mereka.
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E. Sistematika Pembahasan

Pembahasan dalam penelitian ini akan mencakup lima bab dengan setiap bab

terdapat beberapa sub bab yang mencakup hal berikut:

Bab pertama berisikan pendahuluan yang menjelaskan mengenai keseluruhan

penelitian. Pada bab ini terdapat latar belakang yang menjelaskan alasan pentingya

penelitian ini dilakukan dan urgensi dari penelitian. Kemudian terdapat penjelasan

terhadap rumusan masalah yang mendasari peneliti melakukan penelitian ini. Sub bab

selanjutkan menjelaskan tentang tujuan dan manfaat yang akan diperoleh dalam

penelitian ini. Manfaat penelitian menjelaskan tentang menfaat penelitian ini baik bagi

peneliti maupun orang lain khususnya para pembaca. Selanjutnya yang terakhir yaitu

sub bab sistematika penelitian yang akan menguraikan lima bab yang terdapat dalam

penelitian ini.

Bab kedua berisikan landasan teori, kajian pustaka, dan kerangka teoritis dan

pengembangan hipotesis. kajian pustaka menjelaskan seberapa dalam penelitian ini

yang diambil dari penelitian terdahulu dan apa yang membedakan penelitian ini dengan

penelitian terdahulu. Landasan teori menjalaskan tentang teori yang digunakan untuk

acuan terhadap fenomena yang didapatkan oleh peneliti. Kemudian dalam kerangka

teoritis dan pengembangan hipotesis menjelaskan tentang model yang digunakan pada

penelitian dan upaya peneliti untuk merumuskan hipotesis yang berpedoman pada

teori-teori penelitian terdahulu.

Bab ketiga berisikan metode penelitian yang digunakan untuk mendapatkan

hasil penelitian. menjelaskan populasi dan teknik sampel yang akan digunakan dalam

penelitian. Kemudian akan menjelaskan definisi operasional dari setiap variabel yang

digunakan dalam penelitian. Selanjutnya yang terkahir menjelaskan tentang alat uji

yang digunakan dalam menguji hipotesis beserta beberapa asumsi yang digunakan

untuk mengolah data yang kemudian akan menjadi hal penting dalam penjelasan hasil

penelitian.

Bab keempat berisikan penjelasan mengenai objek penelitian, hasil dan

pembahasan yang terperinci tentang temuan dalam penelitian beserta implikasinya.

Pada bagian ini menjelaskan proses analisis hipotesis yang telah disebutkan dalam bab

sebelumnya. Selanjutnya yang terakhir menjelaskan tentang pembahasan dari hasil

analisis penelitian dengan perbandingan penelitian terdahulu yang mendukung maupun

tidak mendukung.
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Bab kelima berisikan kesimpulan, keterbatasan dan saran dari peneliti.

Kesimpulan menjelaskan secara singkat tentang hasil yang diperoleh dari pengujian

hipotesis yang telah dilakukan. Selanjutnya yang terakhir keterbatasan dan kelemahan

penelitian ini serta saran untuk peneliti selanjutnya.
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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada bab sebelumnya, maka dapat

diketahui kesimpulan penelitian sebagai berikut:

1. Variabel likuiditas berupa current ratio pada LKNB konvensional berpengaruh

secara signifikan positif terhadap keputusan investasi. Sedangkan variabel likuiditas

berupa cash ratio pada LKNB konvensional tidak berpengaruh secara signifikan

terhadap keputusan investasi.

2. Variabel rentabilitas berupa Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE)

pada LKNB konvensional tidak berpengaruh secara signifikan terhadap keputusan

investasi.

3. Variabel likuiditas berupa current ratio dan cash ratio pada LKNB syariah tidak

berpengaruh secara signifikan terhadap keputusan investasi.

4. Variabel rentabilitas berupa Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE)

pada LKNB syariah tidak berpengaruh secara signifikan terhadap keputusan

investasi.

5. Terdapat perbedaan yang signifikan antara variabel likuiditas berupa cash ratio dan

variabel rentabilitas berupa ROA dan ROE pada LKNB konvensional dan LKNB

syariah. Namun, tidak terdapat perbedaan antara variabel likuiditas berupa current

ratio pada LKNB konvensional dan syariah. Kemudian dari perbedaan tersebut

dapat disimpulkan bahwa kesehatan keuangan LKNB syariah lebih baik daripada

LKNB konvensional.

B. Saran

Berdasarkan pembahasan yang telah dijelaskan pada bab sebelumnya, maka

penulis memberikan beberapa saran sebagai berikut:

1. Penelitian ini menggunakan data LKNB berupa perusahaan pembiayaan dan

financial technology dengan variabel yang digunakan berupa rasio likuiditas dan

rentabilitas. Hasil uji data menunjukkan bahwa data tidak berdistribusi normal.

Untuk itu, kami sarankan untuk para peneliti setelahnya bisa menambahkan sampel

data penelitian maupun variabel penelitian yang digunakan agar hasil penelitian

lebih baik.
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2. Penelitian ini bermanfaat bagi para investor dalam mempertimbangkan bidang

investasi mana yang akan mereka pilih. Jika melihat dari tingkat kesehatan

keuangan perusahaan, investor dapat lebih aman dengan memilih berinvestasi pada

perusahaan LKNB syariah. Namun, tidak menutup kemungkinan juga apabila dari

sisi lain berinvestasi pada perusahaan LKNB konvensional lebih menguntungkan.

Hal ini juga tergantung dengan hasil akhir keputusan investor dan prespektif tingkat

risiko yang ingin mereka ambil.
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