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ABSTRAK 

Praktik tata kelola perusahaan yang baik seharusnya membahas isu-isu penting 

seperti lingkungan, sosial, dan ekonomi yang saat ini menjadi perhatian utama. 

Penelitian ini menilai dampak Environmental, Social, and Governance (ESG) pada 

kinerja perusahaan-perusahaan di Indonesia yang terdaftar dalam Jakarta Islamic 

Index 70 (JII70) selama periode 2018-2022. Pengambilan data dilakukan dengan 

metode purposive sampling. Penelitian ini menggunakan metode Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) dan analisis data menggunakan Eviesw versi 10. Studi ini 

mengevaluasi efek jangka pendek dan jangka panjang dari ESG terhadap performa 

perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pelaporan ESG yang baik secara 

signifikan mampu meningkatkan kinerja perusahaan, menekankan pentingnya 

implementasi praktik ESG dalam strategi bisnis perusahaan di Indonesia. Penelitian 

ini bertujuan memberikan panduan dan saran bagi investor dalam membuat 

keputusan investasi, baik untuk jangka pendek maupun jangka panjang. 
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ABSTRACT 

Good corporate governance practices should address important issues such as 

environmental, social, and economic factors that are currently of great concern. 

This study evaluates the impact of Environmental, Social, and Governance (ESG) 

on the performance of companies in Indonesia listed on the Jakarta Islamic Index 

70 (JII70) during the period 2018-2022. Data collection was conducted using 

purposive sampling. The study employs the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 

method and data analysis using Eviesw version 10. This study evaluates the short-

term and long-term effects of ESG on company performance. The results show that 

good ESG reporting significantly improves company performance, emphasizing the 

importance of implementing ESG practices in business strategies for companies in 

Indonesia. This research aims to provide guidance and recommendations for 

investors in making investment decisions, whether for the short-term or long-term.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Kehidupan manusia di bumi memiliki ikatan yang sangat erat dengan lingkungan 

sebagai penyedia sumber daya alam (Faizah et al., 2021).  Sumber daya alam adalah 

salah satu faktor yang mempengaruhi pertumbuhan ekonomi suatu negara 

(Suparmoko, 2016). Proses produksi barang dan jasa yang melibatkan aspek 

sumber daya alam jika tidak memperhatikan kelestarian lingkungan maka akan 

menyebabkan dampak yang kurang baik bagi lingkungan dan pertumbuhan 

ekonomi. Namun, tidak bisa dipungkiri penyebab utama kerusakan lingkungan di 

bumi ini adalah aktivitas manusia, yang salah satunya disebabkan oleh konsumsi 

energi dan pertumbuhan ekonomi yang menyebabkan peningkatan emisi gas rumah 

kaca dan degradasi lingkungan (Alam et al., 2007).  

Gambar 1. 1 Emisi Karbondioksida Lingkungan ASEAN 

 
Sumber: World Bank ( 2022) 
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Gambar tersebut menunjukkan grafik batang yang membandingkan nilai-nilai 

emisi karbon dioksida dari beberapa negara yang ada di Asia Tenggara pada tahun 

yang berbeda yaitu 1985 dan 2018 (World Bank, 2022). Dari grafik tersebut kita 

mengetahui perbedaan jumlah emisi karbon dioksida dari waktu ke waktu pada 

setiap negara, yang dapat memberikan pengetahuan tentang perubahan signifikan 

yang terjadi dari negara-negara tersebut. Salah satu upaya dalam mengurangi 

jumlah emisi karbon adalah menggunakan energi terbarukan dan menerapkan 

kebijakan konservasi dalam menunjang pertumbuhan ekonomi suatu negara 

(Khansa and  Widiastuti, 2022). 

Adanya perkembangan dan pertumbuhan bisnis di setiap negara, maka tingkat 

kerusakan lingkungan dan kesenjangan sosial yang diakibatkan oleh praktik 

tersebut menimbulkan masalah yang serius (Sanjaya, 2020). Masalah serius yang 

dihadapi oleh masing-masing negara tersebut adalah degradasi lingkungan. 

Degradasi lingkungan merupakan penurunan kondisi lingkungan disebabkan oleh 

aktvitas manusia yang merusak ekosistem alam, mengurangi kadar kesuburan 

tanah, mencemari udara, air, dan tanah, serta menjadi penyebab hilangnya 

keanekaragaman hayati (Burki et al., 2021).  
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Gambar 1. 2 Kinerja dan Kebijakan Lingkungan ASEAN 2022 

 

      Sumber: Environmental Performance Index (EPI) 

Dari grafik di atas menampilkan negara-negara di Asia Tenggara yang 

mendapat predikat ramah lingkungan berdasarkan Indeks Kinerja Lingkungan 

(Environmental Performance Index/EPI) pada tahun 2022. Negara Singapura  

menduduki peringkat teratas diantara 10 negara tersebut. Sedangkan posisi terendah 

adalah negara Vietnam yang mengindikasikan bahwa kinerja lingkungan dan 

praktik keberlanjutan di Vietnam kurang baik. Negara Indonesia menduduki 

peringkat kesembilan yang berarti Indonesia termasuk negara yang belum 

menerapkan praktik ESG dengan baik. Hal ini menjadi tantangan besar bagi 

pemerintah Indonesia dan para stakeholder terkait untuk memperbaiki kinerja 

lingkungan melalui berbagai program dan kebijakan yang berkaitan dengan 

pelestarian lingkungan (Hapsari et al., 2021).  

Kondisi Indonesia yang menduduki peringkat terbawah  dalam grafik kinerja 

lingkungan berdasarkan Environmental Performance Index 2024 menunjukkan 
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tantangan besar dalam permasalahan lingkungan yang ada di Indonesia. 

Permasalahan lingkungan sangat berpengaruh terhadap pembangunan ekonomi 

suatu negara. Misalnya kemiskinan menyebabkan masyarakat mengeksploitasi 

sumber daya alam secara berlebihan, sementara eksploitasi tersebut justru 

menyebabkan kerusakan lingkungan yang memperburuk kualitas hidup dan 

perekonomian masyarakat (Feryl Ilyasa et al., 2020). Hal tersebut sejalan dengan 

pernyataan bahwa interaksi antara degradasi lingkungan dan kemiskinan saling 

mempengaruhi (Tadaro and Smith, 2006). 

Berdasarkan masalah yang sudah dipaparkan di atas, maka dibutuhkan    

pertanggungjawan dari pihak perusahaan dengan cara mengombinasikan 

operasional perusahaan dengan pelestarian lingkungan, sinkronisasi tanggung 

jawan sosial kepada masyarkat, dan manajemen perusahaan dengan cara 

memaksimalkan sumber daya yang dimiliki perusahaan (Nurlaily and Supriyo, 

2022). Realisasi kegiatan ekonomi sudah seharusnya tidak dilaksanan dengan 

mengurangi hakikat atau bahkan merusak suber daya alam yang ada di sekitarnya, 

sebgaimana sudah tertulis dalam Al-Quran surah Al-A’raf ayat 56 Allah berfirman: 

طَمَعاً   خَوْفاً وَادْعُوْهُ  اِصْلََحِهَا  بعَْدَ  الْرَْضِ  فىِ  تفُْسِدوُْا وَلَ  نَ  قرَِيْب   اٰللِّ   رَحْمَتَ  اِنَّ  وَّ م ِ  

۝٥٦ الْمُحْسِنِيْنَ   

“Janganlah kamu berbuat kerusakan di bumi setelah diatur dengan baik. 

Berdoalah kepada-Nya dengan rasa takut dan penuh harap. 

Sesungguhnya rahmat Allah sangat dekat dengan orang-orang yang 

berbuat baik”.  
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Dari ayat Al-Qur’an tersebut dapat ditafsirkan bahwa  Allah SWT melarang 

manusia untuk membuat kerusakan di bumi setelah Allah SWT telah menciptakan 

bumi ini dengan sempurna dan penuh harmoni. Perusakan yang dimaksud dalam 

ayat tersebut adalah segala bentuk perbuatan yang dapat merusak keseimbangan 

dan keharmonisan alam seperti penebangan hutan liar, pencemaran lingkungan, dan 

perbuatan lain yang merusak bumi (Shihab, 2012). Oleh karena itu, segala kegiatan 

perekonomian dengan tujuan memperoleh keuntungan sebesar-besarnya untuk 

kemakmuran masyarakat alangkah baiknya dilakukan dengan memperhatikan 

kalestarian lingkungan sehingga tidak terjadi kerusakan di bumi ini (Widyaningrum 

and Rahman, 2024).  

Dalam konteks perekonomian di era modern ini, perkembangan ekonomi 

yang terjadi begitu cepat dapat memicu adanya persaingan antar lembaga. 

Persaingan tersebut harus berjalan dengan benar sehigga tidak ada kecurangan yang 

memicu adanya kerusakan lingkungan (Rany et al., 2020). Oleh karena itu, tujuan 

perusahaan untuk memperoleh keuntungan sebesar-besarnya harus berjalan tanpa 

merusak lingkungan, penting bagi perusahaan untuk memperhatikan keseimbangan 

antara keuntungan ekonomi dan tanggung jawab sosial (Susanto and Joshua, 2019).  

Perekonomian pada suatu negara selalu mengalami perkembangan dari waktu 

ke waktu. Adanya perkembangan tersebut membuat persaingan yang semakin ketat 

antar lembaga keuangan dalam mengelola dan memanfaatkan potensi ekonomi 

yang ada demi mendapatkan keuntungan sebesar-besarnya. Namun, dalam 

menjalankan kegiatannya perusahaan dituntut agar tetap mementingkan dampak 

yang ditimbulkan dari kegiatan operasionalnya (Safriani and Utomo, 2020). 
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Kelangsungan hidup suatu perusahaan dapat ditentukan dari bagaimana hubungan 

antara perusahaan dengan masyarakat serta lingkungan sekitarnya, sehingga 

tanggungjawab sosial dari suatu perusahaan menjadi aspek yang sangat penting 

bagi keberlanjutan perusahaan (Scholtens, 2008). 

Program keberlanjutan pada operasional suatu perusahaan menjadi konsen 

yang serius bagi banyak peneliti serta industri beberapa waktu terakhir. Seiring 

dengan pertumbuhan jumlah populasi global, perubahan iklim yang ekstrem, serta 

meningkatnya isu lingkungan yang semakin mendesak di era modern ini menjadi 

konsen peneliti karena sangat mempengaruhi kondisi lingkungan dan kesejahteraan 

masyarakat. Dalam sektor ekonomi, inovasi pada strategi keberlanjutan perlu 

digencarkan dalam operasional dan praktik bisnis yang dijalankan suatu perusahaan 

yang tidak lepas dari penggunaan sumber daya alam. Program keberlanjutan harus 

digencarkan mengingat keberhasilan praktik bisnis di era modern ini bergantung 

pada program keberlanjutan (Miralles-Quirós et al., 2018; Peylo, 2012). Perusahaan 

perlu menggali inisiatif keberlanjutan yang dianggap bertanggung jawab secara etis 

dalam menjalankan bisnis jangka panjang dengan memperhatikan aspek 

lingkungan dan tata kelola, yang menjadi perhatian utama pada pasar modal 

(Albitar et al., 2020). 

Adanya tren keberlanjutan yang menjadi keharusan pada tingkat internasional 

mendorong pemerintah Indonesia untuk membuat regulasi salah satunya POJK No. 

51/POJK.03/2017 mengenai “Penerapan Keuangan Berkelanjutan Bagi Lembaga 

Keuangan, dan Perusahaan Publik” yang mewajibkan perusahaan-perusahaan 

untuk menerbitkan laporan keberlanjutan dengan waktu persiapan selama 2 tahun. 
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Oleh karena itu, sektor jasa keuangan yang ada di Indonesia diwajibkan untuk 

membuat laporan keberlanjutan atau Rencana Aksi Keuangan (RAKB) sejak tahun 

2019 (Xaviera and Rahman, 2023). Sedangkan perusahaan yang bergerak di sektor 

selain keuangan serta perusahaan publik diwajibkan untuk membuat laporan 

berkelanjutan mulai tahun 2020 hingga sekarang dan seterusnya. 

Transparansi suatu perusahaan dalam praktik pelestarian lingkungan dan 

pelaporannya menjadi keharusan untuk kebutuhan dalam pembuatan kebijakan 

yang berkaitang dengan masalah akibat operasional perusahaan dan kepetingan 

stakeholder (Atan et al., 2016). Praktik dari kegiatan ekonomi sudah sepatutnya 

beriringan dengan pengelolaan yang tepat terhadap lingkungan, sumber daya, dan 

masyarakat sekitar sehingga tercipta kolaborasi yang baik dalam praktik kegiatan 

ekonomi (Burhanuddin, 2016).  

Berdasarkan penelitian yang berkaitan dengan praktik ramah lingkungan oleh 

Universitas Yale dan Universitas Columbia yang menerbitkan Skor The 

Environmental Performance Index (EPI) untuk mengukur dan memberikan ranking 

negara berdasarkan kinerja lingkungannnya dengan dua komponen utama yaitu 

kesehatan lingkungan dan vitalitas ekosistem. Pada tahun 2022 negara Indonesia 

masih menempati peringkat 163 dari 180 negara yang dievaluasi (Morse, 2024). 

Hal tersebut membuktikan bahwa kinerja lingkungan di Indonesia masih rendah 

dibuktikan dengan adanya polusi udara akibat kebakaran hutan, ekosistem alam 

yang sudah terancam rusak, serta jumlah pembangunan berkelanjutan yang masih 

rendah. 
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Dalam menjalankan operasional perusahaan, setiap perusahan akan 

dihadapkan dengan dua keputusan utama yang berkaitan dengan keuangan 

perusahaan yaitu keputusan investasi dan keputusan pendanaan (Sumanti, 2013). 

Keputusan pendanaan suatu perusahaan meliputi pertimbangan-perimbangan 

dalam memilih instrumen untuk mendanai kegiatan perusahaan. Instrumen-

instrumen perusahaan yang umumnya digunakan dalam keputusan pendanaaan 

adalah utang jangka panjang, ekuitas, derivatif, dan lain sebagainya. Penggunaan 

instrumen-instrumen tersebut kan mempengaruhi struktur modal dari suatu 

perusahaan. 

Dalam tahun-tahun terakhir ini, banyak perusahaan yang sudah melaksanakan 

tanggung jawab lingkungan dengan baik karena hal tersebut dapat menciptakan 

citra baik perusahaan dan ramah lingkungann dari sudut pandang konsumen 

(Darley et al., 2010). Namun, dalam penerapan Environmental, Social, and 

Governance (ESG) banyak perusahaan yang mengalami tantangan terkait 

membangun kerja sama dengan para stakeholder seperti pemerintah dan Lembaga 

Swadaya Masyarakat (LSM) untuk mencapai tujuan bersama yaitu keberlanjutan 

(Porter and Kramer, 2019). Saat pengimplementasian program-program ESG, 

seringkali perbedaan persepsi dan kepentingan menjadi beberapa penghambat 

dalam mencapai tujuan keberlanjutan tersebut. Padahal, peran aktif dari para 

pemangku kepentigan eksternal menjadi aspek yang sangat penting bagi perusahaan 

yang menerapkan program-program ESG. 

Selain itu, perusahaan seringkali bimbang dalam memfokuskan penerapan 

ESG untuk kinerja finansial jangka pendek atau untuk keberlanjutan jangka panjang 
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(Hartzmark and Sussman, 2019). Investor jangka pendek pada perusahaan seiring 

kali lebih fokus pada kinerja keuangan triwulan perusahaan daripada misi ESG 

perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan lebih fokus mencanangkan program-

program ESG yang memberi dampak finasial cepat kepada investor jangka pendek 

(Dhaliwal et al., 2019). Namun, hal tersebut dapat mengurangi fokus program-

program ESG jangka panjang yang memiliki dampak lebih besar kedepannya. 

Sebaliknya, program-program ESG jangka panjang berisiko mengurangi kinerja 

keuangan triwulan perusahaan dan dapat mengurangi minat dari investor jangka 

pendek. Padahal, dukungan dari para investor dibutuhkan dalam pelaksanan 

investasi hijau yang dilakukan suatu perusahaan sebab perusahaan membutuhkan 

modal yang besar dalam pelaksanaan program-programnya (Heinkel et al., 2001).  

Penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan investasi 

dalam lingkup Environmental, Social, and Governance (ESG) telah menjadi topik 

yang semakin menarik dalam dunia investasi. ESG mencakup berbagai aspek 

terkait lingkungan, sosial, dan tata kelola perusahaan yang dapat mempengaruhi 

investasi jangka panjang. Dalam konteks ini, ESG berfungsi sebagai kerangka kerja 

yang membantu investor dalam mengevaluasi dampak investasi mereka pada aspek 

sosial dan lingkungan, serta efisiensi tata kelola perusahaan (Hawley and Williams, 

2017). 

Meskipun telah banyak penelitian dilakukan terkait penerapan ESG di 

perusahaan, beberapa celah penelitian masih perlu dieksplorasi lebih lanjut. Salah 

satunya berkaitan dengan pemahaman dampak jangka panjang ESG terhadap 

kinerja dan kesejahteraan sosial. Penelitian sebelumnya umumnya hanya 
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menganalisis dampak jangka pendek 1-2 tahun. Padahal, manfaat ESG seringkali 

baru terlihat dalam jangka 5-10 tahun ke depan (Eccles et al., 2014). 

Selain itu, studi terkait perbandingan efektivitas strategi ESG juga masih 

kurang. Padahal, dampak ESG dapat bervariasi antara sektor industri dan jenis 

strategi yang diterapkan (Huang and Watson, 2015). Penelitian sebelumnya masih 

bersifat deskriptif tanpa membandingkan preferensi masyarakat terhadap berbagai 

inisiatif ESG.  

Terdapat perbedaan penelitian terdahulu, sehingga hal tersebut menjadi 

alasan bagi penulis untuk mengisi penelitian yang menguji pengaruh ESG terhadap 

kinerja perusahaan. Pada penelitian terdahulu dingkapkan bahwa variabel ESG 

berpengaruh positif terhadap kinerja perusahaan. Hal tersebut membuktikan bahwa 

perusahaan yang mempraktikan ESG dalam operasionalnya cenderung memiliki 

kinerja perusahaan yang baik (Antonius and Ida, 2023). Namun, pada penelitian 

lain dijelaskan bahwa pengungkapan ESG bepengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap kinerja perusahaan (Safriani and Utomo, 2020).  

Perbedaan hasil yang  ada dari penelitian tedahulu membuat pertanyaan 

terkait faktor-faktor yang menyebabkan inkonsistensi tersebut. Berdasarkan 

penelitian terdahulu, penulis mengisi gap penelitian dengan perbedaaan alat ukur 

kinerja keunagan perusahaan dengan menggunakan Return on Investment (ROI). 

Selain itu, juga dalam variasi sampel penelitian yaitu perusahaan yang terdaftar di 

JII 70 periode 2018-2022. Oleh karena itu, peneliti mengambil judul: Pengaruh 

Environmental, Social, dan Governance (ESG) terhadap Firm Performance 
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Perusahaan yang Terdaftar di JII 70: Analisis Jangka Pendek Dan Jangka 

Panjang.  Penelitian ini bertujuan untuk mengeksplorasi pengaruh ESG terhadap 

kinerja perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII) 70 periode 

2018-2022. 

B. Rumusan Masalah 

Perusahan-perusahan yang telah mnerapkan prinsip-prinsip Environmental, Social, 

and Governance dalam operasionalnya akan dihadapkan dengan beberapa 

tantangan dalam mengoptimalkan kinerja jangka pendek dan jangka panjangnya. 

Realisasi program-program ESG seringkali menimbulkan dampak finansial yang 

berbeda antara penerapan modal jangka pendek dan jangka panjang. Hal tersebut 

membuat perusahaan menjadi bimbang dalam memfokuskan antara jangka 

pembiayaan modal dengan program-program untuk menerapkan ESG.  

Berdasarkan perspektif yang telah dipaparkan, penelitian ini bertujuan untuk 

menguji pengaruh ESG terhadap kinerja keuangan perusahaan dengan menganalisis 

keuntungan antara pembiayaan jangka pendek dan jangka panjang, maka muncul 

rumusan masalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh Environmental Disclosure terhadap kinerja perusahaan: 

analisis jangka pendek dan jangka panjang? 

2. Bagaimana pengaruh Social Disclosure terhadap kinerja perusahaan: analisis 

jangka pendek dan jangka panjang? 

3. Bagaimana pengaruh Governance Disclosure terhadap kinerja perusahaan: 

analisis jangka pendek dan jangka panjang? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian yang ingun dicapai 

oleh peneliti dalam panelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Menganalisis pengaruh tingkat environmental disclosure (keterbukaan informasi 

lingkungan) terhadap kinerja keuangan perusahaan dalam jangka pendek dan 

jangka panjang. 

2. Menganalisis pengaruh tingkat social disclosure (keterbukaan informasi sosial) 

terhadap kinerja keuangan perusahaan dalam jangka pendek dan jangka panjang. 

3. Menganalisis pengaruh tingkat governance disclosure (keterbukaan informasi 

tata kelola perusahaan) terhadap kinerja keuangan perusahaan dalam jangka 

pendek dan jangka panjang. 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penilitian yang ingin dicapai oleh peniliti, maka penilitian ini 

diharapkan akan menghasilkan manfaat sebagai berikut: 

1. Manfaat teoritis 

Hasil temuan dari penilitian ini diharapkan dapat memperkaya wawasan dan 

pengetahun mengenai hubungan antara praktik keberlanjutan (ESG) dengan kinerja 

perusahaan. Khususnya mengenai dampak penerapan ESG dalam jangka waktu 

pendek dan jangka waktu panjang. Hal tersebut bertjuan untuk pengembangan 

kerangka teoritis terintegrasi antara ESG dan kinerja perusahaan. 
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2. Manfaat praktis 

Secara praktis penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan dalam 

menentukan program-program prioritas ESG yang berdampak signifikan terhadap 

kinerja keuangan perusahaan. Selain itu, juga dapat mendorong perusahaan untuk 

meningkatkan transparansi informasi terkait praktik berkelanjutan. 

E. Sistematika Penulisan 

Sistematika dalam penyususnan tugas akhir ini membahas dengan singkat terkait 

bab-bab dalam skripsi, sebagai berikut: 

Bab I: Pendahuluan 

Pada bab awal terdapat pemaparan yang nantinya akan menjadi pokok pembahasan 

diantaranya latar belakang penulisan, rumusan masalah, tujuan dilakukannya 

penelitian ini, dan manfaat yang diharapkan dari penelitian ini. 

Bab II: Landasan Teori 

Pada Bab dua akan menjelaskan tentang landasan teori yang akan digunakan pada 

penelitian, tinjauan pustaka, pengembangan hipotesis, serta kerangka pemikiran. 

Bab III: Metodologi Penelitian 

Pada bab tiga memuat penjelasan metode penelitian yang nantinya digunakan untuk 

penyusunan skripsi. Metode penelitian ini dapat memberikan penjelasan terkait 

teknik dan jenis yang digunakan dalam pengumpulan data, populasi, dan sampel 

yang diambil, definisi operasional setiap variabel serta teknik analisis data yang 
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digunakan untuk memberi jawaban atas permasalahan yang terdapat pada 

penelitian. 

Bab IV: Analisis data dan Pembahasan 

Pada bab empat memuat penjelasan hasil temuan yang berasal dari analisis data 

yang memakai metode dan alat uji yang dipilih. 

Bab V: Penutup 

Pada bab lima memuat kesimpulan hasil penelitian, saran, serta masukan untuk 

peneliti selanjutnya di masa yang akan datang. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

A. Simpulan 

Berdasarkan analisis yang sudah dilakukan, penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh variabel environmental, social, dan governance terhadap 

kinerja keuangan perusahaan yang diukur dengan ROI (return on investment) pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70 pada periode 2018-2022 

dengan metode AutoRegressive Distributed Lag. Berdasarkan hasil pengolahan data 

dan analisis komprehensif terhadap data, dapat ditarik kesimpulan bahwa: 

1. Perusahaan yang memiliki transparansi lingkungan yang baik dapat 

memperbaiki reputasi, meningkatkan kepercayaan, dan profitabilitas. Dedikasi 

terhadap praktik berkelanjutan menarik perhatian investor, yang pada akhirnya 

meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Dengan memprioritaskan 

tanggung jawab lingkungan, perusahaan tidak hanya membangun citra positif 

tetapi juga menciptakan daya tarik yang lebih besar bagi investor yang mencari 

peluang investasi berkelanjutan dan menguntungkan. Hal ini menunjukkan 

bahwa upaya lingkungan yang efektif dapat mengarah pada hasil keuangan 

yang lebih baik dalam jangka panjang dan memperkuat hubungan dengan 

berbagai pemangku kepentingan. 

2. Hasil uji menunjukkan bahwa faktor sosial tidak berdampak signifikan pada 

kinerja keuangan perusahaan. Para pemangku kepentingan sering kali 

menganggap pengungkapan sosial hanya sebagai informasi tambahan yang 

kurang penting dalam membuat keputusan investasi. Selain itu, beberapa 
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perusahaan cenderung kurang fokus pada pengungkapan sosial dibandingkan 

dengan aspek lingkungan dan ekonomi yang lebih mudah dipahami. Hal ini 

menyebabkan pengungkapan sosial tidak mendapatkan prioritas yang sama, 

sehingga pengaruhnya terhadap kinerja keuangan perusahaan menjadi kurang 

terlihat jelas. 

3. Hasil uji menunjukkan bahwa dalam jangka pendek, perusahaan menghadapi 

risiko biaya tinggi dalam menerapkan tata kelola yang baik, sehingga variabel 

tata kelola berdampak negatif pada kinerja keuangan dan mengurangi ROI. 

Dalam jangka panjang, kinerja keuangan perusahaan lebih dipengaruhi oleh 

faktor eksternal seperti kondisi ekonomi, perubahan regulasi, dan persaingan 

pasar daripada tata kelola perusahaan. Kesimpulannya, meskipun tata kelola 

yang baik penting, tantangan biaya awal dan dampak faktor eksternal dalam 

jangka panjang memainkan peran lebih besar dalam kinerja keuangan 

perusahaan. 

4. Penelitian ini bertujuan untuk mengevaluasi pengaruh ESG (Environmental, 

Social, and Governance) terhadap kinerja keuangan perusahaan dalam jangka 

pendek (1-2 tahun) dan jangka panjang (5-10 tahun). Diharapkan hasil 

penelitian ini dapat membantu investor dalam menilai dan memilih investasi 

yang lebih menguntungkan berdasarkan faktor ESG. Dengan demikian, 

investor dapat melihat performa keuangan perusahaan tidak hanya dari sisi 

profitabilitas tetapi juga dari perspektif keberlanjutan lingkungan, sosial, dan 

tata kelola perusahaan. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan panduan 
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strategis bagi investor yang ingin membuat keputusan investasi yang lebih 

berkelanjutan dan menguntungkan. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan dari pengalaman yang dialami peneliti selama proses penelitian ini, 

terdepat beberapa terdapat beberapa keterbatasan yang timbul. Keterbatasan tersebut 

bisa menjadi faktor penting yang perlu diperhatikan oleh peneliti selanjutnya agar 

dapat menyempurnakan penelitian ini. Karena penelitian ini memiliki kekurangan 

yang harus diperbaiki dalam penelitian-penelitian selanjutnya. Berikut beberapa 

keternatasan penelitian yang pelu diperbaiki, antara lain: 

1. Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Indeks (JII) 70. Ruang lingkup sampel yang kecil ini menjadi keterbatasan 

penelitian dan dapat mepengaruhi generalisasi hasil penitian. Hal tersebut 

dikarenakan JII 70 memiliki karakteristik khusus dan tidak mewakili perusahaan 

secara umum yang tidak terdaftar di JII 70. 

2. Kinerja perusahaan dipengaruhi oleh banyak hal yang berasal dari eksternal 

perusahaan seperti regulasi pemerintah, kondisi ekonomi makro, dan dinamika 

industri. Penelitian ini belum membahas hal tersebut sehingga hasil interpretasi 

terbatas pada hal-hal yang berkaitan dengan ESG saja. 

3. Sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini terbatas karena 

perusahaan yang mempublikasi informasi mengenai ESG di Indonesia secara 

lengkap masih terbatas. Ketidaklengkapan data tersebut sangat mempengaruhi 

hasil penelitian ini. 

 



79 
 

 

C. Saran  

Berdasarkan hasil penelitian yang sudah dilakukan, peneliti menyadari terdapat 

banyak kekurangan pada penelitian ini. Sehingga terdapat beberapa saran yang ingin 

disampaikan peneliti sebagai berikut: 

1. Bagi peneliti selanjutnya sebaiknya memperpanjang periode pengamatan. 

Karena model analisis yang digunakan adalah ARDL, periode pengamatan 

yang lebih panjang akan membantu investor mengetahui investasi yang lebih 

menguntungkan, baik jangka pendek atau jangka panjang. 

2. Bagi perusahaan sebaiknya dapat meningkatkan transparansi dalam 

menyampaikan informasi terkait kegiatan bisnisnya, khususnya informasi 

terkait aspek lingkungan (environmental), sosial (social), dan tata kelola 

perusahaan (governance), yang sejalan dengan strategi bisnis inti mereka. 

3. Penerapan ESG pada perusahaan-perusahaan yang ada di Indonesia masih 

kurang maksimal, sehingga dibutuhkan kerjasama sari berbagai pihak seperti 

para pemangku kepentingan, karyawan, dan juga pemasok untuk mendukung 

implementasi ESG pada perusahaan. Selain iu, pemerintah sebaiknya 

berpartisipasi aktif dalam mendorong peningkatan pengungkapan ESG melalui 

penetapan kebijakan yang relevan.  
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