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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris bagaimana pengaruh
penerapan enterprise risk management dan tax avoidance terhadap nilai
perusahaan. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data
sekunder yang diperoleh pada laporan tahunan dan keuangan perusahaan yang telah
diterbitkan dari tahun 2018 hingga 2023. Sampel penelitian dipilih dengan metode
purposive sampling sehingga terpilih sebanyak 26 perusahaan pertambangan yang
terdaftar di BEI dengan total observasi sebanyak 156. Teknik analisis data
menggunakan regresi data panel dengan model random effect. Adapun alat analisis
yang digunakan adalah E-views-12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
penerapan enterprise risk managament dan tax avoidance berpengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan. Temuan ini diharapkan dapat memberikan
manfaat positif bagi perusahaan dengan membantu perusahaan dalam
meningkatkan nilainya melalui penerapan enterprise risk management dan praktik
tax avoidance yang legal dalam strategi operasionalnya.

Kata kunci: enterprise risk management, tax avoidance, nilai perusahaan.

XiX



ABSTRACT

This study aims to empirically test how the implementation of enterprise risk
management and tax avoidance affects company value. The type of data used in this
study is secondary data obtained from the company's annual and financial reports
that have been published from 2018 to 2023. The research sample were selected
using the purposive sampling method so that 26 mining companies listed on the
IDX were selected with a total of 156 observations. The data analysis technique
used panel data regression with a random effect model. The analysis tool used is
E-views-12. The results of the study indicate that the implementation of enterprise
risk management and tax avoidance has a significant positive effect on company
value. This finding is expected to provide positive benefits for the company by
helping the company increase its value through the implementation of enterprise
risk management and legal tax avoidance practices in its operational strategy.

Keywords: enterprise risk management, tax avoidance, firm value
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perkembangan bisnis semakin kompetitif dan kompleks pada era saat ini,
sehingga membuat perusahaan dituntut harus mampu bersaing dan tetap bertahan
dalam bisnisnya melalui peningkatan nilainya dan menciptakan kemakmuran bagi
shareholders (Kusniawati & Sugiharti, 2021). Dalam mencapai tujuan tersebut,
perusahaan tidak bisa terlepas dari peranan orang—orang yang mempunyai
kepentingan serta memberikan dan merasakan dampak dari operasional bisnis
perusahaan atau yang biasanya dikenal dengan istilah stakeholders. Nilai
perusahaan dapat digunakan sebagai indikator untuk menetukan apakah perusahaan
telah berhasil memenuhi kepentingan stakeholders. Para investor akan menjadikan
nilai perusahaan sebagai salah satu elemen yang mungkin perlu ditinjau ketika
membuat pilihan investasi, karena nilai tersebut merefleksikan pencapaian
perusahaan serta memiliki kaitan yang erat dengan pasar modal (Abd-elmageed &
Ashour, 2021).

Investasi pada pasar modal bukan menjadi hal yang baru lagi di negara
Indonesia. Saat ini sudah banyak industri yang telah menerbitkan sahamnya pada
pasar modal, termasuk juga industri sektor pertambangan. Sektor pertambangan
menjadi suatu sektor yang berperan dalam mengelola sumber daya alam dan
menghasilkan komoditas tambang. Direktorat Jenderal Mineral dan Batubara yang
berada di bawah Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral merilis data yang

1



menunjukkan lonjakan signifikan investasi pada sektor pertambangan pada tahun
2023. Pada tahun 2022 investasi sektor ini sebesar 5,69 Miliar atau 113,55% dari
target yang telah ditetapkan yakni sebesar USD 5,01 Miliar, dan pada akhir bulan
Desember 2023, realisasi investasi dari sektor tersebut telah mencapai puncaknya
senilai US$7,46 miliar, hal tersebut menandai pertumbuhan yang luar biasa sebesar
131% (Ditjen Minerba, 2022).

Nampaknya industri sektor pertambangan ternyata terus mengalami penurunan
kinerja. Sepanjang tahun 2019, sejumlah bisnis yang bergerak pada industri
pertambangan mengalami pergerakan saham yang negatif, penurunan harga saham
sebesar 43,33% dirasakan oleh PT Indo Tambangraya Megah Thk (ITMG) dan
kemudian diikuti olen PT Bukit Asam Tbk (PTBA) dengan penurunan sebanyak
38,14% *. Turunnya Kinerja saham sektor pertambangan tersebut tidak terlepas dari
jatuhnya harga batubara pada pasar global sepanjang tahun 2019. Situasi ini
disebabkan karena terjadinya perlambatan ekonomi global yang mendorong
pembatasan impor sehingga menyebabkan berlebihnya pasokan di pasar global dan
melemahkan harga pasarnya (Manik, 2022).

Seiring dengan penurunan Kinerja pada sejumlah perusahaan sektor tambang
membuat nilai perusahaannya semakin merosot. Hal tersebut dapat dilihat pada
pergerakan harga saham sektor tersebut, yang mana harga ini akan mencerminkan

persepsi investor terhadap nilai perusahaan (Hermawan et al., 2023). Nilai

1 Suryahadi, A. (2020, January 01).Kinerja indeks saham sektor tambang rontok tahun lalu, ini biang
penyebabnya.  Kontan.  https://amp.kontan.co.id/news/kinerja-indeks-saham-sektor-tambang-
rontok-tahun-lalu-ini-biang-penyebabnya (diakses pada 15/12/2024 pukul 19.15)
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perusahaan akan naik seiring dengan kenaikan harga saham, karena angka tersebut

juga merepresentasikan kesejahteraan pemegang saham.
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Gambar 1.1 Indeks Pergerakan Harga Saham
Sumber: www.idx.co.id

Berdasarkan indeks pergerakan saham di atas, dapat dilihat bahwa industri
sektor pertambangan mengalami penurunan yang cukup signifikan sebesar -
19,47%. Jika dibandingkan dengan sektor lain, seperti halnya sektor manufaktur
yang mengalami penurunan -13,53%, sektor infrastruktur sebanyak -2,81% dan
sektor keuangan yang mengalami peningkatan sebanyak 8,66%, sektor
pertambangan terhitung menjadi sektor yang cukup terdampak atas perubahan
ekonomi global yang terjadi dan berakibat pada penurunan persepsi investor
terhadap keberhasilan suatu perusahaan.

Kondisi tersebut juga berlangsung selama tahun 2023, kerugian yang dicatat
PT Timah Tbk (TINS) mencapai Rp 487 miliar, penurunan pendapatan sebanyak
51,7% juga dirasakan oleh PT Bukit Asam Thk (PTBA). Situasi serupa juga
berlanjut pada PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) yang mengalami penurunan

pendapatan dari Rp 3,82 trilliun menjadi Rp 3,077 triliun pada periode yang sama.


http://www.idx.co.id/

Kondisi tersebut terjadi disebabkan oleh melemahnya pasar ekspor dan
menurunnya permintaan komoditas tambang?. Konflik antara Rusia dan Ukraina,
yang meningkatkan permintaan batubara di Indonesia karena penurunan pasokan
gas di Eropa, merupakan salah satu situasi yang masih dapat dimanfaatkan oleh
Indonesia pada tahun sebelumnya untuk menopang kinerja ekonomi sektor
pertambangan. Namun, kondisi ini telah berubah dan menyebabkan penurunan
tajam pada penjualan komoditas pertambangan Indonesia.

Sabagai suatu upaya untuk mempertahankan keberadaannya dan keberadaan
investor selaku pemilik modal yang menopang keberlangsungan bisnisnya
perusahaan harus meningkatkan kinerjanya sehingga dapat memberikan daya tarik
tersendiri bagi investor (Laurenty & Imelda, 2023). Investor mengandalkan lebih
dari sekedar informasi keuangan termasuk informasi pembayaran pajak, ketika
membuat keputusan investasi, akan tetapi juga turut mempertimbangkan informasi
non keuangan lain yang mencerminkan kondisi dari suatu perusahaan seperti halnya
informasi tentang bagaimana enterprise risk management diterapkan (Jonathan &
Setiawan, 2022).

Perusahaan tidak dapat sepenuhnya menghilangkan ketidakpastian dari operasi
mereka, yang dapat memiliki dampak signifikan pada apakah mereka berhasil atau
gagal dalam mencapai hasil yang diinginkan (Iswajuni et al., 2018). Manajemen
membutuhkan alat untuk mengelola risiko karena ancaman perusahaan dapat

menjadi lebih rumit karena pertumbuhan lingkungan internal dan eksternal yang

2 Ramadhanty, S.(2024, March 31).Kinerja Perusahaan Tambang dan Energi Merosot di 2023,
Cermati Pemicunya. Kontan. https://amp.kontan.co.id/news/kinerja-perusahaan-tambang-dan-
energi-merosot-di-2023-cermati-pemicunya (diakses pada 15/12/2024 pukul 20.12)
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cepat. Salah satu komponen dari strategi perusahaan adalah manajemen risiko yang
diterapkan untuk meminimalkan dan mencegah risiko hingga tingkat yang paling
dasar (Iswajuni et al., 2018). Manajemen risiko menjadi penting diterapkan di
tengah ketidaksempurnaan pasar seperti adanya masalah pembayaran pajak,
financial distress, asimetri informasi, pemangku kepentingan yang kurang
terdiversifikasi dan kurangnya investasi. Semua hal tersebut dapat menimbulkan
risiko sehingga harus diminimalkan (Bertinetti et al., 2013).

Perusahaan dapat mengupayakan integrasi manajemen risiko yang lebih besar
melalui penerapan enterprise risk mangement. Enterprise risk management
merupakan suatu konsep atau pendekatan manajemen risiko dimana risiko-risiko
tersebut akan diidentifikasi dan diberikan tindakan ataupun pencegahan secara
terstruktur. Penerapan ERM kerap kali dianggap mengeluarkan biaya yang banyak,
meskipun demikian ERM yang tepat dapat meningkatkan nilai perusahaan melalui
efisiensi pendapatan (Fahrunisa & Sutrisno, 2022). Dengan penerapan ERM yang
baik maka perusahaan dapat meminimalisir risiko kesalahan dalam pengambilan
keputusan (Jonathan & Setiawan, 2022). Adanya ERM menjadi suatu pedoman
bagi para manajer dalam menjalankan operasionalnya sehingga dapat
meningkatkan kinerjanya melalui nilai perusahaan (Fahrunisa & Sutrisno, 2022).

Sebagai cara untuk meningkatkan kesadaran para manajer perusahaan akan
pentingnya manajemen risiko, maka regulator menetapkan aturan yang mewajibkan
perusahaan untuk mengelola risiko sehingga akan meningkatkan kepercayaan
investor dan nilai perusahaan (Cristofel & Kurniawati, 2021). Beberapa negara

telah mengeluarkan regulasi terkait dengan penerapan ERM, sebagai contoh Pasal



404 Sarbanes—Oxley Act tahun 2002 mensyaratkan penilaian risiko top-down, yang
mencakup identifikasi risiko secara material pada laporan keuangan. Pada tahun
2004, New York Stock Exchange (NYSE) menerapkan aturan baru bahwa komite
audit pada perusahaan tercatat harus turut lebih terlibat dalam pengawasan risiko
(McShane et al., 2011).

Sejalan dengan aturan tersebut, Bursa Efek Indonesia juga telah mewajibkan
perusahaan yang tercatat untuk melaporkan informasi pengelolaan risikonya pada
laporan tahunan. Selanjutnya, PSAK No. 60 (Revisi 2010) dan Keputusan Ketua
Bapepam LK No. KEP 431/BL/2012 keduanya berisi peraturan wajib mengenai
pelaporan informasi risiko (Faisal et al., 2021). Perusahaan-perusahaan mulai
menerapkan prosedur manajemen risiko sebagai hasil dari peraturan-peraturan ini,
sebagai contoh, PT Bukit Asam Thk (PTBA) memiliki sistem manajemen risiko
perusahaan dan semua unit bisnis bekerja untuk mengurangi kemungkinan suap dan
gratifikasi®. Implementasi tersebut diharapkan dapat membantu perusahaan dalam
mencapai pertumbuhan sehingga dapat mencapai imbal hasil yang maksimal.

Kebijakan perpajakan dan aktivitas perpajakan juga menjadi hal yang dapat
dinilai oleh investor (Irawan & Turwanto, 2020). Karena pajak memiliki potensi
untuk menurunkan pendapatan bersih, sehingga perusahaan sering kali
menjadikannya sebagai isu untuk mendorong manajemen melakukan praktik

penghindaran pajak tanpa mengabaikan aturan pembayaran pajak untuk

3 Lucy, SL.(2023, September 21). PTBA Raih Penghargaan di Ajang The 14th 1ICD Corporate
Governance Conference and Award. Kabar BUMN.
https://www.kabarbumn.com/trending/112999540/ptba-raih-penghargaan-di-ajang-the-14th-iicd-
corporate-governance-conference-and-award (diakses pada 15/12/2024 pukul 15.24)
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mempertahankan pendapatannya (Rezki et al., 2020). Pajak dipandang secara
berbeda oleh pemerintah dan bisnis. Dari perspektif bisnis, pajak merupakan beban
yang secara signifikan dapat mempengaruhi bisnis karena dapat mengurangi laba
perusahaan, sedangkan dalam perspektif pemerintahan, pajak dipandang sebagai
sumber pokok pendapatan negara yang digunakan untuk berbagai program dan

kegiatan pemerintah (Pradnyana & Noviari, 2017).

SUMBER PENERIMAAN NEGAERA
TAHUN 2018-2023
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Gambar 1.2 Grafik Sumber Penerimaan Negara
Sumber: Badan Pusat Statistik (BPS)
Menurut Gambar 1.2, pajak terus menjadi sumber pendapatan utama negara,

meskipun terjadi penurunan pada tahun 2020 yang disebabkan oleh epidemi
COVID-19. Tahun berikutnya, pajak terus meningkat secara signifikan. Meskipun
nominal pengumpulan pajak secara konsisten meningkat setiap tahunnya, jumlah
aktualnya masih jauh di bawah tingkat yang diinginkan. Tidak dapat dipungkiri,
bahwa sebagian besar wajib pajak masih memiliki rasa kekhawatiran dan keberatan

dalam memenuhi tanggung jawab pajaknya, sehingga mereka melakukan



perencanaan pajak untuk mengurangi biaya tersebut melalui strategi penghindaran
pajak (Irawan & Turwanto, 2020).

Penghindaran pajak memberikan banyak manfaat ekonomi bagi perusahaan,
salah satunya dengan menurunkan pendapatan perusahaan maka manajemen
perusahaan akan dapat menyusutkan beban pajak yang disetorkan kepada negara
seperti harapan para pemegang saham (Abd-elmageed & Ashour, 2021).
Penghindaran pajak yang bertujuan untuk menekan biaya demi kesejahteraan
pemegang saham juga akan memberikan pengaruh kepada nilai saham (Rezki et al.,
2020).

Seperti yang terlihat dari PDB, PDRB, atau pajak yang dibayarkan, industri
pertambangan memberikan kontribusi yang signifikan bagi perekonomian
Indonesia. Pada tahun 2023, penerimaan negara bukan pajak (PNBP) dari batu bara
dan mineral mencapai Rp173 triliun, atau 58% dari PNBP seluruh sektor ESDM*.
Hingga saat ini, Indonesia merupakan salah satu penghasil batu bara terbesar di
dunia dengan volume penggalian sebesar 563,73 juta MT. Besarnya nilai ekonomi
yang diciptakan dari industri ini, tentunya membuat para pelaku bisnis termasuk
investor akan tertarik untuk menanamkan sahamnya sehingga dapat memperoleh
keuntungan yang diharapkan®. Namun, dibalik besarnya nilai ekonomi yang

dihasilkan oleh sektor tambang, nampaknya sektor ini masih belum cukup

4 Suryanis, A. (2024, June 27). Kontribusi Pertambangan untuk Peningkatan Ekonomi. Tempo.
https://www.kabarbumn.com/trending/112999540/ptba-raih-penghargaan-di-ajang-the-14th-iicd-
corporate-governance-conference-and-award (diakses pada 16/12/2024 pukul 12.31)

5 Kata Data. (2019, February 11). Gelombang Penghindaran Pajak dalam Pusaran Batu Bara.
https://katadata.co.id/indepth/opini/5e9a554f7b34d/gelombang-penghindaran-pajak-dalam-
pusaran-batu-bara (diakses pada 16/12/2024 pukul 13.07)



https://www.kabarbumn.com/trending/112999540/ptba-raih-penghargaan-di-ajang-the-14th-iicd-corporate-governance-conference-and-award
https://www.kabarbumn.com/trending/112999540/ptba-raih-penghargaan-di-ajang-the-14th-iicd-corporate-governance-conference-and-award
https://katadata.co.id/indepth/opini/5e9a554f7b34d/gelombang-penghindaran-pajak-dalam-pusaran-batu-bara
https://katadata.co.id/indepth/opini/5e9a554f7b34d/gelombang-penghindaran-pajak-dalam-pusaran-batu-bara

transparan dalam melaporkan informasi tentang operasional perusahaan salah
satunya yakni terkait dengan aspek perpajakan. Hal tersebut dipaparkan dalam
publikasi terbaru Pricewater house Coopers (PwC) yang berjudul Mine 2021 Great
Expectation, Seizing Tomorrow. Publikasi tersebut menyebutkan bahwa hanya
sekitar 12 perusahaan atau 30% dari perusahaan pertambangan besar melakukan
pelaporan yang transparan®.

Penelitian yang melihat kaitan antara penerapan enterprise risk management
dan nilai perusahaan menghasilkan temuan yang beragam. Iswajuni et al. (2018),
Duong et al. (2020) dan Faisal et al. (2021) menemukan bahwa perusahaan dapat
memperoleh nilai dari pengelolaan risiko perusahaan. Sedangkan A. Khan et al.
(2024) temuan penelitiannya, menjelaskan penerapan enterprise risk management
selain dapat meningkatkan peluang pasar juga dapat memainkan peran penting
dalam mengelola risiko. Menurut penelitian Gustina et al. (2024) dan Denia et al.
(2024), justru manajemen risiko perusahaan berpotensi memiliki dampak yang
merugikan pada nilai suatu bisnis. Temuan serupa terlihat dalam penelitian Anton
(2018), menegaskan bahwa selama krisis ekonomi, manajemen risiko perusahaan
tidak banyak berpengaruh terhadap nilai bisnis. Dalam studi mereka, Abdullah et
al. (2017) juga mencatat bahwa dampak ERM terhadap nilai bisnis tidak dapat
segera terwujud dan memerlukan biaya implementasi yang tinggi.

Studi mengenai interaksi antara penghindaran pajak dan nilai perusahaan juga

menghasilkan temuan yang kontradiktif. Penelitian Guedrib dan Marouani (2023)

& Suwiknyo,E. (2021, August 02). Mayoritas Perusahaan Tambang Belum Transparan Soal Pajak.
Bisnis.com. https://ekonomi.bisnis.com/read/20210802/259/1424816/mayoritas-perusahaan-
tambang-belum-transparan-soal-pajak (diakses pada 16/12/2024 pukul 13.53)
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dan Fanani dan Anjelina (2019) menggambarkan kesimpulan bahwa penghindaran
pajak memiliki pengaruh dalam meningkatkan nilai perusahaan, sedangkan
penelitian Yoon et al. (2024) menyatakan bahwa penghindaran pajak dapat
meningkatkan nilai perusahaan melalui investasi yang efisien dan keuntungan yang
tinggi yang didapatkan oleh pemegang saham. Namun faktanya, Ha et al. (2021)
mengungkapkan temuan yang berlawanan, yang mengindikasikan bahwa
penghindaran pajak menurunkan nilai perusahaan. Penelitian Nebie dan Cheng,
(2023) dan Alaika et al. (2023) yang menunjukkan bahwa penghindaran pajak dapat
menurunkan nilai perusahaan semakin mendukung kesimpulan tersebut.
Mempertimbangkan hasil penelitian sebelumnya, peneliti tertarik untuk
mereplika penelitian tersebut dengan menggabungkan dua variabel independen
yakni enterprise risk management dan tax avoidance, yang mana kedua variabel
tersebut mempunyai keterkaitan erat dengan bagaimana perusahaan melakukan
pengelolaan risiko dan sumber daya keuangannya untuk menciptakan
keberlangsungan bisnis. Pada penelitian ini, peneliti menambahkan dua variabel
kontrol yaitu leverage dan firm size serta menggunakan pengukuran variabel ERM
yang berbeda dari penelitian sebelumnya, ERM diukur menggunakan enam
variabel binner yang akan dijumlahkan sehingga menghasilkan skor ERM
(Wirawan et al., 2020). Berdasarkan konteks permasalahan yang telah dijelaskan,
peneliti ingin mengujinya kembali dengan judul “Pengaruh Penerapan Enterprise
Risk Management (ERM) dan Tax Avoidance terhadap Nilai Perusahaan pada

Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di BEI”
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B. Rumusan Masalah

Praktik penghindaran pajak menjadi opsi yang tersedia bagi bisnis untuk
memperoleh laba yang ideal dengan menurunkan jumlah pajak yang dibayarkan
secara legal kepada negara, melalui cara-cara yang sesuai dengan ketentuan
perpajakan (Lestari & Winedar, 2021). Penghindaran pajak dapat memberikan efek
perubahan secara langsung ataupun tidak langsung pada arus kas saat ini ataupun
masa depan (Fanani & Anjelina, 2019). Berdasarkan perspektif tradisional, praktik
penghindaran pajak bertujuan untuk menciptakan nilai perusahaan dengan
memberikan kekayaan negara kepada perusahaan. Beberapa investor memberikan
respon positif pada praktik penghindaran pajak ketika praktik tersebut berkontribusi
pada eskalasi nilai perusahaan yang terlihat dari nilai saham yang tinggi (Alaika et
al., 2023). Melalui penghindaran pajak yang efisien maka dapat menghasilkan
profitabilitas yang tinggi, peningkatan arus kas dan selanjutnya meningkatkan nilai
perusahaan (Nebie & Cheng, 2023).

Penghindaran pajak membantu perusahaan memanfaatkan peluang investasi
yang menguntungkan dan dapat meningkatkan arus kas perusahaan yang mengarah
pada peningkatan investasi, pada gilirannya akan membuat nilai perusahaan
meningkat (Yoon et al., 2024). Melalui praktik penghindaran pajak yang optimal,
perusahaan dapat mengalokasikan sumber daya secara efektif untuk pertumbuhan
bisnis dan meningkatkan nilai pemegang saham (lrawan & Turwanto, 2020).
Berdasarkan uraian sebelumnya, dapat dirumuskan bahwa tax avoidance dapat

mempengaruhi nilai perusahaan.
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Selain terlibat dalam praktik penghindaran pajak, perusahaan harus
mewaspadai potensi risiko sebagai suatu upaya untuk meningkatkan nilainya.
Untuk melakukan pemantauan dan pengelolaan risiko, perusahaan dapat
menerapkan enterprise risk management, mengingat industri pertambangan ini
rentan akan timbulnya risiko seperti risiko fluktuasi harga barang tambang, risiko
regulasi, risiko keselaman kerja, risiko lingkungan dan lain sebagainya, sehingga
diperlukan kerangka manajemen risiko yang lebih terintegrasi. Lembaga
pemeringkat, otoritas publik, regulator dan bursa saham telah mengakui pentingnya
penerapan manajemen risiko dan memberlakukan beberapa persyaratan untuk
meningkatkan praktik manajemen risiko dalam perusahaan go-public (Anton,
2018).

Secara konsisten, penerapan ERM mampu meningkatkan efisiensi modal,
menurunkan volalitas harga saham dan laba dan menciptakan sinergi antara
berbagai aktivitas manajemen risiko (Abdullah et al., 2017). Penerapan ERM dapat
memberikan manfaat yang lebih besar bagi penciptaan nilai perusahaan apabila
perusahaan mampu mengintegrasikannya kedalam aktivitas bisnis utama termasuk
keuangan dan investasi, manajemen dan perencanaan strategis (Faisal et al., 2021).
ERM yang dirancang dengan baik memungkinkan perusahaan dalam mendapatkan
keuntungan dan memaksimalkan nilainya (Rahmadani, 2017). Berdasarkan uraian
tersebut maka rumusan masalah yang dapat dijabarkan yakni:

1. Apakah penerapan enterprise risk management berpengaruh terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI?
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2. Apakah tax avoidance berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

pertambangan yang terdaftar di BEI?
C. Tujuan Penelitian

Penelitian ini memberikan beberapa tujuan:

1. Untuk menguji secara empiris pengaruh dari penerapan enterprise risk
management terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan
yang terdaftar di BEI selama periode 2018-2023.

2. Untuk menguji secara empiris pengaruh dari penerapan tax avoidance
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar
di BEI selama periode 2018-2023.

D. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat bagi:

1. Manfaat Akademis
Meningkatkan pemahaman dan informasi dari penerapan enterprise risk
management yang baik dan praktik tax avoidance pada perusahaan
pertambangan yang tercatat dalam Bursa Efek Indonesia serta dampaknya
terhadap nilai perusahaan.

2. Manfaat Praktis

a. Bagi Manajemen/Perusahaan
Menjadi panduan bagi perusahaan untuk meningkatkan fungsi serta
manfaat penerapan enterprise risk management dan tax avoidance

sehingga tujuan yang diinginkan dapat tercapai oleh perusahaan.
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b. Bagi Investor
Investor yang mengharapkan penyertaan modal ke dalam suatu bisnis
dapat mengambil manfaat dari studi ini dan merasa lebih percaya karena
mereka akan mempercayai perusahaan yang dapat mengelola risikonya
dengan baik. Selain itu, investor dapat mempertimbangkan pelaksanaan
kebijakan pajak dan ERM perusahaan yang tepat ketika memutuskan
bagaimana mengalokasikan dana mereka.
c. Bagi Penelitian Selanjutnya
Agar pada akhirnya dapat memberikan informasi yang lebih menyeluruh
kepada pihak-pihak yang bersangkutan, hasil penelitian ini diharapkan
dapat menjadi panduan atau sudut pandang untuk membuat analisis
eksploratif komparatif mengenai bagaimana penerapan enterprise risk
management dan penghindaran pajak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan yang terdaftar di BEI.
E. Sistematika Penelitian
Skripsi ini terdiri dari lima bab. Bab pertama adalah pendahuluan. Bab ini
memaparkan latar belakang yang mendasari penelitian ini serta dikuatkan dengan
fenomena yang terjadi, pada bagian ini juga akan digambarkan suatu rumusan
masalah yang bertitik pada latar belakang. Pada bagian selanjutnya juga dijelaskan
tujuan serta manfaat yang dapat diberikan beserta sistematika pembahasan dalam
penelitian ini.
Bab kedua merupakan landasan teori dan pengembangan hipotesis. Bab ini

berisi kajian teoritis dari studi literatur yang dilakukan terhadap subjek yang
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dibahas. Pada bagian ini juga memaparkan kerangka teori yang diimplementasikan
dalam penelitian. Selanjutnya, peneliti memberikan penjelasan mengenai kerangka
pemikiran dan tinjauan pustaka yang menjadi tumpuan dasar penelitian. Kemudian,
akan dijelaskan mengenai hipotesis sebagai dugaan sementara mengenai hubungan
antar variabel berdasarkan rumusan masalah dan tinjauan pustaka yang telah
dilakukan.

Bab ketiga penelitian ini yaitu metode penelitian. Bab ini menguraikan ruang
lingkup penelitianbersama dengan variabel yang digunakan, populasi, sampel, jenis
dan sumber data yang digunakan dalam penelitian, metode pengumpulan data, dan
metode analisis data. Peneliti juga menjelaskan faktor-faktor yang telah
diidentifikasi dan metodologi penelitian dalam bab ini.

Bab empat penelitian merupakan hasil dan pembahasan. Bab ini memaparkan
uraian terkait dengan analisis dekriptif serta hasil pengujian hipotesis. Analisis lebih
lanjut dilakukan dengan mengintepretasikan temuan penelitian dan memberikan
argumen yang mendukung temuan tersebut sehingga nantinya dapat
diimplementasikan.

Bab kelima yakni penutup. Bagian ini berisi Kesimpulan dari hasil analisis dan
pengujian hipotesis yang telah dilakukan disajikan dalam bab ini, beserta implikasi,
batasan, dan keterbatasan, serta rekomendasi terkait yang diperoleh dari analisis

data yang telah dilakukan untuk penelitian ini.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Studi ini bertujuan untuk menguji bagaimana penerapan enterprise risk
management dan tax avoidance dapat berpengaruh terhadap nilai perusahaan
dengan menggunakan leverage dan firm size yang digunakan sebagai variabel
kontrol. Sampel penelitian meliputi 26 perusahaan pertambangan yang terdaftar
dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2018- 2023, sehingga jumlah
observasi sebanyak 156 observasi. Kesimpulan berikut ini dapat dibuat
berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan pada bab sebelumnya:

1. Nilai perusahaan dipengaruhi secara positif oleh enterprise risk management.
Agar nilai perusahaan meningkat maka manajemen risiko perusahaan harus
digunakan dengan baik dan sistematis. Selaras dengan teori keagenan,
enterprise risk management dapat mengurangi konflik kepentingan sebagai
akibat dari adanya perbedaan kepentingan antara principal dan agen,
mengurangi biaya keagenan yang ditimbulkan dan mengurangi risiko
sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. Di sisi lain, menurut teori
stewardship, manajer menggunakan enterprise risk management sebagai
teknik manajemen untuk menghasilkan nilai tambah dan memastikan
keberlanjutan bisnis mereka.

2. Tax avoidance berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Praktik
penghindaran pajak, menjadi suatu strategi sah yang dilakukan manajer dalam

mengelola pajaknya sehingga dapat meningkatkan efisiensi keuangan dan
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menyelaraskan kepentingan shareholders, hal tersebut seuai dengan
stewardship  theory. Melalui praktik tersebut, perusahaan dapat
mempertahankan labanya dengan mengurangi beban pajak yang dibayarkan
kepada negara melalui cara yang legal, laba yang tinggi menjadi suatu hal yang
diharapkan oleh investor sehingga nantinya dapat berdampak pada nilai
perusahaan.

Nilai perusahaan tidak dipengaruhi secara signifikan oleh leverage sebagai
variabel kontrol. Hal ini mengindikasikan bahwa besar kecilnya leverage tidak
mempengaruhi nilai perusahaan.

Firm size berperan sebagai variabel kontrol, juga tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian, firm size yang
diproksikan dengan logaritma natural total aset yang dimiliki oleh perusahaan,
belum tentu dapat memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Implikasi

Temuan penelitian ini memiliki sejumlah konsekuensi teoritis dan praktis

tentang bagaimana manajemen risiko perusahaan dan penghindaran pajak

mempengaruhi nilai perusahaan, termasuk di antaranya:

1.

Implikasi Teoritis

Hasil penelitian ini, berimplikasi pada penguatan konsep terkait nilai
perusahaan serta teori yang mendasari hubungan antar variabel yang diteliti
seperti agency theory dan, stewardship theory. Melalui hal tersebut, penelitian
ini lebih lanjut dapat menjadi suatu pembaharuan pembahasan dan memberikan

pengetahuan lebih luas terkait dengan nilai perusahaan, yang mana perusahaan
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dapat meningkatkan nilainya melalui penerapan enterprise risk management

dan tax avoidance.

Implikasi Praktis

Temuan penelitian dapat memberikan implikasi pada berbagai pihak

diantaranya:

a. Bagi perusahaan
Temuan ini berimplikasi pada peningkatan nilai perusahaan melalui
penerapan enterprise risk management yang efektif serta memanfaatkan
praktik penghindaran pajak dengan tepat. Hal tersebut dapat dibuktikan
pada hasil penelitian ini, yang menunjukkan penerapan ERM dan tax
avoidance dapat berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Oleh
karena itu, melalui hasil temuan tersebut diharapkan perusahaan mampu
meningkatkan kualitas ERM serta memanfaatkan peluang praktik
penghindaran pajak dengan baik dan tidak melanggar peraturan sehingga
dapat meningkatkan nilainya.

b. Bagi investor
Hasil penelitian juga dapat berimplikasi pada investor ketika akan
mengambil keputusan investasi. Investor perlu mempertimbangkan
beberapa faktor diantaranya yakni terkait dengan bagaimana penerapan
enterprise risk management dan praktik penghindaran pajak yang

dilakukan perusahaan.
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C. Keterbatasan dan Saran

Peneliti menyadari bahwa masih terdapat banyak kekurangan karena adanya

keterbatasan yang dimiliki oleh peneliti, sehingga hal tersebut menjadi hal yang

perlu diperhatikan oleh penelitian selanjutnya agar dapat menyempurnakannya.

Keterbatasan tersebut sebagai berikut:

1. Banyaknya perusahaan yang harus dieliminasi karena tidak memenuhi kriteria
sampel sehingga jumlah sampel menjadi lebih sedikit.

2. Beberapa perusahaan mempunyai format pelaporan manajemen risiko yang
berbeda sehingga diperlukan analisis penerapan enterprise risk management
yang lebih mendalam.

3. Pengukuran tax avoidance hanya terbatas pada proksi Book Tax Different
sehingga dalam penelitian selanjutnya dapat ditambahkan beberapa proksi lagi
seperti ETR dan CETR.

Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan yang dihadapi oleh peneliti maka

saran yang dapat diberikan untuk mengembangkan penelitian selanjutnya sebagai

berikut:

1. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk memperluas obyek penelitian
sehingga tidak hanya terfokus pada perusahaan pertambangan saja, agar hasil
penelitian dapat digeneralisasikan pada seluruh sektor yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

2. Untuk memperkuat hasil penelitian, dapat menambahkan variabel moderasi

yang mungkin dapat mempengaruhi hubungan variabel independen dan
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dependen. Dalam hal ini, dapat menambahkan variabel GCG sebagi efek
moderasi dalam penelitian selanjutnya.

. Berdasarkan hasil uji F, variabel independen hanya memberikan pengaruh
sebesar 12,48% pada variabel dependen, sedangkan sebanyak 87,52%
dipengaruhi oleh variabel lain. Oleh karena itu, pada penelitian selanjutnya
dapat menambahkan variabel lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan

seperti variabel seperti manajemen laba atau rasio keuangan lainnya.
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