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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pengungkapan emisi karbon
(CED), pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan (CSRD), pengungkapan
tata kelola (CGD) terhadap nilai perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian
ini yaitu data sekunder dari perusahaan sektor manufaktur yang terindeks di BEI
periode 2021-2023. Sampel pada penelitian ini berjumlah 168 observasi. Penelitian
ini menggunakan metode kuantitatif regresi data panel dengan bantuan alat uji E-
Views 12. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa pengungkapan emisi
karbon (CED) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan untuk
variabel pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan (CSRD) dan
pengungkapan tata kelola perusahaan (CGD) berpengaruh postif terhadap nilai
perusahaan.

Kata Kunci: Emisi Karbon, Tanggung Jawab Sosial Perusahaan, Tata Kelola
Perusahaan, Nilai Perusahaan.
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of carbon emission disclosure (CED),
corporate social responsibility disclosure (CSRD), governance disclosure (CGD)
on firm value. The data used in this study are secondary data from manufacturing
sector companies indexed on the IDX for the period 2021-2023. The sample in this
study amounted to 168 observations. This study uses a quantitative method of panel
data regression with the help of the E-Views 12 test tool. The results of this study
indicate that disclosure of carbon emissions (CED) has no effect on firm value.
Meanwhile, the variables of corporate social responsibility disclosure (CSRD) and
corporate governance disclosure (CGD) have a positive effect on firm value.

Keywords: Carbon Emissions, Corporate Social Responsibility, Corporate
Governance, Firm Value.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perusahaan yang telah terdaftar di bursa saham mempunyai tujuan utama
untuk menciptakan serta menjaga keberlanjutan nilai perusahaan (Khan et al.,
2020). Nilai perusahaan mencerminkan nilai bisnis pada waktu tertentu dan
diukur sebagai harga yang akan dibayar oleh pembeli untuk setiap penjualan
perusahaan (Hardiyansah et al., 2021). Setiap perusahaan mempunyai tujuan
untuk memberikan nilai bagi para stakeholder melalui kegiatan bisnis yang
dilakukan di pasar.

Nilai perusahaan memiliki peran yang sangat penting, sebab semakin tinggi
nilai perusahaan, semakin besar pula manfaat yang diterima oleh para investor
(Arsyad, 2021). Para investor ketika mereka memutuskan untuk berinvestasi
dalam sebuah perusahaan, mereka sering mempertimbangkan tinggi atau
rendahnya nilai perusahaan sebagai tolak ukur pengambilan keputusan
(Christavera & Jonnardi, 2023).

Sujoko (2007) mengatakan bahwa nilai perusahaan mencerminkan
pandangan investor terhadap sejauh mana kemajuan suatu usaha, yang
umumnya diukur melalui harga saham. Menurut (Wright and Ferris, 1997;
Walker 2000) nilai perusahaan ialah nilai sebagaimana tercemin dari harga
pasar saham perusahaan yang diperdagangkan. Apabila harga sahamnya tinggi
maka nilai perusahaannya pun ikut naik, sebaliknya ketika harga sahamnya

rendah maka nilai perusahaannya pun ikut rendah (Abbas, 2020). Oleh sebab



itu, kemakmuran pemegang saham yang tinggi akan mengikuti peningkatan
nilai perusahaan (Brigham & Gapensi, 2006).

Para pemegang saham menganggap bahwa perusahaan yang memiliki nilai
yang tinggi maka memiliki kinerja operasional yang optimum (Hardiyansah,
2021). Harga atau nilai dari saham yang beredar menjadi salah satu bagian
yang berperan dalam kondisi tersebut. Harga jual atau nilai pasar saham di
bursa dapat menjadi gambaran seberapa besar nilai dari suatu perusahaan
(Vinsensia & Nugroho, 2023). Harga saham cenderung meningkat ketika
permintaan terhadap saham tersebut tinggi. Apabila harga sahamnya naik maka
nilai perusahaan pun ikut naik.

Investor dapat menggunakan informasi mengenai harga saham perusahaan
dalam menetapkan keputusan investasi. Namun demikian, keputusan investasi
yang didasarkan semata-mata pada informasi financial tidak selalu menjamin
bahwa keputusan tersebut benar atau tepat. Beragam kasus yang muncul dalam
beberapa tahun terakhir, seperti kebangkrutan perusahaan Worldcom yang ada
di Amerika Serikat dan Toshiba di Jepang, serta kecurangan yang dilakukan
oleh PT Citilink dan Kimia Farma, menunjukkan bahwa perusahaan yang
memberikan informasi yang akurat dan lengkap tidak menjamin kelangsungan
usahanya.

Menurut Kusumayanti & Astika (2016) menyatakan bahwa nilai
perusahaan dipengaruhi oleh faktor keuangan dan nonkeuangan. Faktor
nonkeuangan meliputi isu lingkungan yaitu tanggung jawab lingkungan seperti

pengungkapan CSR, dan pengungkapan karbon.



Banyak penelitian terdahulu yang mengkaji terkait dengan nilai perusahaan.
Misalnya, penelitian yang mengaitkan nilai perusahaan dengan pandemi covid
19 serta kinerja keberlanjutan (Bose et al., 2022), kualitas audit dan ESG
disclosure (Samy El-Deeb et al., 2023), tata kelola (Aboud & Diab, 2018),
perencanaan pajak (Kirkpatrick & Radicic, 2020), pengungkapan CSR dan
penipuan keuangan (Tarjo et al., 2022). Akan tetapi, penelitian tentang nilai
perusahaan yang dikaitkan dengan beberapa pengungkapan mengenai isu
sosial lingkungan maupun tata kelola seperti pengungkapan emisi karbon,
pengungkapan CSR, dan pengungkapan tata kelola perusahaan masih jarang
dilakukan.

Isu terkait lingkungan saat ini memang menjadi salah satu isu yang banyak
diperhatikan oleh masyarakat dan stakeholder. Berdasarkan Undang-Undang
Republik Indonesia Nomor 40 Tahun 2007 mengenai Perseroan Terbatas (PT),
khususnya Pasal 66 ayat 2 huruf c, perusahaan diwajibkan untuk
mencantumkan laporan pelaksanaan tanggung jawab sosial dan lingkungan
dalam laporan tahunannya. Ketentuan ini juga diperkuat dengan Peraturan
Menteri Lingkungan Hidup dan Kehutanan Nomor 1 Tahun 2021 yang
mengatur terkait pengelolaan lingkungan hidup bagi perusahaan.

Banyak penelitian yang membahas terkait dengan pengungkapan tanggung
jawab lingkungan. Misalnya, penelitian terkini tentang kinerja ESG yang
dikaitkan dengan nilai perusahaan (Aydogmus et al., 2022), penilaian, risiko,
serta kinerja ekuitas (Guido Giese et al, 2019),kinerja saham masa depan

(Broadstock et al., 2020) serta penelitian yang dilakukan (Ida Ayu Putu &



Devi, 2024) dan (Mudzakir & Pangestuti, 2023) yang mengaitkan ESG dengan
nilai perusahaan ternyata menunjukkan hasil bahwa ESG justru melemahkan
atau menurunkan nilai perusahaan serta dampak nyata dari ESG terhadap nilai
perusahaan justru mash diragukan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan
oleh Safriani dan Utomo (2020) yang menunjukkan bahwa ESG berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan.

Adanya inkonsistensi dari penelitian sebelumnya ini mengindikasikan
bahwa penelitian terkait pengungkapan tanggung jawab lingkungan perlu
dikaji kembali menggunakan pengungkapan yang lebih kompleks. Maka dari
itu, penelitian mengkaji pengungkapan secara lebih kompleks dengan
menggunakan tiga pengungkapan yaitu pengungkapan CED, CSR, serta
pengungkapan corporate governance yang dikaitkan dengan nilai perusahaan.

Pengungkapan tanggung jawab sosial dan lingkungan ini tidak hanya
sebagai bentuk akuntabilitas perusahaan terhadap para pemangku kepentingan,
tetapi juga sebagai instrumen untuk meningkatkan citra perusahaan dan
memitigasi risiko terutama bagi perusahaan yang dari aktivitas operasionalnya
menghasilkan limbah dan emisi seperti perusahaan manufaktur.

Dikutip dari website IDN Times pada tahun 2021, berdasarkan data
Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan (KLHK) menyebutkan bahwa
sektor manufaktur di Indonesia menjadi penghasil limbah B3 terbanyak yaitu
mencapai 60 juta ton limbah. Hal tersebut kemudian membuat masyarakat
menjadi trust issue atau menurunkan kepercayaan masyarakat terhadap

kualitas perusahaan. Oleh karena itu, di tahun-tahun selanjutnya perusahaaan



manufaktur mulai banyak yang melaporkan tanggung jawab sosial
lingkungannya.

Berdasarkan fenomena tersebutlah yang menjadikan alasan penelitian ini
menggunakan perusahaan sektor manufaktur sebagai sampel yang tujuannya
adalah untuk mencari tahu apakah dengan adanya pengungkapan tanggung
jawab lingkungan seperti CED, dan CSR oleh perusahaan sektor manufaktur
dapat meningkatkan transparansi dan kepercayaan masyarakat terhadap
perusahaan sehingga nantinya berdampak pada tercapainya tujuan perusahaan
untuk meningkatkan nilainya.

Perubahan iklim masih menjadi isu yang menarik dan penting bagi investor
maupun masyarakat (Nursulistyo et al., 2022). Perubahan iklim
mengakibatkan pemanasan global yang menyebabkan kerusakan serta polusi
lingkungan (Azar et al., 2021). Isu terkait perubahan iklim ini menjadi isu
global yang dihadapi oleh perusahaan (Griffiths et al., 2007). Emisi karbon
menjadi alasan utama terjadinya perubahan iklim. Emisi karbon merupakan
aktivitas pembuangan gas-gas karbon ke atmosfer yang menyebabkan
perubahan iklim serta pemanasan global (Irwhantoko & Basuki, 2016).
Menurut (Ongsakul & Sen, 2019) total emisi karbon yang substansial
memberikan peluang terjadinya perubahan iklim.

Berdasarkan data Climate Watch yang diterbitkan oleh World Resources
Institute (WRI), hingga awal tahun 2020 Indonesia menjadi salah satu dari 10
negara sebagai penghasil GRK terbesar. Secara global, Indonesia juga menjadi

penyumbang emisi karbon terbesar (Kurnia et al., 2021). Tingkat emisi karbon



dan GRK yang besar menyebabkan dampak buruk seperti kerusakan pada
lingkungan. Hal tersebut yang kemudian membuat kesadaran stakeholder
terhadap dampak buruk emisi karbon semakin meningkat (Perera et al, 2023;
Heaps, 2015).

Tingginya tingkat emisi karbon tersebut terjadi karena pengungkapan emisi
karbon ini sifatnya masih voluntary bagi perusahaan, artinya ada perusahaan
yang melakukan pengungkapan dan ada juga perusahaan yang tidak atau belum
melakukan pengungkapan emisi karbon. Namun,dikarenakan perhatian
stakeholder tentang pengungkapan emisi karbon yang kian meningkat
membuat perusahaan perlu melakukan pengungkapan emisi karbon yang
merupakan salah satu kewajiban non keuangan perusahaan (Jackson et al.,
2020).

Pengungkapan emisi karbon (Carbon Emission Disclosure) dijadikan
sebagai bentuk transparansi dan tanggung jawab perusahaan kepada para
investor atau stakeholder terkait dengan dampak dari aktivitasnya terhadap
sosial dan lingkungan (Bahriansyah et al, 2022; Putra M.T.S & Putri, G.A
2022).

Hal ini selaras dengan teori legitimasi (Guthrie, J., & Parker, L. D. 1989;
Deegan et al, 2002) bahwa untuk menjaga legalitas atau legitimasi di dalam
masyarakat, maka secara sukarela korporasi akan melakukan pengungkapan
informasi terkait sosial dan lingkungannya untuk melegitimasi bisnis mereka

dan menciptakan kesan yang positif tentang tanggung jawab sosialnya. Kesan



positif di dalam perusahaan dapat membantu menarik dan mendorong investor
untuk berinvestasi.

Penelitian terdahulu seperti penelitian yang dilakukan oleh Kurnia et al
(2021), Hardiyansah et al (2021), Bahriansyah dan Ginting (2022)
memberikan hasil bahwa CED berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Namun, sebaliknya dari hasil penelitian Miah et al ( 2021), Asyifa dan Burhany
(2022) menunjukkan bahwa pengungkapan emisi karbon berpengaruh negative
terhadap nilai perusahaan.

Maka dari itu, karena ketidakkonsistenan hasil dari penelitian beberapa
peneliti sebelumnya maka CED yang dikaitkan dengan nilai perusahaan perlu
dilakukan penelitian kembali. Namun, pengungkapan emisi karbon saja
dianggap masih kurang untuk mendapatkan citra yang baik di masyarakat
maupun stakeholder. Perusahaan perlu melakukan pengungkapan lain seperti
pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR).

Pengungkapan tanggung jawab perusahan terhadap sosial dan
lingkungannya (CSR) menjadi perhatian besar bagi banyak pihak di Indonesia,
tidak hanya pihak peneliti akuntansi saja tetapi juga para praktisi (Firmansyah
et al.,, 2021). CSR adalah salah satu langkah konkret yang diambil oleh
perusahaan untuk meminimalkan dampak negatif dan memaksimalkan dampak
positif yang timbul dari kegiatan operasionalnya (Budianto & Suyono, 2020).
CSR menjadi sarana pertangungjawaban perusahaan kepada para stakeholder
karena dapat meningkatkan akuntabilitas serta keterbukaan informasi.

Pelaporan CSR menjelaskan bagaimana komponen non-keuangan terintegrasi



dengan komponen keuangan dan kemudian meningkatkan nilai perusahaan
(Mock et al., 2013).

Beberapa peneliti terdahulu seperti Chang et al (2019), Harun et al (2020),
Suganda dan Wahyudi (2023) mengklaim bahwa pengungkapan CSR
berpengaruh positif meningkatkan nilai perusahaan. Berbeda halnya dengan
penelitian yang dilakukan oleh D’Amato dan Falivena (2019) yang
menunjukkan bahwa pengungkapan CSR justru menurunkan nilai suatu
perusahaan. Adanya inkonsistensi ini maka penelitian terkait pengungkapan
CSR terhadap nilai perusahaan perlu diteliti kembali. Selain isu terkait
keberlanjutan seperti pengungkapan CED dan CSR, perusahaan juga dituntut
untuk memberikan akuntabilitas dan keterbukaan informasi terkait dengan tata
kelolanya kepada masyarakat.

Tata kelola perusahaan (Corporate Governance Disclosure) menjadi salah
satu isu penting bagi para stakeholder (Pinkse & Kolk, 2010). Tata kelola
perusahaan yang baik adalah salah satu aspek krusial dalam memaksimalkan
nilai perusahaan (Fatma & Chouaibi, 2021). Perusahaan memerlukan tata
kelola yang baik untuk menjamin bahwa para stakeholder memperoleh
informasi yang lengkap mengenai perusahaan sehingga dapat mencegah
terjadinya asimetri informasi antara perusahaan dan investor (Firmansyah et
al, 2021).

Penelitian-penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Firmansyah et al
(2021), Dwi Orbaningsih et al (2022) menunjukkan bahwa pengungkapan tata

kelola tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Bertolak belakang dengan



penelitian Khanaghah et al (2019), Worokinasih dan Zaini (2020) yang
menunjukkan bahwa tata kelola perusahaan yang baik berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Adanya ketidakkonsistenan tersebut
menunjukkan bahwa penelitian terkait pengungkapan tata kelola perusahaan
dengan nilai perusahaan perlu dikaji kembali.

Kebaruan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh
Hardiyansah et al (2021) dan Liu et al (2023), Suganda dan Wahyudi (2023),
Xu et al (2020), Mohmed et al (2019) adalah penelitian ini lebih kompleks
karena mengkaji beberapa pengungkapan seperti pengungkapan CED, CSR
dan tata kelola. Sedangkan dua penelitian sebelumnya yaitu penelitian
Hardiyansah et al (2021) dan Liu et al (2023), Suganda dan Wahyudi (2023)
hanya berfokus meneliti satu pengungkapan yaitu pengungkapan CED saja.
Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Xu et al (2020), Mohmed et al
(2019) hanya mengkaji satu pengungkapan yaitu CSR.

Selain itu, penelitian ini bertujuan untuk mengkaji ulang terkait dengan
pengungkapan emisi karbon, CSR, dan tata kelola dari sudut pandang yang
berbeda. Meninjau dari latar belakang masalah yang sudah dibahas, maka dari
itu peneliti ingin melakukan penelitian mengenai hal-hal yang bersifat
nonkeuangan seperti tanggung jawab sosial dan tata kelola perusahaan dengan

judul:

“Pengungkapan Emisi karbon, Tanggung Jawab Sosial Perusahaan, Tata
Kelola Perusahaan, dan Nilai Perusahaan”
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B. Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam
penelitian ini yaitu:

1. Apakah pengungkapan emisi karbon berpengaruh terhadap nilai
perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023?

2. Apakah pengungkapan Corporate Social Responsibility berpengaruh
terhadap nilai perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di BEI tahun
2021-2023?

3. Apakah pengungkapan Coropate Governance berpengaruh terhadap nilai

perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1) Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah penelitian, maka tujuan penelitian yang

ingin dicapai dari penelitian ini yaitu:

a. Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan emisi karbon terhadap nilai
perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023.

b. Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Corporate Social
Responsibility (CSR) terhadap nilai perusahaan sektor manufaktur yang
terdaftar di BEI tahun 2021-2023.

c. Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Corporate Governance
terhadap nilai perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di BEI tahun

2021-2023.
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2) Manfaat Penelitian
Manfaat yang dapat diperoleh dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Manfaat Praktis
a. Bagi Manajer Perusahaan
Harapan dari penelitian ini bagi manajer perusahaan yaitu agar dapat
mengimplementasikan pengungkapan sosial lingkungan (emisi karbon
dan CSR) serta pengungkapan tata kelola perusahaan. Sehingga di masa
yang akan datang perusahaan akan lebih memperhatikan aspek
lingkungan dalam melakukan kegiatan bisnisnya.
b. Bagi Masyarakat Umum
Bagi masyarakat umum, staekolder maupun investor, peneliti berharap
agar mereka menjadikannya sebagai pertimbangan dalam pengambilan
keputusan.
2. Manfaat Teoritis
a. Bagi Akademisi
Peneliti berharap penelitian ini dapat digunakan sebagai rerangka
ilmiah serta ide untuk penelitian selanjutnya. Selain itu, peneliti juga
berharap penelitian ini dapat menambah pengetahuan terkait
pengungkapan emisi karbon, CSR, dan tata kelola serta pengaruhnya

terhadap nilai perusahaan.
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D. Sistematika Pembahasan

Sistematika dalam penulisan ini adalah sebagai berikut:
BAB | PENDAHULUAN

Dalam bab 1 peneliti menjelaskan bagaimana latar belakang permasalahan
yang diambil, lalu bagaimana perumusan masalahnya, serta tujuan
dilakukannya penelitian ini, dan juga sistematika pembahasan dalam penelitian
ini. Peneliti memberikan gambaran secara umum sistematika pembahasan
mulai dari bab I, 11, dan I11.
BAB Il LANDASAN TEORI

Dalam bab 11 penelit menjelaskan landasan dari teori yang digunakan dalam
penelitian ini dalam menyajikan kajian teori dari studi literatur mengenai topik
yang dibahas. Adapun teori yang digunakan dalam penelitian ini adalah teori
pemangku kepentingan dan teori legitimasi. Kajian teori atau kajian pustaka
bertujuan untuk memperkuat hipotesis dan argumen yang akan dikembangkan
oleh peneliti.
Kemudian pengembangan hipotesis adalah dugaan sementara dari sebuah
penelitian, sedangkan kerangka pemikiran merupakan suatu bagan atau
kerangka yang mendeskripsikan dasar pemikiran antara, teori, kajian pustaka,

observasi, dan fakta.
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BAB Il METODOLOGI PENELITIAN

Dalam bab 111 ini peneliti mendeskripsikan tentang ruang lingkup penelitian
yang mana meliputi variabel-variabel penelitian, populasi dari objek yang
dijadikan sampel penelitian. Jenis dan sumber data penelitian yang dipakai
dalam penelitian ini, teknik yang digunakan dalam pengumpulan data dan
teknik yang digunakan dalam analisis data. Dalam bab ini, peneliti akan
menjelaskan bagaimana penelitian ini akan dilakukan dan menjelaskan
variabel-variabel yang sudah ditentukan.
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini peneliti akan membahas hasil analisis data secara statistik serta
menguraikan data yang telah diolah. Penjelasan yang diberikan akan lebih rinci
untuk mendeskripsikan data yang diuji, sehingga mampu menjawab hipotesis
yang telah dirumuskan sebelumnya.
BAB V PENUTUP

Bab ini merupakan bagian akhir dari penelitian yang memuat kesimpulan
dan hasil olah data, saran yang berisi keterbatasan penelitian ini serta

rekomendasi untuk penelitian selanjutnya.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh
pengungkapan emisi karbon (CED), pengungkapan tanggung jawb sosial
perusahaan (CSRD), pengungkapan tata kelola perusahaan (CGD), dan nilai
perusahaan sebagai variabel terikat. Adapun desain yang dipakai dalam
penelitian ini yaitu pendekatan kuantitatif. Data pada penelitian ini
menggunakan jenis data sekunder yang sudah diolah dan dipublikasikan dalam
bentuk laporan keberlanjutan dan laporan tahunan perusahaan yang diperoleh
dari idx.id dan website resmi masing-masing perusahaan.

Model yang digunakan dalam penelitian ini yaitu model regresi data panel
karena penelitian ini menggunakan data time series serta cross section. Adapun
objek yang digunakan pada penelitian ini yaitu perusahaan sektor manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. Sedangkan untuk
metode yang digunakan dalam pengujian hipotesis yaitu dengan uji t, uji f, dan
uji koefisien determinasi (R?).

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa pengungkapan emisi karbon
(CED) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahan. Hal tersebut diakibatkan
masih banyaknya perusahaan yang mengabaikan pengungkapan yang

berkaitan dengan emisi, terutama emisi karbon yang dihasilkan dari kegiatan
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operasionalnya karena di Indonesia pengungkapan emisi karbon ini masih
bersifat voluntary serta kebijakan terkait dengan pengungkapan tersebut belum
diterapkan sepenuhnya.

Hasil berikutnya yaitu pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan
(CSR) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini disebabkan
semakin banyak item-item yang diungkapan terkait dengan tanggung jawab
sosial sebagai bentuk kepedulian dan tanggung jawab perusahaan terhadap
lingkungan menggunakan proxy 1SO26000 pada penelitian ini sebagai salah
satu isu yang menjadi perhatian stakeholder saat ini efektif menjadi daya tarik
bagi investor maupun stakeholder untuk berinvestasi sehingga dapat
meningkatkan nilai perusahaan.

Adapun hasil variabel pengungkapan tata kelola perusahaan berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut dikarenakan adanya
pengungkapan tata kelola dalam perusahaan dapat membuat sistem tata kelola
perusahaan menjadi lebih baik. Semakin baik tata kelola perusahaan
menunjukkan bahwa perusahaan mempunyai pengawasan atau kontrol yang
baik pada kinerja dan kegiatan operasionalnya sehingga menarik dan
menumbuhkan kepercayaan investor yang kemudian dapat meningkatkan nilai

perusahaan.
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B. Implikasi

1. Secara Teoritis
Penelitian ini dapat menjadi pembaruan untuk pembahasan pengungkapan
emisi karbon, pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan dan
pengungkapan tata kelola perusahaan terhadap nilai perusahaan. Sehingga
dapat memberikan pemahaman lebih, tentang bagaimana variabel
pembahasan pengungkapan emisi karbon, pengungkapan tanggung jawab
sosial perusahaan, dan pengungkapan tata kelola perusahaan
mempengaruhi nilai pada perusahaan sektor manufaktur di mana pada
akhirnya dapat membantu melengkapi gap knowledge dari literatur yang
sudah ada. Penelitian ini mampu memperkuat dasar teori keagenan,
namun tidak dengan teori legitimasi. Penelitian ini memperkuat teori
pemangku kepentingan dan teori agensi, namun bukan pada teori

legitimasi.

2. Secara Praktis

a. Bagi Investor
Penelitian ini dapat digukana sebagai referensi untuk investor
sebagai pihak yang menanamkan modalnya di perusahaan dan berharap
memperoleh return yang sesuai dengan yang diinginkan. Sebagai
seorang investor maka harus lebih selektif dalam menilai sebuah
perusahaan, hal ini dapat dilihat dari laporan keuangan terkait

penganggaran dan pengeluaran untuk kegiatan pengelolaan lingkungan
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serta laporan keberlanjutan terkait pengungkapan informasi tanggung
jawab sosial lingkungan dan tata kelola perusahaan.

Selain itu, penelitian ini juga memberikan pengetahuan investor
bahwa perusahaan yang melakukan pengungkapan emisi karbon tidak
menjamin bahwa manajemen atau kegiatan operasional perusahaan
sudah baik. Maka dari itu, memerlukan pengungkapan item-item emisi
karbon yang tinggi agar dapat memperoleh kepercayaan dan menarik
investor untuk berinvestasi yang pada akhirnya dapat meningkatkan
nilai perusahaan.

b. Bagi Perusahaan

Penelitian ini dapat menjadi referensi bagi perusahaan untuk
meningkatkan pengungkapan dan pelaporan informasi terkait isu
lingkungan dan tata kelola agar diungkapkan agar dapat menarik dan
memperoleh kepercayaan investor maupun stakeholder untuk
menaikkan nilai saham sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan.

C. Keterbatasan
Penelitian ini mempunyai keterbatasan yaitu perusahaan yang diambil
sebagai sampel hanya terbatas pada perusahaan sektor manufaktur yang
terdaftar di BEI saja, maka dari itu akan berpotensi bahwa hasil dari penelitian
ini tidak dapat diimplementasikan pada perusahaan-perusahaan selain sektor

manufaktur.
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D. Saran
Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan sampel yang lebih
luas tidak terbatas pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia melainkan menggunakan sampel seperti perusahaan yang ada
di asia atau di negara maju. Peneliti selanjutnya juga dapat menggunakan alat

ukur lain seperti GRI 21 untuk menguji pengungkapan emisi karbon.
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