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ABSTRAK 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui peran kepemilikan institusional 

dalam pengaruh tax avoidance, risiko pajak dan manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data 

sekunder dari laporan tahunan dan keuangan perusahaan. Populasi penelitian ini 

adalah perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

tahun 2019-2023. Sampel pada penelitian ini dipilih menggunakan Teknik 

purposive sampling sehingga terpilih sebanyak 55 perusahaan. Teknik analisis data 

menggunakan moderate regression analysis dengan E-views 12. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa tax avoidance berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan risiko pajak dan manajemen laba tidak berpengaruh. Kepemilikan 

institusional bersifat homologiser moderator, sehingga tidak mampu berperan 

sebagai moderator dalam penelitian ini. 

 

Kata kunci: tax avoidance, risiko pajak, manajemen laba, kepemilikan 

institusional, nilai perusahaan. 
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ABSTRACT 

 This study aims to determine the role of institutional ownership in the 

influence of tax avoidance, tax risk and earnings management on firm value. The 

type of data used in this study is secondary data from the company's annual and 

financial reports. The population of this study are manufacturing companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2019-2023. The sample in this study was 

selected using purposive sampling technique so that 55 companies were selected. 

The data analysis technique uses moderate regression analysis with E-views 12. 

The results showed that tax avoidance has a positive effect on firm value, while tax 

risk and earnings management have no effect. Institutional ownership is a 

homologiser moderator, so it is unable to act as a moderator in this study. 

 

Keywords: tax avoidance, tax risk, earnings management, institutional 

ownership, firm value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. LATAR BELAKANG 

 Lingkungan bisnis yang semakin kompetitif dan dinamis, hal ini 

meningkatkan motivasi perusahaan dalam berupaya untuk memaksimalkan nilai 

perusahaan guna menarik minat investor dan mempertahankan posisinya di pasar. 

Nilai perusahaan merupakan gambaran dari persepsi pasar terhadap prospek dan 

kinerja perusahaan di masa mendatang. Presepsi kesuksesan perusahaan menurut 

investor sering dikaitkan dengan harga saham, dalam arti lain semakin tinggi harga 

saham maka dapat dinilai bahwasannya nilai perusahaan semakin tinggi 

(Kusumawati & Setiawan, 2019). Meningkatnya nilai perusahaan dapat dicapai jika 

adanya kerja sama antara manajemen perusahaan dan para pemangku kepentingan 

untuk memaksimalkan modal yang dimiliki perusahaan.  

Gambar 1. 1 Grafik IHSG 2019 - 2023 

Source: investing.com 

 Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia menguat 

tajam dengan peningkatan dari sekitar 6.000 poin pada awal 2019 menjadi lebih 
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dari 7000 poin pada akhir 2023, menunjukkan tren peningkatan nilai perusahaan. 

secara umum. Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh banyak faktor seperti kinerja 

keuangan, profil risiko, jenis pasar, kualitas perusahaan dan manajemen, serta 

aktivitas perencanaan pajak (Nebie & Cheng, 2023). 

 Perpajakan perusahaan ialah salah satu komponen penting dalam strategi 

fiskal pemerintah untuk mendapatkan sumber daya dalam memberikan layanan 

public, sebaliknya perusahaan perusahaan justru menganggap pajak sebagai bagian 

integral dari biaya operasional, sehingga mendorong banyak perusahaan untuk 

terlibat dalam strategi untuk mengurangi kewajiban pajak mereka (Nebie & Cheng, 

2023). Tax avoidance adalah strategi pengelolaan pajak yang bertujuan untuk 

mengurangi beban pajak explisit (Guedrib & Marouani, 2023). Praktik ini telah 

menjadi isu yang semakin kompleks dan kontroversial dalam dunia bisnis.  

 Laporan Tax Justice Network (2023) mengungkapkan bahwa hampir 

seluruh negara di dunia kehilangan sekitar $480 miliar per tahun akibat 

penyalahgunaan pajak global 1 . Dari jumlah ini, $311 miliar hilang karena 

penyalahgunaan pajak lintas batas oleh perusahaan multinasional, dan $169 miliar 

hilang karena penyalahgunaan pajak oleh individu kaya. Sementara kerugian pajak 

Indonesia akibat penghindaran oleh perusahaan multinasional mencapai 2,2 miliar 

dolar atau sekitar 32 triliun rupiah pada tahun 2021. Jumlah ini setara dengan 19,8 % 

anggaran kesehatan negara2.  

 
1Tax Justice Network (2023, July 25).The state of Tax Justice 2023. https://taxjustice.net/reports/the-

state-of-tax-justice-2023/ (diakses 2/11/2024 pukul 11.30 WIB) 

 
2 Anandita Budi, S. (2023, June 20). Keadilan dan Mencegah Penghindaran Pajak. Direktorat 

Jenderal Pajak. https://www.pajak.go.id/index.php/id/artikel/keadilan-dan-mencegah-

penghindaran-pajak-badan (diakses 2/11/2024 pukul 14.30) 

https://taxjustice.net/reports/the-state-of-tax-justice-2023/
https://taxjustice.net/reports/the-state-of-tax-justice-2023/
https://www.pajak.go.id/index.php/id/artikel/keadilan-dan-mencegah-penghindaran-pajak-badan
https://www.pajak.go.id/index.php/id/artikel/keadilan-dan-mencegah-penghindaran-pajak-badan
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 Pada tahun 2019, ditemukan bukti penghindaran pajak yang terjadi pada PT 

Bentoel Internasional Investama yang berlangsung dari tahun 2013-2015, 

perusahaan ini dimanfaatkan oleh British American Tobacco untuk mengambil 

pinjaman hutang dalam jumlah banyak. Dana pinjaman tersebut dimanfatakan 

dalam pembiayan ulang utang di bank sekaligus pembayaran peralatan dan mesin. 

Sedangkan untuk pembayaran bunganya dilakukan dengan mengurangi 

penghasilan kena pajak di Indonesia, sehingga pajak yang dibayarkan di Indonesia 

lebih rendah3. Kasus ini adalah salah satu penghindaran pajak yang merugikan 

negara. 

 Beberapa penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh tax avoidance 

terhadap nilai perusahaan, menunjukkan hasil yang inkonsisten. Guedrib dan 

Marouani (2023), Hasan et al. (2021), Khuong et al. (2020) Pramana dan 

Wirakusuma (2023), Suwaldiman dan Rheina (2023) menemukan tax avoidance 

memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Berbanding terbalik dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Andre dan Ruslim (2023) yang menemukan 

bahwasannya tax avoidance berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

 Risiko pajak sebagai faktor lain yang perlu diperhatikan merupakan dampak 

dari perubahan regulasi pajak atau interpretasi yang ketat oleh otoritas perpajakan. 

Dimana penerapan dan perubahan regulasi perpajakan ini dapat meningkatkan 

ketidakpastian pajak bagi perusahaan (Guedrib & Marouani, 2023). Regulasi serta 

system perpajakan yang berubah-ubah berpotensi meningkatkan risiko pajak bagi 

 
3  Proconsult. (2023, Dec 22). Penghindaran Pajak Perusahaan di Indonesia. 

https://proconsult.id/kasus-penghindaraan-pajak/ (diakses 3/11/2024 pukul 10.40 WIB) 

 

https://proconsult.id/kasus-penghindaraan-pajak/
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perusahaan. Data dari sekretariat pengadilan pajak kementerian keuangan 

menunjukkan bahwa pada periode 2019 - 2023, terdapat lebih dari 10.000 sengketa 

pajak yang diajukan ke pengadilan pajak, menggambarkan tingginya risiko pajak 

yang dihadapi perusahaan di Indonesia. 

Gambar 1. 2 Rekapitulasi Sengketa Pajak 2019 - 2023 

Source: Sekretariat Pengadilan Pajak Kementerian Keuangan 

 Pada akhirnya risiko pajak yang ada dapat memengaruhi kinerja keuangan 

dan nilai perusahaan. Perusahaan dengan risiko pajak tinggi mungkin dinilai lebih 

tidak stabil oleh investor, yang dapat menurunkan nilai pasarnya dan berimbas pada 

turunnya suatu nilai perusahaan. Fitriana et al. (2024), Guedrib dan Marouani (2023) 

dan Setyawan et al. (2023) mengemukakan bahwa risiko pajak berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan, studi literatur terkait topik ini masih tergolong terbatas, 

maka dari itu variabel ini penting diteliti untuk memnuhi kesenjangan studi literatur. 

 Adanya fleksibilitas dalam penerapan Generally Accepted Accounting 

Principles (GAAP) menciptakan peluang bagi para perusahaan melakukan praktik 

manajemen laba (Stanga & Kelton, 2015). Manajemen laba adalah manipulasi aktif 

yang dilakukan terhadap informasi akuntansi guna menciptakan kesan, perubahan 

kinerja keuangan perusahaan yang diukur dengan laba atau pengahasilan. Praktik 

manajemen laba yang dilakukan melalui pengelolaan laporan keuangan sering kali 
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digunakan untuk meningkatkan daya tarik keuangan perusahaan di mata para 

pemangku kepentingan.  

 Penelitian yang ada menunjukkan bahwa manajemen laba memiliki 

pengaruh positif terhadap nilai perusahaan (Agustina & Malau, 2023; Hernawati et 

al., 2021; Tarmidi & Murwaningsari, 2019). Namun penggunaan Teknik 

manajemen laba yang tidak tepat dan tidak sesuai dengan standar akuntansi, 

mengarah ke tindak kecurangan yang dapat menimbulkan sanksi dan berpengaruh 

negative terhadap nilai perusahaan. Seperti yang terjadi pada PT Garuda Indonesia 

yang terbukti mencatat laba bersih, yang mana dana tersebut masih bersifat piutang 

kontrak 15 tahun kedepan4. Dengan ini perusahaan mendapat sanksi serta denda 

oleh OJK. 

 Tax avoidance, risiko pajak dan manajemen laba menjadi perhatian dalam 

penelitian ini. Pemahaman mengenai bagaimana tax avoidance, risiko pajak, dan 

pengelolaan laba memengaruhi nilai perusahaan menjadi hal yang krusial, seiring 

dengan meningkatnya perhatian dari regulator, investor, dan pemangku 

kepentingan lainnya terhadap praktik pengelolaan pajak dan keuangan perusahaan. 

 Investor merupakan salah satu komponen Good Corporate Governance 

(GCG), investor yang memiliki saham dalam jumlah besar cenderung memiliki 

pengaruh besar dalam pengoperasian perusahaan (Shleifer & Vishny, 1986). 

Pengoperasian perusahaan ini termasuk keputusan terkait perpajakan dan 

manajemen laba. Investor institusional biasanya merupakan investor yang memiliki 

 
4 Ferry Sandria. Deretan Skandal Lapkeu di pasar saham Ri< indofarma hanson!. CNBC Indonesia. 

https://www.cnbcindonesia.com/market/20210726191301-17-263827/deretan-skandal-lapkeu-di-

pasar-saham-ri-indofarma-hanson?page=all (diakses pada 15/11/2024 pukul 13.30 WIB) 

https://www.cnbcindonesia.com/market/20210726191301-17-263827/deretan-skandal-lapkeu-di-pasar-saham-ri-indofarma-hanson?page=all
https://www.cnbcindonesia.com/market/20210726191301-17-263827/deretan-skandal-lapkeu-di-pasar-saham-ri-indofarma-hanson?page=all
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saham dalam jumlah yang besar, sehingga memiliki potensi memoderasi pengaruh 

tax avoidance, risiko pajak, dan manajemen laba terhadap nilai perusahaan. Dengan 

demikian, mengkaji peran moderasi kepemilikan institusional menjadi relevan 

untuk memahami bagaimana variabel-variabel tersebut memengaruhi nilai 

perusahaan secara keseluruhan. 

 Sektor manufaktur dipilih sebagai objek penelitian ini karena merupakan 

penyumbang porsi terbesar PDB Indonesia yaitu sebesar 18,67 %. Pada tahun 2023, 

indeks produksi industri manufaktur tumbuh sebesar 2,41 persen yang mendorong 

PDB sektor manufaktur untuk tumbuh sebesar 4,64 persen 5 . Sektor industri 

manufaktur juga merupakan sektor andalan perekonomian Indonesia, dengan 

pertumbuhan positif setiap tahunnya. Selain itu, perusahaan multinasional 

mendominasi pada sektor manufaktur, yang mana memiliki akses ke perpajakan 

dan akuntansi global, sehingga relevan untuk topik yang diteliti.  

 Di sisi lain isu mengenai praktik perpajakan yang berujung pada sengketa 

pajak juga terjadi pada industri manufaktur. Seperti yang terjadi pada Perusahaaan 

Japfa Comfeed Tbk dengan objek sengketa berupa koreksi atas pengenaan tarif pph 

pasal 26 sebesar 20% terhadap pembayaran bunga dengan nilai sengketa sebesar 

Rp16.178.579.069 6 . Sengketa ini terjadi karena perbedaan atas siapa pemilik 

manfaat yang sesungguhnya (beneficial owner) atas nilai sengketa.  

 
5 Muhammad, W. (2024, Feb 11). Kemenprin: Manufaktur Berperan Besar dorong Pertumbuhan 

Ekonomi 2023. DDTC News. https://news.ddtc.co.id/berita/nasional/1800498/kemenperin-

manufaktur-berperan-besar-dorong-pertumbuhan-ekonomi-2023 (diakses 15/11/2024 pukul 19.10 

WIB) 
6 Sabir Laluhu. (2020, Nov 15). Dirjen Pajak Menang, Japfa Comfeed Wajib Bayar Tunggakan 

PPh Rp23,9 Miliar. Sindo News. https://nasional.sindonews.com/read/233022/13/dirjen-pajak-

menang-japfa-comfeed-wajib-bayar-tunggakan-pph-rp239-miliar-1605442265 (diakses 7/1/2025 

pukul 13.45 WIB) 

https://news.ddtc.co.id/berita/nasional/1800498/kemenperin-manufaktur-berperan-besar-dorong-pertumbuhan-ekonomi-2023
https://news.ddtc.co.id/berita/nasional/1800498/kemenperin-manufaktur-berperan-besar-dorong-pertumbuhan-ekonomi-2023
https://nasional.sindonews.com/read/233022/13/dirjen-pajak-menang-japfa-comfeed-wajib-bayar-tunggakan-pph-rp239-miliar-1605442265
https://nasional.sindonews.com/read/233022/13/dirjen-pajak-menang-japfa-comfeed-wajib-bayar-tunggakan-pph-rp239-miliar-1605442265
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 Penelitian ini juga didukung Qur’an Surah Al-Hasyr (59:18), Qollallahu 

ta’ala fil Qur’anil Karim:  

وا  د      وَات َّقُ غَ مَت   لِ دَّ ا  قَ س   مَ ف  ر   نَ  ن ظُ وا  اللََّّ  وَل تَ  وا  ات َّقُ نُ ينَ  آمَ ا  الَّذِ ي ُّهَ  يَ  أَ

ونَ 7 لُ مَ ع  اَ  تَ  ي   بِِ بِ نَّ  اللََّّ  خَ  اللََّّ     إِ

 Ayat ini berisi mengenai perintah untuk memperhatikan apa yang telah 

diperbuat untuk keesokan hari, dipahami oleh Thabathabz'i sebagai perintah untuk 

melakukan evaluasi terhadap amal-amal yang telah dilakukan. Ini seperti seorang 

tukang yang telah menyelesaikan pekerjaannya. Ia dituntut untuk 

memperhatikannya kembali agar menyempurnakannya bila telah baik, atau 

meraperbaikinya bila masih ada kekurangannya, sehingga jika tiba saatnya 

diperiksa, tidak ada lagi kekurangan dan barang tersebut tampil sempurna (Shihab, 

2012).  

 Tafsir ayat ini, memerintahkan manajemen beserta perusahaan untuk selalu 

memperhatikan praktik yang dilakukan dalam pengelolaan bisnisnya. Dan 

dianjurkan untuk terus melakukan evaluasi terhadap praktik yang telah dilakukan. 

Sehingga dapat memperbaiki bila ada kesalahan dan menyempurnakannya apabila 

sudah sesuai. Dengan melakukan evaluasi yang terus menerus, perusahaan dapat 

meminimalisir risiko kesalahan yang berakhir fatal dan berujung terkenanya sanksi 

oleh Lembaga pemeriksaan. Sehingga ayat ini dapat disimpulkan berisi tentang 

penekanan manajemen strategi perusahaan. 

 
7 Ayat ini memiliki arti: “Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah dan hendaklah 

setiap diri memperhatikan apa yang telah diperbuatnya untuk hari esok (akhirat); dan bertakwalah 

kepada Allah, sesungguhnya Allah Maha Mengetahui apa yang kamu kerjakan”. 
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 Berdasarkan latar belakang yang dibahas, maka disusunlah penelitian yang 

berjudul “Pengaruh Tax avoidance, Risiko Pajak dan Manajemen Laba 

Terhadap Nilai Perusahaan dengan Kepemilikan Institusional Sebagai 

Variabel Moderasi”. 

B. RUMUSAN MASALAH 

 Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah tax avoidance berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2019-

2023? 

2. Apakah risiko pajak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2019-

2023? 

3. Apakah manajemen laba berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2019-

2023? 

4. Apakah kepemilikan institusioanl berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 

2019-2023? 

5. Apakah kepemilikan institusional memoderasi pengaruh tax avoidance 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023? 
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6. Apakah kepemilikan institusional memoderasi pengaruh risiko pajak 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023? 

7. Apakah kepemilikan institusional memoderasi pengaruh manajemen laba 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023? 

C. TUJUAN PENELITIAN  

 Berdasarkan uraian latar belakang dan rumusan masalah, maka tujuan 

dalam penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh tax avoidance terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2019-

2023.  

2. Untuk mengetahui pengaruh risiko pajak terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2019-

2023. 

3. Untuk mengetahui pengaruh manajemen laba terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 

2019-2023. 

4. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2023. 
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5. Untuk mengetahui peran moderasi kepemilikan institusional pada pengaruh 

agresivitas pajak terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur 

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023. 

6. Untuk mengetahui peran moderasi kepemilikan institusional pada pengaruh 

risiko pajak tehadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang 

tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023. 

7. Untuk mengetahui peran moderasi kepemilikan institusional pada pengaruh 

manajemen laba terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur 

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023.  

D. MANFAAT PENELITIAN 

1. Manfaat Teoritis 

 Penelitian ini diharapkan memiliki kontribusi penting dalam pengembangan 

teori stakeholders terkait tax avoidance, risiko pajak, manajemen laba dan 

kepemilikan institusional. Studi ini memperkaya literatur empiris mengenai 

hubungan antara praktik perpajakan, manajemen laba, dan nilai perusahaan, 

terutama dalam konteks industri manufaktur di Indonesia. Selain itu, penelitian 

ini juga mengembangkan pemahaman tentang peran kepemilikan institusional 

sebagai variabel moderasi dalam hubungan antara tax avoidance, risiko pajak, 

manajemen laba, dan nilai perusahaan. 

 Penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi referensi bagi penelitian 

selanjutnya yang membahas topik serupa. Hasil penelitian ini memberikan 

wawasan mengenai penggunaan variabel moderasi dalam analisis perpajakan 
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dan nilai perusahaan serta menyajikan bukti empiris terbaru terkait praktik 

perpajakan serta manajemen laba di sektor manufaktur pada periode 2019–2023. 

2. Manfaat Praktisi 

 Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi perusahaan dengan membantu 

memahami dampak praktik tax avoidance terhadap nilai perusahaan serta 

mengevaluasi strategi manajemen risiko pajak yang lebih efektif. Selain itu, 

studi ini memberikan wawasan mengenai bagaimana kepemilikan institusional 

memengaruhi praktik perpajakan, manajemen laba dan nilai perusahaan, 

sehingga dapat menjadi pertimbangan dalam pengambilan keputusan terkait 

kebijakan perpajakan dan pelaporan keuangan. 

 Penelitian ini juga dapat menjadi informasi bagi regulator mengenai skema 

praktik penghindaran pajak yang dilakukan perusahaan. Selain itu, regulator 

dapat mengevaluasi peran investor yang berasal dari institusi dalam mendukung 

kebijakan fiskal yang ada. Bagi investor, penelitian ini menyediakan informasi 

yang berguna dalam analisis dan evaluasi investasi, khususnya dalam 

memahami implikasi praktik perpajakan dan manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan. Selain itu, penelitian ini juga memberikan perspektif mengenai 

peran kepemilikan institusional dalam meningkatkan tata kelola perusahaan, 

sehingga membantu investor dalam mengambil keputusan investasi yang lebih 

tepat. 
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E. SISTEMATIKA PENULISAN 

1. Bab I Pendahuluan  

Pada bab 1 penulis akan menjelaskan latar belakang masalah yang diteliti 

dalam penilitian, perumusan masalah serta tujuan dan manfaatnya. Pada bab 

ini juga akan memberikan gambaran secara umum sistematika pembahasan 

dari bab I, II, dan III. 

2. Bab II Landasan Teori dan Kajian Pustaka 

Bagian ini akan menjelaskan landasan teori yang digunakan dalam penelitian. 

Pada bagian ini juga disajikan kajian pustaka yang digunakan sebagai dasar 

acuan penelitian, serta penjelasan hipotesisi berdasarkan rumusan masalah 

dan studi literatur yang dilakukan. 

3. Bab III Metode Penelitian 

Pada bab III akan menjelaskan mengenai desain penelitian yang digunakan 

dalam penelitian, definisi dan operasional variabel, pupulasi dan sampel 

beserta Teknik dalam analisis data. 

4. Bab IV Hasil dan Pembahasan 

Bab ini memaparkan uraian terkait dengan analisis dekriptif serta hasil 

pengujian hipotesis. Analisis lebih lanjut dilakukan dengan 

mengintepretasikan temuan penelitian dan memberikan argumen yang 

mendukung temuan tersebut sehingga nantinya dapat diimplementasikan. 

5. Bab V Penutup 

Kesimpulan dari hasil analisis dan pengujian hipotesis yang telah dilakukan 

disajikan dalam bab ini, beserta implikasi, batasan, dan keterbatasan, serta 
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rekomendasi terkait yang diperoleh dari analisis data yang telah dilakukan 

untuk penelitian ini.
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BAB V 

PENUTUP 

A. KESIMPULAN 

 Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menganalisis pengaruh tax 

avoidance, risiko pajak dan manajemen laba terhadap nilai perusahaan beserta 

peran kepemilikan institusional sebagai variabel moderasi pada perusahaan 

manufaktur yang tercatat di BEI pada periode 2019-2023. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa tax avoidance berpengaruh positif, sedangkan risiko pajak, 

manajemen laba, dan kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Selain itu, leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, dan 

mampu berperan sebagai controller dalam penelitian ini. Hasil pengujian moderasi 

menunjukkan bahwa pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan 

baik langsung maupun interaksi keduanya tidak signifikan. Sehingga, dapat 

disimpulkan bahwa kepemilikan institusional dalam penelitian ini bersifat 

homologiser moderator dan tidak mampu memoderasi dalam penelitian ini. 

B. IMPLIKASI 

 Hasil penelitian ini berimplikasi pada penguatan konsep terkait nilai 

perusahaan serta teori yang mendasari hubungan antar variabel yang diteliti yaitu 

teori stakeholder. Hal tersebut dibuktikan dengan hasil penelitian yang 

menunjukkan bahwa tax avoidance berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan Penelitian ini lebih lanjut dapat menjadi suatu pembaharuan 

pembahasan dan memberikan pengetahuan lebih luas terkait dengan bagaimana tax 

avoidance mempengaruhi nilai perusahaan. 
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 Temuan pada penelitian ini juga dapat memberikan implikasi kepada 

berbagai pihak. Pertama, bagi perusahaaan penelitian ini berimplikasi pada 

peninngkatan nilai perusahaan melalui pemanfaatan praktik penghindaran pajak 

yang legal dan tepat. Kedua, investor dapat mempertimbangkan praktik 

penghindaran pajak yang dilakukan perusahaan sebagai salah satu faktor 

pengambilan keputusan investasi. Terakhir, berdasarkan hasil penelitian ini 

regulator dapat memandang praktik tax avoidance sebagai kegiatan penundaan 

pembayaran pajak, sehingga perusahaan tetap memiliki kewajiban atas pajak yang 

tertunda di masa depan. 

C. KETERBATASAN 

 Penelitian ini masih terdapat banyak kekurangan karena adanya 

keterbatasan yang dimiliki oleh peneliti, maka dari itu hal tersebut dapat dijadikan 

evaluasi dan perlu diperhatikan untuk penelitian selanjutnya agar dapat 

mendapatkan hasil yang maksimal. 

Keterbatasan dalam penelitian ini diantaranya: 

1. Penelitian ini hanya berfokus pada perusahaan sektor manufaktur di Indonesia, 

sehingga hasil yang diperoleh mungkin tidak dapat digeneralisasikan ke sektor 

industri lainnya. 

2. Penelitian ini menggunakan data perusahaan selama periode 2019–2023. 

Rentang waktu yang memiliki beberapa perubahan kebijakan fiskal, sehingga 

mempengaruhi nilai effective tax rate dan book tax difference. 

3. Penelitian ini menggunakan kepemilikan institusional sebagai variabel 

moderasi, namun hasilnya menunjukkan bahwa variabel ini tidak memiliki 
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peran yang signifikan dalam memperkuat atau memperlemah hubungan antara 

tax avoidance, risiko pajak, manajemen laba, dan nilai perusahaan.  

4. Pengukuran tax avoidance menggunakan Book- tax Difference berbasis book 

income yang diformulasikan dengan 𝐵𝑇𝐷 =
𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒+𝑃𝑟𝑒𝑡𝑎𝑥 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
  

D. SARAN 

 Berdasarkan keterbatasan yang sudah dijelaskan, maka peneliti memberikan 

beberapa saran agar dapat menjadi bahan pertimbangan dan masukan untuk 

penelitian selanjutnya, diantaranya: 

1. Penelitian di masa depan disarankan untuk tidak hanya berfokus pada sektor 

manufaktur, tetapi juga mencakup industri lain seperti perbankan, jasa, atau 

energi yang memiliki karakteristik berbeda dalam praktik perpajakan, 

manajemen laba, dan corporate governance. Hal ini akan memungkinkan 

hasil penelitian lebih generalizable dan memberikan pemahaman yang lebih 

luas terkait fenomena yang diteliti. 

2. Menggunakan rentang waktu dengan regulasi yang sama sehingga 

memberikan hasil yang lebih stabil dan representatif. 

3. Mengeksplorasi faktor lain sebagai variabel moderasi, selain kepemilikan 

institusional. Beberapa variabel yang dapat dipertimbangkan adalah struktur 

kepemilikan manajerial, thin capitalization, tata kelola perusahaan atau 

faktor lain yang dapat mempengaruhi hubungan antara variabel-variabel 

utama. 

4. Penelitian selanjutnya disarankan menggunakan book-tax difference 

berbasis buku pajak yang diformulasikan dengan; 



74 
 

 
 

 𝐵𝑇𝐷 = 𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐴𝑘𝑢𝑛𝑡𝑎𝑛𝑠𝑖 − 𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐹𝑖𝑠𝑘𝑎𝑙   

atau Effective tax rate sehingga lebih merepresentasikan penghindaran 

pajak yang dilakukan. 

 Saran-saran ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan bagi penelitian 

mendatang sehingga dapat menghasilkan temuan yang lebih akurat, relevan, dan 

aplikatif, sehingga dapat memberikan kontribusi yang lebih besar bagi akademisi, 

praktisi, investor, serta pembuat kebijakan dalam memahami dan mengelola strategi 

perpajakan serta nilai perusahaan. 
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