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MOTTO 

“Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, sesungguhnya 

sesudah kesulitan itu ada kemudahan” 

(Q.S Al insyirah : 5-6) 

 

~ Tidak ada yang namanya kebetulan ~ 

~ semua itu butuh diperjuangkan ~ 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh harga saham, likuiditas, 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan dengan intellectual capital sebagai varibel  

moderasi. Populasi penelitian ini terdiri dari 30 perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2017-2023. Pemilihan sampel menggunakan 

metode purposive sampling dan diperoleh 8 perusahaan yang sesuai kriteria. 

Analisis data dilakukan dengan bantuan software E-views. Berdasarkan hasil 

penelitian menunjukkan bahwa variabel harga saham dan likuiditas (CR) 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q), profitabilitas 

(NPM) berpengaruh negatif signifikan terhadap nili perusahaan (Tobin’s Q), 

intellectual capital (VAIC) tidak dapat memoderasi pengaruh harga saham terhadap 

nilai perusahaan (Tobin’s Q), intellectual capital (VAIC) tidak dapat memoderasi 

pengaruh likuiditas (CR) terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q), intellectual capital 

(VAIC) tidak dapat memperkuat pengaruh profitabilitas (NPM) terhadap nilai 

perusahaan (Tobin’s Q). 

Kata Kunci: Harga Saham, Likuiditas, Profitabilitas, Intellectual Capital, Nilai 

Perusahaan. 
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ABSTRACT 

This study aims to examine the effect of stock price, liquidity, and 

profitability on firm value with intellectual capital as a moderating variable. The 

research population consists of 30 companies listed on the Jakarta Islamic Index 

(JII) from 2017 to 2023. The sample selection used a purposive sampling method, 

resulting in 8 companies that met the criteria. Data analysis was conducted using 

E-Views software. The research findings indicate that stock price and liquidity (CR) 

have a significant positive effect on firm value (Tobin's Q), profitability (NPM) has 

a significant negative effect on firm value (Tobin's Q), and intellectual capital 

(VAIC) cannot moderate the effect of stock price on firm value (Tobin's Q). 

Moreover, intellectual capital (VAIC) cannot moderate the effect of liquidity (CR) 

on firm value (Tobin's Q), nor can it strengthen the effect of profitability (NPM) on 

firm value (Tobin's Q). 

Keywords: Stock Price, Liquidity, Profitability, Intellectual Capital, Firm Value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Negara Indonesia menjadi salah satu negara yang kaya akan sumber 

daya alam, kekayaan sumber daya alam yang cukup melimpah ini menjadi 

salah satu sumber penghasilan perekonomian negara (Sutrisna et al., 2023). 

Berdasarkan data yang dimiliki oleh Bursa Efek Indonesia tentang sektor 

perekonomian di Indonesia, pertambangan masuk pada sektor utama 

perekonomian. Sektor utama ini merupakan sektor industri yang 

menghasilkan bahan baku atau industri yang mengelolah sumber daya alam 

(Widianingrum & Dillak, 2023). Industri pertambanngan merupakan 

industri yang bergerak pada pengelolaan sumber daya alam atau penghasil 

bahan baku. Industri pertambangan dan penggalian menjadi salah satu 

penyumbang perekonomian terbesar negara karena memiliki komitmen tarif 

ekspor yang besar sehingga membuat investor tertarik untuk memasukkan 

sumber daya ke dalam perusahaan (Selfi & Dedi, 2022).  

Dilansir dari Badan Pusat Statistik (BPS, 2024) perekonomian 

global yang mulai pulih membuat permintaan ekspor komoditas 

pertambangan dan penggalian  meningkat. Hal ini menjadikan Industri 

pertambangan dan penggalian mengalami pertumbuhan di tahun 2023 

setelah berhasil melewati krisis pada pandemik Covid-19, terbukti dengan 

adanya peningkatan pertumbuhan pertambangan dan penggalian  sebesar 

6,12% pada tahun 2023. Angka tersebut didapat dengan semakin 



2 

 

 
 

meningkatnya PDB per sub sektor pertambangan dan penggalian yaitu 

pertambangan minyak, gas, batu bara, lignit, bijih logam, panas bumi dan 

pertambangan lainnya (Badan Pusat Statistik Indonesia, 2024). 

 

 

Gambar 1.1 Pertumbuhan PDB Pertambangan dan Penggalian 

Sumber: Badan Pusat Statistik (2023) (data diolah peneliti) 

Grafik tersebut diukur menurut PDB atas dasar harga konstan 

(ADHK) 2010, subsector pertambangan batu bara mengalami penurunan 

pada tahun 2020 diangka -1,95%, pada tahun 2021 dan 2022 mulai 

meningkat kembali pada angka 4,38% sampai pada tahun 2023 PDB 

pertambangan mengalami pertumbuhan yang cukup tinggi di angka 6,12%. 

Dengan adanya pertumbuhan pertambangan yang konstan meningkan di 

tiap tahunnya menjadi daya tarik investor untuk turut serta menanamkan 
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modal atau investasi pada perusahaan yang bergerak diindustri 

pertambangan. 

Fenomena ini didukung oleh perkembangan industri pertambangan 

di pasar modal dan juga industri pertambangan di pasar modal syariah yang 

terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII). Ada 14 perusahaan tambang yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII). Diantaranya PT. Adaro Energy 

Indonesia Tbk. (ADRO), PT. Aneka Tambang Tbk. (ANTM), PT. Bumi 

Resources Minerals Tbk. (BRMS), PT. Barito Pacific Tbk. (BRPT), PT. 

Elnusa Tbk. (ELSA), PT. Energi Mega Persada Tbk. (ENRG), PT. Harum 

Energy Tbk. (HRUM), PT. Vale Indonesia Tbk. (INCO), PT. Indo 

Tambangraya Megah Tbk. (ITMG), PT. Perusahaan Gas Negara Tbk. 

(PGAS), PT. Bukit Asam Tbk. (PTBA), PT. RMK Energy Tbk. (RMKE), 

PT. Sumber Global Energy Tbk. (SGER), PT. Timah Tbk. (TINS). 

Fenomena pertumbuhan pertambangan yang terjadi pada perusahaan 

pertambangan khususnya yang terdaftar pada pasar modal syariah Jakarta 

Islamic Index (JII) dapat dilihat dari segi nilai perusahaan tersebut. 

Pengukuran nilai perusahaan dapat dilakukan dengan menngunakan tiga 

indicator yaitu Price to Earning Ratio (PER), Price to Book Value Ratio 

(PBV), dan Tobin’s Q (Rahmadi & Mutasowifin, 2021). 
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Gambar 1.2 Pertumbuhan Nilai Perusahaan Pertambangan JII 

Sumber: Laporan Keuangan (2017-2023) (data diolah peneliti) 

Grafik tersebut merupakan grafik pertumbuhan nilai perusahaan 

dengan tiga pengukuran yaitu  Price to Earning Ratio (PER), Price to Book 

Value Ratio (PBV), dan Tobin’s Q. Grafik tersebut menjelaskan bahwa pada 

perhitungan melalui PER nilai perusahaan mengalami kenaikan pada tahun 

2019, menurun pada tahun 2022, naik kembali pada tahun 2023 sebesar 

50%. Melalui PBV nilai perusahaan mengalami kenaikan pada tahun 2020, 

menurun pada tahun 2021 dan tumbuh kembali pada tahun 2022 sbesar 1,42. 

Begitu juga perhitungan nilai perusahaan dengan Tobin’s q, nilai 

perusahaan mengalami kenaikan di tahun 2020, penurunan di tahun 2021 

dan tumbuh kembali di tahun 2022 sebesar 1,31. Ketiga perhitungan nilai 

perusahaan tersebut menjelaskan bahwa pertumbuhan perusahaan 

pertambangan dapat dilihat melalui nilai perusahan yang turut meningkat 

dari tahun ke tahun, meskipun nilai perusahaan pertambangan juga 
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mengalami penurunan akan tetapi perusahaan tambang mampu 

mempertahankan kinerja perusahaan sehingga nilai perusahaan dapat 

mengalamai pertumbuhan kembali.  

Nilai perusahaan yang tinggi mencerminkan kinerja perusahaan 

yang baik. Pada penelitian ini nilai perusahaan akan diukur dengan 

menggunakan pengukuran Tobin’s Q. Tobin’s Q digunakan untuk menilai 

kemampuan perusahaan dalam mengelola aset agar tercipta nilai pasar 

modal yang menguntungkan. Pengukuran menggunakan Tobin's Q tidak 

hanya memberikan gambaran tentang aspek fundamental, tetapi juga 

menunjukkan sejauh mana pasar menilai perusahaan dari berbagai sudut 

pandang yang dilihat oleh pihak luar, termasuk investor (Wulandari & 

Kusumawati, 2022). Nilai perusahaan merupakan evaluasi dari investor 

terhadap prestasi suatu perusahaan (Hafidh & Vera, 2023). Melalui nilai 

perusahaan suatu perusahaan dapat meningkatkan kesejahteraan pemilik 

atau pemegang saham dan juga memaksimalkan kekayaan pemegang saham 

(Hidayat & Khotimah, 2022). Upaya untuk menigkatkan nilai perusahaan 

sangat penting dalam mencapai tujuan utama perusahaan. Nilai perusahaan 

juga dapat meningkat tergantung bagaimana perusahaan dalam menglola 

dana internal dan eksternal untuk menjalankan operasional perusahaan, 

selain itu nilai perusahaan juga dapat menunjukkan seberapa baik 

manajemen dalam mengelola perusahaan (Setiawati et al., 2023). 

Salah satu informasi yang dapat digunakan perusahaan dalam 

menganilis suatu perusahaan adalah melalui laporan keuangan perusahaan 



6 

 

 
 

(Dila & Titik Aryati, 2023). Laporan keuangan perusahaan merupakan alat 

yang krusial untuk menyampaikan informasi keuangan kepada pihak 

eksternal perusahaan (Widyasasi, 2020). Dalam Statement of Financial 

Accounting Concepts (SFAC) No. 1 menjelaskan bahwa tujuan dari laporan 

keuangan adalah untuk menyediakan informasi yang berguna dalam 

pembuatan keputusan suatu bisnis dan ekonomi (Wardani & Sulistyowati, 

2023). Menyajikan informasi yang berkualitas tinggi sangat penting karena 

hal tersebut akan berdampak positif terhadap investor dan pemangku  

kepentingan lainnya dalam pengambilan keputusan investasi, pemberian 

kredit, serta alokasi sumber daya lainnya yang dapat meningkatkan efisiensi 

pasar secara total (Adiputra & Nataherwin, 2021). 

Peningkatan dan penurunan yang terjadi pada nilai perusahaan dapat 

dipengaruhi oleh faktor ekternal dan faktor internal (Wijaya et al., 2021) 

Faktor eksternal adalah faktor yang berasal dari luar kendali perusahaan 

yang dapat memengaruhi kinerja dan opersianya. Sebaliknya faktor internal 

adalah faktor yang berasal dari dalam kendali perusahaan dan dapat 

memengaruhi kinerja dan operasinya (Wansu & Dura, 2024). Baik faktor 

eksternal maupun faktor internal sama-sama penting untuk dianalisis 

perusahaan, namun dari segi konsumen atau dari segi investor akan lebih 

mengutamakan untuk menganilisis faktor internal yang ada dalam 

perusahaan (Yanti & Pratiwi, 2021). Dalam penelitian ini, faktor internal 

yang digunakan yakni harga saham, profitabilitas, likuiditas, dengan 
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moderasi intellectual capital dalam menganalisis pengaruhnya terhadap 

nilai perusahaan. 

Faktor pertama yang digunakan dalam penelitian ini yaitu harga 

saham, Menurut teori sinyal, manajer perusahaan menggunakan harga 

saham sebagai sinyal kepada pasar tentang kondisi internal perusahaan. Jika 

manajemen perusahaan dapat mengambil tindakan yang positif dan 

menunjukkan kinerja yang baik, harga saham akan cenderung naik, tetapi 

jika manajemen perusahaan mengambil Tindakan negatif dan menunjukkan 

kinerja yang buruk, harga saham akan cenderung turun. Naik turunnya 

harga saham tersebut menjadi sinyal yang positif dan juga negatif  pada 

pasar modal (Wijaya et al., 2021). Menurut Tandelilin (2007) dalam 

bukunya yang berjudul “Analisis Investasi dan Manajemen Protofolio” 

menjelaskan bahwa harga saham merupakan harga yang terbentuk di pasar 

saham sebagai hasil dari interaksi antara permintaan dan penawaraan saham 

(Tandelilin, 2007).  

Naik turunnya harga saham digunakan sebagai barometer kesehatan 

perusahaan. Ketika harga saham naik dapat dianggap sebagai indikasi 

bahwa perusahaan sedang dalam kondisi baik dan bahwa pasar memiliki 

ekspektasi positif tentang masa depan perusahaan. Sebaliknya, Ketika harga 

saham turun menandakan bahwa pasar melihat risiko atau masalah dalam 

perusahaan (Idris, 2021). Hal tersebut dapat mempengaruhi baik buruknya 

nilai suatu perusahaan. Sejalan dengan penelitian tentang pengaruh harga 

saham terhadap nilai perusahaan menyatakan bahwa harga saham 
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mempunyai pengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan 

(Rosmawati & Rachman, 2023), Yuliana, 2020). Berbeda dengan penelitian 

yang menyatakan bahwa harga saham berpengaruh positif namun tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan (Samosir et al., 2022). 

Faktor kedua yang memengaruhi nilai perusahaan dalam penelitian 

ini yaitu likuiditas. Likuiditas merupakan rasio yang mencerminkan 

kemampuan sebuah perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek, 

khususnya dalam membayar hutang suatu perusahaan (Kasmir, 2017). 

Likuiditas yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 

kemampuan yang kuat untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

(Wijaya & Fitriati, 2022). Perusahaan dengan tingkat likuiditas yang baik 

akan dinilai positif oleh investor, sehingga mereka akan tertarik untuk 

berinvestasi dalam perusahaan tersebut dan dapat meningkatkan nilai 

perusahaan (Adhyasta & Sudarsi, 2023). Pada penelitian ini, likuiditas 

direpresentasikan oleh Current Ratio (CR). Current Ratio (CR) adalah salah 

satu rasio likuiditas yang digunakan untuk mengevaluasi ketersediaan 

likuiditas suatu entitas dengan membandingkan antara aktiva lancar dan 

liabilitas lancar (Supriandi & Masela, 2023).  

Semakin tingginya nilai Current Ratio (CR) menandakan bahwa 

perusahaan memiliki likuiditas yang kuat, yang dapat meningkatkan nilai 

perusahaan di mata investor dan memberikan pandangan positif terhadap 

kondisi perusahaan (Aprilia & Riharjo, 2023). Hal ini sejalan dengan 

penelitian penelitian tentang pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan 
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yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan (Rossa et al., 2023), (Komalasari & Yulazri, 2023). 

Berbeda dengan penelitian penelitian yang menyatakan bahwa likuiditas 

berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan (Ayem & Tamu Ina, 

2023), (Sukanti & Rahmawati, 2023). Kedua hasil tersebut juga berbeda 

dengan beberapa penelitian yang menyatakan bahwa likuiditas tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Santoso & Junaeni, 2022), (Ristiani 

& Sudarsi, 2022). 

Faktor ketiga yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan dalam 

penelitian ini yaitu profitabilitas. Profitabilitas adalah kemampuan suatu 

perusahaan untuk mendapatkan keuntungan dengan menggunakan aset 

yang dimilikinya. Profitabilitas dapat menggambarkan kinerja perusahaan 

untuk mengukur kapasitas perusahaan dalam mendapatkan keuntungan 

(Mahanani & Kartika, 2022). Tingkat profitabilitas yang tinggi 

menunjukkan bahwa perusahaan dapat beroperasi dengan efektif dan efisien 

dalam mengelola serta mencapai laba pada setiap periode waktu, 

profitabilitas yang tinggi menunjukkan kemampuan perusahaan untuk 

mendapatka laba secara konsisten (Riki et al., 2022). Investor akan tertarik 

untuk mengevaluasi seberapa efektif perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan dari penjualan dan investasi. Dengan meningkatnya 

profitabilitas, laba bersih perusahaan juga cenderung meningkat (Wijaya et 

al., 2021).  



10 

 

 
 

Peningkatan profitabilitas menandakan prospek yang lebih cerah 

bagi perusahaan sehingga menjadikan nilai perusahaan lebih menarik bagi 

investor. Semakin besar keuntungan yang diperoleh, semakin besar peluang 

kesuksesan operasional perusahaan di masa mendatang (Robiyanto et al., 

2020). Teori sinyal mengatakan bahwa tingkat profitablitas menjadi 

penanda kinerja manajemen yang mencerminkan prospek perusahaan yang 

secara langsung memengaruhi nilai perusahaan (Dewi & Fachrurrozie, 2021). 

Hal ini sejalan dengan penelitian tentang pengaruh profitabilitas terhadap 

nilai perusahaan yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan (Ramadhani, 2022), (Ziah et al., 2024), 

(Anggaraeni et al., 2024). Berbeda dengan penelitian yang menyatakan 

bahwa profitabilitas berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan (Pardede & Hwihanus, 2024). Penelitian lain juga 

mengatakan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan (Puspitasari et al., 2024). Ketiga hasil tersebut 

juga berbeda dengan penelitian penelitian yang menyatakan bahwa 

profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Nur utami & 

Widati, 2022), (Natalie & Lisiantara, 2022), (Rosada & Bambang, 2023). 

Dari ketiga varibel diatas peneliti juga menambahkan variabel 

moderasi yaitu intellectual capital . Dikutip dari Suwarjuwono dan Kadir 

(2003), di era ekonomi pengetahuan saat ini, perusahaan tidak lagi bisa 

hanya mengandalkan asset berwujudnya, seperti mesin dan pabrik, untuk 

mencapai kesuksesan (Achriaty & Putri, 2023). Aset tak berwujud, seperti 
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system informasi, pengelolaan organisasi, inovasi, dan sumber daya 

manusia, kini menjadi faktor penentu utama dalam mendorong keunggulan 

kompetitif dan keberlanjutan perusahaan (Suwarjuwono & Kadir, 2003). 

Intellectual capital merupakan salah satu bentuk sumber daya yang tak 

berwujud. Persaingan antara perusahaan cenderung mendorong inovasi dan 

pengembangan yang sering kali melibatkan transformasi dari model bisnis 

yang berfokus pada tenaga kerja menjadi model yang lebih berorientasi 

pada pengetahuan (Harija, 2023). Orens dan Williamson (2009) 

memperkuat argumen ini dan menyimpulkan bahwa intellectual capital 

bukan hanya sekadar konsep abstrak, tetapi merupakan asset nyata yang 

dapat diukur dan dikelola untuk meningkatkan nilai perusahaan (Orens et 

al., 2009). Pengungkapan intellectual capital yang efektif oleh perusahaan 

dapat meningkatkan akuntabilitas dan transparansi, serta membangun 

kepercayaan investor, yang ultimately berkontribusi pada penciptaan jangka 

panjang bagi semua pemangku kepentingan  (Alveno et al., 2023).  

Konsep pada penelitian ini menjadikan intellectual capital sebagai 

variabel moderasi. Variabel moderasi berperan sebagai variabel yang dapat 

memperkuat atau memperlemah pengaruh variabel independent terhadap 

variabel dependen (Solimun et al., 2022). Selain itu, penempatan 

intellectual capital sebagai variabel moderasi didasarkan pada hasil 

penelitian yang dilakukan oleh (Budiningtyas & Hutabarat, 2024), (Wibowo 

& Yuliana, 2020), (Ristiani et al., 2022), (Putra & Fitriasuri, 2023). Hasil 

beberapa penelitian tersebut menjelaskan bahwa intellectual capital dapat 
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memoderasi pengaruh harga saham, likuiditas, profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan. Penjelasan tentang intellectual capital dan hasil penelitian yang 

telah dilakukan sebelumnya menjadikan intellectual capital digunakan 

sebagai variabel moderasi pada penelitian ini. 

Dengan pemaparan beberapa hasil penelitian terkait variabel-

variabel yang akan digunakan dalam penelitian ini dimana terjadi 

kesenjangan hasil anatara masing-masing penelitian, maka peneliti ingin 

mengulas kembali judul yang berkaitan dengan nilai perusahaan 

pertambangan dengan meneliti kembali pengaruh dari variabel harga saham, 

likuiditas, profitabilitas. Peneliti juga menambahkan variabel moderasi 

intellectual capital yang penggunaanya masih terbatas dalam penelitian 

seputar nilai perusahaan pertambangan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index (JII) 

Penelitian ini dilakukan untuk menunjukkan hasil analisis beberapa 

factor yang memengaruhi nilai perushaan pertambangan sebagai 

penyumbang perekonomian terbesar negara karena memiliki komitmen tarif 

ekspor yang besar. Penelitian ini juga bertujuan untuk menunjukkan peran 

dan kontribusi perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI khususnya 

yang berhasil masuk di JII bagi pertumbuhan ekonomi di Indonesia. 

Penilitian ini juga bertujuan untuk memberikan evaluasi terhadap 

perusahaan pertambangan khususnya yang terdaftar di JII untuk melakukan 

perubahan pada manajemen operasional sehingga dapat menciptakan 

perusahan yang sehat dan dapat meningkatkan nilai suatu perusahaan. Dari 
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latar belakang tersebut penulis tertarik untuk melakukan penelitian lebih 

lanjut dengan judul. 

“Pengaruh Harga Saham, Likuiditas, Profitabilitas Terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Intellectual capital Sebagai variabel Moderasi Pada 

Perusahaan Tambang yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

Periode 2017 – 2023”  

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang sudah penulis paparkan sebelumnya, 

maka penulis mengemukakan rumusan masalh sebagai berikut: 

1. Apakah harga saham berpengaruh terhadap nilai perusahaan perusahaan 

tambang yang terdaftar di JII periode 2017-2023? 

2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan tambang yang 

terdaftar di JII periode 2017-2023? 

3. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan tambang 

yang terdaftar di JII periode 2017-2023? 

4. Apakah intellectual capital memoderasi pengaruh harga saham terhadap 

nilai perusahaan tambang yang terdaftar di JII periode 2017-2023? 

5. Apakah intellectual capital memoderasi pengaruh likuiditas terhadap 

nilai perusahaan tambang yang terdaftar di JII periode 2017-2023? 

6. Apakah intellectual capital memoderasi pengaruh profitablitas terhadap 

nilai perusahaan tambang yang terdaftar di JII periode 2017-2023? 
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C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

a. Untuk mengetahui pengaruh harga saham terhadap nilai perusahaan 

tambang yang terdafatar di JII periode 2017-2023 

b. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan 

tambang yang terdafatar di JII periode 2017-2023 

c. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

tambang yang terdafatar di JII periode 2017-2023 

d. Untuk mengetahui intellectual capital dapat memoderasi pengaruh 

harga saham terhadap nilai perusahaan tambang yang terdafatr di JII 

2017-2023 

e. Untuk mengetahui intellectual capital dapat memoderasi pengaruh 

likuiditas terhadap nilai perusahaan tambang yang terdafatr di JII 

2017-2023 

f. Untuk mengetahui intellectual capital dapat memoderasi pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan tambang yang terdafatr di JII 

2017-2023 

2. Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Manfaat teoritis 

Bagi pihak akadimisi, penelitian ini diharapkan dapat 

dimanfaatkan sebagai tambahan literatur dan digunakan sebagai 

rujukan wavana maupun pembanding bagi penelitian berikutnya 

yang relevan dengan topik dan tema pada penelitian ini yaitu tentang 

pengaruh harga saham, likuiditas, profitabilitas terhadap nilai 
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perusahaan dengan intellectual capital sebagai varibel moderasi 

pada perusahaan tambang yang terdafatar di JII. 

Bagi masyarakat, penelitian ini dapat digunakan untuk 

meningkatkan pengetahuan mengenai varibel-variabel yang 

memengaruhi aset perusahaan tambang sehingga dapat menunjang 

penelitian sejenis yang akan dilakukan di masa yang akan datang. 

b. Manfaat Praktis 

Hasil penelitian diharapakan dapat mengembangkan 

pengetahuan yang dapat mengembangkan pola pikir yang baik dan 

kritis serta menambah wawasan bagi penulis serta dapat bermanfaat 

sebagai bahan masukan dan evaluasi bagi pihak perusahaan untuk 

dapat lebih baik lagi dalam meningkatkan aset perusahaan. 

D. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan dalam penelitian ini dibagi menjadi tiga 

bagian utama yaitu bagian awal, bagian inti dan bagian akahir. Bagian awal 

berisi tentang isi dari halaman inti. Bagian inti berisi lima bab utama. 

Sedangkan bagian akhir berisi tentang referensi dan lampiran-lampiran. 

Terdapat lima bab pokok pada bagian inti yaitu sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab I pendahuluan berisi penjelasana tentang latar belakang yang mendasari 

dilakukannya penelitian terkait pengaruh harga saham, likuiditas, 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan yang dimoderasi oleh intellectual 

capital, yang disertai dengan data sesuai judul yang diteliti. Bab ini juga 
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berisi rumusan masalah yang bertujuan untuk memberikan batasan pada 

penelitian yang hendak dicapai oleh peneliti serta sistematika penelitian 

yang menjelasakan gambaran umum dari penelitian yang berisi 

pendahuluan hingga penutup. 

BAB II LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA 

Bab II Landasan Teori dan Kajian Pustaka berisi penjelasan 

mengenai teori-teori yang akan digunakan untuk dasar penelitian ini serta 

penjelasan mengenai penelitian terdahulu yang telah dilakukan yang 

berkaitan dengan penelitian ini sehingga dapat digunakan untuk 

mengembangkan hipotesis serta menyusun kerangka pemikiran. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab III Metode Penelitian berisi penjelasan mengenai ruang lingkup 

penelitian yang terdiri dari desain penelitian, definisi variabel penelitian, 

populasi dan sampel yang digunakan dalam penelitian, sumber dan teknik 

pengumpulan data, dan metode analisis data yang akan digunakan untuk 

menjawab hipotesis yang telah dikemukakan. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab IV Hasil dan Pembahasan secra umum menggambarkan objek 

yang digunkan dalam penelitian ini dan menjelaskan hasil analisi, yang 

kemudian di jelaskan dalam pembahasan yang telah dilakukn. Selanjutnya, 

dari hasil tersebut akan ditarik kesimpulan akhirnya. 

BAB V PENUTUP 
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Bab V Penutup merangkum secara keseluruhan kesimpulan dari 

analisis dan pembahasan yang sudah dilakukan, serta memberikan saran-

saran yang dapat disampaikan oleh penulis berdasarkan hasil penelitian 

yang sudah dilakukan. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari harga saham, 

likuiditas, dan prifitabilitas terhadap nilai perusahaan dengan intellectual 

capital sebagai variabel moderasi pada perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di JII tahun 2017-2023. Berdasarkan hasil analisis yang ada pada 

bab sebelumnya, maka penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Harga saham berpengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan 

tambang yang terdaftasr di JII tahun 2017-2023. Hasil ini menunjukkan 

bahwa semakin tinggi harga saham perusahaan maka akan 

meningkatkan nilai perusahaan. 

2. Likuiditas berpengaruh signifikan positif pada nilai perusahaan tambang 

yang terdaftar di JII tahun 2017-2023. Hasil ini menunjukkan bahwa 

semakin tinggi nilai likuiditas perusahaan maka akan meningkatkan 

nilai perusahaan. 

3. Profitabilitas berpengaruh signifikan negatif pada nilai perusahaan 

tambang yang terdaftar di JII tahun 2017-2023. Hasil ini menunjukkan 

bahwa peningkatan profitabilitas justru akan mengurangi nilai 

perusahaan. Hal ini dapat terjadi karena ketika profitabilitas perusahaan 

meningkat tanpa dibarengi dengan kepedulian lingkungan maka akan 

menurunkan nilai perusahaan, begitu juga dengan sebaliknya ketika 
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profitabilitas menurun karena perusahaan mengalokasikan untuk fokus 

pada lingkungan hal tersebut akan meningkatkan nilai perusahaan. 

4. Intellectual capital sebagai variabel moderasi pada penelitian ini tidak 

dapat memoderasi pengaruh harga saham terhadap nilai perusahan 

tambang yang terdaftar di JII tahun 2017-2023. Hal ini dimungkinkan 

karena intellectual capital kurang tepat untuk menjadi variabel moderasi 

pada pengaruh harga saham terhadap nilai perusahaan. 

5. Intellectual capital sebagai variabel moderasi pada penelitian ini tidak 

dapat memoderasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahan tambang 

yang terdaftar di JII tahun 2018-2023. Hal ini dimungkinkan karena 

intellectual capital kurang tepat untuk menjadi variabel moderasi pada 

pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. 

6. Intellectual capital sebagai variabel moderasi pada peneliti dapat 

memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahan, Interaksi 

dari variabel moderasi intellectual capital memperkuat pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan tambang yang terdaftar di JII 

tahun 2017-2023. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa semakin 

tinggi interaksi intellectual capital dan profitabilitas akan meningkatkan 

nilai perusahaan. 
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B. Saran 

Berdasarkan penelitian ini penulis menyampaikan saran untuk 

perbaikan dimasa yang akan datang, yaitu sebagai berikut: 

1. Bagi perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka penulis 

memberikan saran bagi perusahaan untuk meningkatkan faktor-faktor 

yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

a. Hasil penelitian ini menunjukkan peningkatan harga saham 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sehingga diharapkan 

untuk perusahaan agar tetap dapat meningkatkan harga saham dan 

menjaga kestabilan harga saham. Hal ini dapat dilakukan dengan 

cara menjaga kinerja perusahaan dan menjaga kualitas manajemen 

karena manajemen yang efektif dapat mengidentifikasi dan 

mengelola risiko bisnis dengan baik, sehingga akan mengurangi 

potensi kerugian serta meningkatkan stabilitas perusahaan, dengan 

demikian perusahaan akan mengalami prospek pertumbuhan yang 

cerah dan cenderung memiliki harga saham yang lebih tinggi. 

b. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Sehingga diharapkan untuk 

perusahaan agar dapat menjaga dan meningkatkan likuiditasnya. 

Likuiditas yang tinggi dapat menjaga perusahaan tetap stabil yaitu 

perusahaan mampu dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

dan perusahan juga mampu mencegah terjadinya krisis keuangan 

dari beberapa risiko seperti penurunan penjualan, kenaikan biaya 
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produksi, atau bencana alam. Salah satu cara yang dapat dilakukan 

perusahaan yaitu dengan meningkatkan kinerja perusahaan melalui 

manajemen keuangan yang baik. 

c. Hasil penelitian ini menunjukkan profitabilitas berpengaruh 

negative terhadap nilai perusahaan, maka peningkatan profitabilitas 

akan menurunkan nilai perusahaan. Akan tetapi perusahaan tidak 

perlu untuk menurunkan profitabilitasnya dan harus tetap 

meningkatkan profitabilitas karena dengan profitabilitas yang 

meningkat perusahaan mampu mengalokasikan pendapatan untuk 

mengoptimalkan program kerja perusahan yang berfungsi untuk 

membangun citra baik perusahaan. Contohnya Program One Billion 

Indonesia Trees (OBIT) yang dilakukan oleh PT. Aneka Tambang 

Tbk. Keberhasilan program ini dibuktikan dengan beberapa 

penghargaan dengan katogori pelestarian lingkungan yang berhasil 

didapatkan oleh ANTAM. Hal ini akan membangun citra baik 

perusahaan dan nilai perusahaan akan meningkat.  

d. Hasil penelitian menunjukkan bahwa intellectual capital tidak dapat 

memoderasi pengaruh harga saham terhadap nilai perusahaan. Hal 

ini terjadi karena intellectual capital tidak memiliki korelasi 

terhadap peningkatan harga saham. Maka dari itu disarankan untuk 

perusahaan agar lebih fokus terhadap faktor-faktor yang menjadi 

pengaruh dari peningkatan harga saham sehingga akan berdampak 

pada peningkatan nilai perusahaan. Namun perusahaan harus tetap 
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memperhatikan intellectual capital karena hal tersebut berhubungan 

dengan kualitas karyawan yang akan berdampak pada Kesehatan 

perusahaan dalam jangka panjang. 

e. Hasil penelitian menunjukkan bahwa intellectual capital tidak dapat 

memoderasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. Hal ini 

terjadi karena intellectual capital tidak memiliki korelasi terhadap 

peningkatan likuiditas. Maka dari itu disarankan untuk perusahaan 

agar lebih fokus terhadap faktor-faktor apa saja yang menjadi 

pengaruh dari peningkatan likuiditas sehingga dapat meningkatkan 

nilai perusahaan. Namun perusahaan harus tetap memperhatikan 

intellectual capital, karena intellectual capital berhubungan 

langsung dengan pengembangan inovasi dan kualitas SDM yang 

baik sehingga hal tersebut akan berdampak pada kesehatan 

perusahaan dan jangka panjang. 

f. Hasil penelitian menunjukkan bahwa intellectual capital 

memperkuat pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan, 

maka perusahaan diharapkan untuk menjaga dan meningkatkan 

intellectual capital karena intellectual capital dapat memengaruhi 

efisiensi internal dan inovasi perusahaan yang dapat berdampak 

pada laba atau pendapatan. Cara yang dapat dilakukan perusahaan 

adalah dengan mengelola human capital melalui pelatihan dan 

pengembangan, dengan meningkatkan structural capital melalui 

penerapan teknologi modern, meningakatkan knowledge 
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management dan memperhatikan pengelolaan resiko. Sehingga 

perusahaan akan dapat meningkatkan efisiensi operasional dan 

menjaga keberlanjutan dalam industri yang sangat dinamis. 

2. Akademisi 

a. Melakukan penelitian lebih lanjut dengan meluaskan sampel 

perusahaan dan menggali lebih dalam lagi faktor-faktor lain yang 

mungkin memengaruhi nilai perusahaan. Hal ini dapat 

meningkatkan pemahaman tentang dinamika perusahaan dan pasar 

modal. 

b. Memperluas cangkupan metodologi penelitan untuk mencangkup 

berbagai model analisis dan teknik statistik. Hal ini akan membantun 

dalam memperoleh wawasan yang lebih mendalam tentang 

hubungan antara variabel-varibel yang diteliti. 

c. Mengkaji lebih detail lagi hubungan antara variabel dengan objek 

penelitian dan menggunakan variabel yang sesui untuk meneliti 

objek penelitian yang dipilih. Hal ini untuk meningkatkan hasil yang 

signifikan antara variabel penelitian terhadap objek penelitian yang 

dipilih. 

3. Bagi Investor 

Para investor dapat lebih mempertimbangkan aspek kinerja perusahaan 

melalui laporan keuangan, selain itu dapat mempertimbangkan 

manajemen operasional perusahaan dalam mengambil keputusan untuk 

berinvestasi pada perusahaan.  
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