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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN 
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A. Konsonan Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Bā’ b be ب

 Tā’ t te ت

 Ṡā’ ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jīm j je ج

 Ḥā’ ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Khā’ kh ka dan ha خ

 Dāl d de د 

 Żal ż zet (dengan titik di atas) ذ 

 Rā’ r er ر

 Zāi z zet ز

 Sīn s es س

 Syīn sy es dan ye ش

 Ṣād ṣ es (dengan titik di bawah) ص
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan 
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 ʻAin ‘ koma terbalik (di atas) ع
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 Fā’ f ef ف
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 Kāf k ka ك

 Lām l el ل

 Mīm m em م

 Nūn n en ن

 Wāwu w w و

 Hā’ h ha ھ

 Hamzah , apostrof ء

 Yā’ Y ye ي

 

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap 

 Ditulis Muta’addiah متعدّدة

 Ditulis ‘iddah عدّة
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C. Konsonan Tunggal 

Setiap tā’ marbūṭah ditransliterasikan sebagai “h,” baik ketika berada di 

akhir kata tunggal maupun di tengah gabungan kata (seperti pada kata 

yang disambung dengan kata sandang “al”). Aturan ini tidak berlaku 

untuk kata-kata Arab yang sudah menjadi bagian dari bahasa Indonesia, 

seperti shalat, zakat, dan sebagainya, kecuali diperlukan bentuk aslinya. 

 Ditulis Ḥikmah حكمة 

ة  Ditulis ‘illah علّ

امةالولياء  ’Ditulis karamāh al-auliyā كر

 

D. Vokal Pendek dan Penerapannya 

Semua tᾱ’ marbūṭah ditulis dengan h, baik berada pada akhir kata 

tunggal ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti 

oleh kata sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata 

Arab yang sudah terserap dalam bahasa indonesia, seperti shalat, zakat, 

dan sebagainya kecuali dikehendaki kata aslinya. 

---   َ  ́ --- Fatḥah ditulis A 

---   َ  --- Kasrah ditulis i 

---  َ  --- Ḍammah ditulis u 

 

 Fatḥah ditulis fa’ala فعل 

 Kasrah ditulis żukira ذكر

 Ḍammah ditulis yażhabu يذھب 
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E. Vokal Panjang 

2. Fatḥah + alif 

ة   جاھليّ

Ditulis 

Ditulis 

Ā 

jāhiliyyah 

2.  Fatḥah + yā’ mati 

 نسى ´ت 

Ditulis 

Ditulis 

ᾱ 

tansᾱ 

3.  Kasrah + yā’ mati 

 كريم 

Ditulis 

Ditulis 

Ī 

karīm 

4.  Ḍammah + wāwu mati 

 وْض  فر 

Ditulis 

Ditulis 

ū 

furūḍ 

 

F. Vokal Rangkap 

1.  Fatḥah + yā’ mati Ditulis Ai 

 Ditulis bainakum بينكم 

2. Fatḥah + wāwu mati 

 قول 

Ditulis 

Ditulis 

au 

qaul 

 

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata 

Dipisahkan dengan Apostrof 

 Ditulis a’antum أأنتم 

 Ditulis u’iddat أعدت

 Ditulis la’in syakartum شكرتم   لئن

 

H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan 

menggunakan huruf awal “al” 
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 Ditulis al-Qur’ān القرأن 

 Ditulis al-Qiyās القياس 

 

2.  Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis dengan huruf pertama 

Syamsiyyah tersebut 

 ’Ditulis as-Samā السماء 

 Ditulis asy-Syams الشمس 

 

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

Ditulis menurut penulisannya 

 Ditulis żawi al-furūḍ لفروض   ذوىا

 Ditulis ahl as-sunnah السنة   أھل 
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ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh profitabilitas, ukuran 

perusahaan, investasi teknologi informasi, dan pertumbuhan perusahaan terhadap 

nilai perusahaan, serta peran struktur modal sebagai variabel moderasi dalam 

hubungan tersebut, pada perusahaan teknologi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2019 sampai dengan 2023. Penelitian ini 

menggunakan metodologi kuantitatif dengan pendekatan asosiatif. Data sekunder 

yang digunakan berasal dari dokumen keuangan perusahaan. Regresi linier 

berganda digunakan untuk menilai pengaruh secara parsial, diikuti dengan 

Moderated Regression Analysis (MRA) untuk menguji peran struktur modal 

sebagai variabel moderasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas, 

ukuran perusahaan, investasi teknologi informasi (ITI), dan struktur modal 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan teknologi yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2019 sampai dengan 

2023. Hasil uji moderasi menunjukkan bahwa struktur modal hanya dapat 

meningkatkan pengaruh investasi teknologi informasi terhadap nilai perusahaan, 

tidak memoderasi hubungan antara profitabilitas, ukuran perusahaan, dan 

pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci : Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Investasi Teknologi Informasi, 

Pertumbuhan Perusahaan, Nilai Perusahaan, dan Stuktur Modal. 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to examine the effect of profitability, company size, 

information technology investment, and company growth on company value, as well 

as the role of capital structure as a moderating variable in the relationship, in 

technology companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) from 2019 

to 2023. This study uses a quantitative methodology with an associative approach. 

Secondary data used comes from company financial documents. Multiple linear 

regression is used to assess the effect partially, followed by Moderated Regression 

Analysis (MRA) to test the role of capital structure as a moderating variable. The 

results of the study indicate that profitability, company size, information technology 

investment (ITI), and capital structure have a positive and significant effect on the 

value of technology companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) 

from 2019 to 2023. The results of the moderation test indicate that capital structure 

can only increase the effect of information technology investment on company 

value, does not moderate the relationship between profitability, company size, and 

company growth on company value. 

Keywords: Profitability, Company Size, Information Technology Investment, 

Company Growth, Company Value, and Capital Structure. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Industri teknologi di Indonesia telah mengalami perkembangan yang pesat yang 

dipicu oleh perkembangan ekonomi digital. Perkembangan ini mencerminkan 

kesiapan Indonesia untuk menyambut masa depan yang lebih lebih hijau dan 

cerdas, serta menjawab tantangan revolusi teknologi digital (Mochammad, 

2024). Seiring dengan kemajuan teknologi dan digitalisasi muncul berbagai 

perusahaan yang memiliki model bisnis yang berbasis teknologi. Dengan 

memiliki teknologi yang baik dapat membantu perusahaan dalam 

mengoptimalkan operasi, meningkatkan efisiensi, dan menciptakan model 

bisnis inovatif yang mampu memenuhi permintaan pasar dengan lebih efektif 

(Anggraeni et al., 2023). Teknologi digital seperti e-commerce, big data dan 

artificial intelligence (AI) tidak hanya dapat membantu dalam mempercepat 

proses bisnis, melainkan dapat membantu memperluas pasar dan meningkatkan 

daya saing di tingkat internasional (Sarwani, 2024). Sehingga, teknologi 

semakin penting seiring dengan perubahan preferensi konsumen dan kebutuhan 

akan kecepatan serta kenyamanan layanan. 

Pengadopsian teknologi dalam berbagai sektor industri baik itu dari 

manufaktur hingga layanan finansial menunjukkan keberadaan teknologi bukan 

lagi sekedar keunggulan kompetitif melainkan kebutuhan fundamental bagi  



perusahaan untuk tetap relevan dan berkembang di tengah persaingan yang ketat. 

Di pasar modal perusahaan teknologi semakin mendominasi kapitalisasi pasar 

global yang mencerminkan tingginya kepercayaan investor terhadap potensi 

pertumbuhan dan inovasi yang ditawarkan sektor ini. Dengan nilai pasar yang terus 

meningkat, perusahaan teknologi menjadi objek investasi yang menarik karena 

mampu menawarkan pengembalian yang menjanjikan melalui pengembangan 

produk dan layanan yang inovatif.  

Fenomena ini pun tentu mempengaruhi pertumbuhan pasar modal di Indonesia, 

pertumbuhan sektor teknologi  di Indonesia didukung oleh meningkatkan penetrasi 

internet, perubahan preferensi konsumen menuju layanan digital dan kebijakan 

pemerintah yang mendorong ekonomi digital. Sektor teknologi yang terus 

mengalami perkembangan dengan meningkatnya kebutuhan pada inovasi 

digitalisasi,  akan semakin gencar untuk melakukan investasi dalam teknologi 

informasi (TI) untuk meningkatkan daya saing dan efisiensi operasionalnya.  

Investasi TI yang dilakukan oleh perusahaan teknologi dapat mendorong 

pertumbuhan bisnis dan berpotensi meningkatkan nilai perusahaan di mata investor 

(Dovia, 2021). Namun, pengaruhnya terhadap nilai perusahaan dapat berinvestasi 

tergantung pada faktor lain seperti profitabilitas, ukuran perusahaan, dan 

pertumbuhan perusahaan itu sendiri. Hal ini menciptakan peluang besar bagi 

perusahaan teknologi untuk berkembang dan menjadi pilihan investasi yang 

menjanjikan. Selain itu, sektor teknologi di Indonesia telah menarik perhatian 

investor baik domestik maupun internasional yang melihat potensi pertumbuhan 

tinggi dalam ekonomi digital di Indonesia. 
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Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) memberikan wadah bagi 

perusahaan-perusahaan yang tidak hanya fokus pada keuntungan finansial 

tetapi juga mematuhi prinsip-prinsip syariah Islam. Sebagai bagian dari pasar 

modal syariah, Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) menjadi tolak ukur 

penting yang mencerminkan performa saham-saham yang sesuai dengan 

ketentuan syariah, termasuk di dalamnya perusahaan teknologi yang memenuhi 

kriteria tersebut. Perusahaan-perusahaan tersebut pun dipilih berdasarkan 

kriteria yang menghindari unsur-unsur yang dilarang dalam syariah seperti riba, 

spekulasi, transaksi yang transparan, dan bertanggung jawab. 

Maka dari itu, Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) yang merupakan 

salah satu indeks penting di pasar modal yang berada di Indonesia yang 

memiliki fokus pada perusahaan-perusahaan yang sedang menjalankan 

bisnisnya sesuai dengan prinsip-prinsip syariah Islam. Islam selalu 

mengajarkan adanya transparansi, keadilan, dan tanggung jawab dalam 

transaksi sehingga aktivitas yang penuh ketidakpastian dan risiko yang 

berlebihan tidak diperbolehkan. Oleh karena itu, Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) menjadi tempat rujukan utama bagi para investor yang ingin 

berinvestasi di sektor teknologi yang sesuai dengan nilai-nilai syariah.  

Beberapa perusahaan yang bergerak di sektor teknologi yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) terdiri dari berbagai bidang, mulai dari 

layanan digital, e-commerce, data center, hingga pengembangan teknologi. 

Beberapa di antaranya merupakan pemain besar dalam industri teknologi 

Indonesia, seperti PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk yang berfokus pada 
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ekosistem e-commerce dan transportasi online, serta PT Metrodata Electronics 

Tbk yang bergerak dalam penyediaan solusi teknologi informasi. Perusahaan-

perusahaan lainnya, seperti PT Cashlez Worldwide Indonesia Tbk dan PT 

Digital Mediatama Maxima Tbk, berperan dalam solusi pembayaran digital dan 

layanan voucher elektronik. Keberagaman jenis layanan dan produk teknologi 

dari perusahaan-perusahaan ini menunjukkan pentingnya sektor teknologi di 

Indonesia, khususnya dalam mendukung perkembangan ekonomi digital yang 

selaras dengan prinsip-prinsip syariah. 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) telah berkembang pesat sejak 

diluncurkan pada 2011, didorong oleh tingginya minat investor yang mencari 

investasi sesuai prinsip syariah. Perkembangan ini diperkuat oleh dukungan 

regulasi dari OJK dan pertumbuhan sektor-sektor strategis seperti teknologi. 

ISSI telah menjadi indeks penting yang menawarkan peluang investasi beretika 

dan membantu mendorong ekonomi syariah di Indonesia. Perkembangan pesat 

yang di alami oleh pasar Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tersebut pun 

dapat dilihat melalui grafik berikut ini yang telah ditetapkan melalui Surat 

Keputusan Komisioner OJK Nomor Kep-92/D.04/2023 Tentang Daftar Efek 

Syariah yaitu. 
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Gambar 1.1 Perkembangan Saham Syariah Indonesia 

Sumber: Data Statistik OJK, 2024 

 

Berdasarkan grafik di atas, dapat dilihat bahwa pada periode I selama lima 

tahun terakhir, ISSI menunjukkan tren pertumbuhan jumlah saham yang 

terdaftar. Pada tahun 2023, ISSI mencatatkan 574 saham, meningkat dari 408 

saham pada 2019. Peningkatan ini mencerminkan minat yang terus 

berkembang dalam investasi syariah serta pertumbuhan sektor-sektor yang 

memenuhi kriteria syariah. Sedangkan pada periode II 2023, DES mengalami 

peningkatan signifikan dengan total 646 saham yang terdaftar. Perubahan ini 

diumumkan melalui Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK Nomor Kep-

92/D.04/2023, yang ditetapkan pada 24 November 2023 dan berlaku efektif 

mulai 1 Desember 2023. DES periode II tahun 2023 terdiri dari 629 saham 



6 
 

yang terdaftar berdasarkan keputusan tersebut, serta 17 saham DES Insidentil 

yang juga efektif setelah tanggal penetapan.  

Peningkatan jumlah saham dalam DES ini menunjukkan ekspansi dan 

diversifikasi pasar efek syariah yang terus berkembang. Sehingga, dapat 

disimpulkan bahwa baik ISSI maupun DES menunjukkan pertumbuhan yang 

positif, mencerminkan semakin luasnya penerimaan dan partisipasi dalam 

pasar modal syariah di Indonesia. Perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI 

pun memberikan penawaran kesempatan menarik kepada para investor, karena 

mereka beroperasi di industri dengan pertumbuhan tinggi, sambil mematuhi 

prinsip-prinsip syariah yang semakin diminati oleh pasar perusahaan keuangan 

global.  

Menurut Hartati, (2024) nilai perusahaan adalah penjumlahan dari hutang 

dan ekuitas berdasarkan nilai pasar. Yang mana nilai perusahaan ini sebagai 

persepsi investor terhadap emiten yang bersangkutan. Nilai pada suatu 

perusahaan menceritakan tentang kinerja dalam mengelola sumber daya 

investor, semakin banyak investor membeli saham suatu perusahaan, harga 

sahamnya akan semakin tinggi dan nilai perusahaan pun akan meningkat 

(Lumoly et al., 2018). Beberapa faktor fundamental seperti profitabilitas, 

ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, dan struktur modal yang 

diyakini dapat mempengaruhi suatu nilai perusahaan teknologi yang terdaftar 

di ISSI.  

Menurut Muchtar, (2021) profitabilitas merupakan suatu rasio yang dapat 

mengukur kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba selama periode 
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waktu tertentu dan memberikan gambaran umum kinerja manajemen dalam 

melaksanakan tugas operasional. Perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI 

harus menunjukkan profitabilitas yang kuat untuk mempertahankan nilai 

mereka di pasar.  Peningkatan saham di ISSI juga memberikan gambaran 

tekanan yang meningkat pada perusahaan untuk menjaga kinerja keuangan 

yang baik agar tetap kompetitif di pasar yang terus berkembang dengan pesat.   

Profitabilitas perusahaan yang tinggi menunjukkan persepsi investor yang 

tinggi, yang akan ditafsirkan sebagai indikasi positif kinerja perusahaan dan 

memengaruhi manajemennya. Jika permintaan saham perusahaan meningkat, 

harga saham juga akan meningkat, yang mengakibatkan peningkatan nilai 

perusahaan (Indahsari et al., 2020). Selain profitabilitas, faktor lain yang dapat 

memengaruhi nilai perusahaan adalah ukurannya. 

Ukuran perusahaan adalah metode untuk mengevaluasi beberapa bisnis 

besar atau kecil dari berbagai sudut. Menurut Monoarfa, (2018) ukuran 

perusahaan dapat diklasifikasikan sebagai bisnis kecil menggunakan berbagai 

metode, seperti total aset, ukuran logaritmik, nilai pasar saham, dan 

sebagainya. Ukuran perusahaan yang besar tidak akan pernah gagal 

mempertahankan tingkat kinerja yang tinggi jika perusahaan tidak mampu 

mengelola skala ekonominya secara efektif. Dengan demikian, hal ini juga 

menyoroti pentingnya ukuran perusahaan dalam menentukan posisi dan 

nilainya di ISSI, di mana perusahaan harus menggunakan sumber dayanya 

seefisien mungkin untuk bersaing dengan yang lain. Berinvestasi dalam 
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teknologi informasi (ITI) dapat memengaruhi nilai perusahaan selain 

ukurannya. 

Investasi teknologi informasi (ITI) adalah alokasi sumber daya yang 

berupa dana, waktu atau tenaga kerja ke dalam sistem perangkat lunak, 

infrastruktur, dan layanan teknologi informasi untuk mendukung proses bisnis 

atau tujuan organisasi tertentu. Selain itu Ranti et al., (2020) menyebutkan 

bahwa teknologi informasi memiliki peran yang strategis dalam proses bisnis 

yang dapat dilihat dari keselarasan strategi bisnis dan TI. Keselarasan ini dapat 

diukur melalui kemampuan organisasi atau perusahaan untuk mendapatkan 

manfaat atau nilai dari investasi TI yang dilakukan.  

Manfaat tersebut berupa peningkatan kinerja bisnis, peningkatan 

produktivitas, menciptakan efisiensi, meningkatkan pangsa pasar, menciptakan 

inovasi layanan dan produk baru bagi pelanggan dan meningkatkan 

kemampuan perusahaan untuk mengintegrasikan proses bisnis dalam 

perusahaan (Bergeron et al., 2004). Menurut Mawla et al., (2015) di dalam 

Sulistiani et al., (2020) investasi teknologi dapat diukur melalui penilaian 

apakah teknologi informasi benar-benar mampu membantu kegiatan 

perusahaan atau tidak, apakah penggunaan teknologi informasi sudah efektif 

dan efisien. Selain investasi teknologi informasi (TI), pertumbuhan perusahaan 

dapat mempengaruhi nilai suatu perusahaan. 

Pertumbuhan perusahaan adalah suatu kemampuan perusahaan untuk 

mempertahankan kelangsungan usahanya dan meningkatkan kinerja 

keuangannya selama periode waktu tertentu (Novitasari et al., 2021). 
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Kemampuan ini dilihat dari kecepatan perkembangan ekonomi dan 

perkembangan sektor usaha dimana perusahaan tersebut sedang beroperasi. 

Pertumbuhan perusahaan pun mencerminkan potensi ekspansi dan 

pengembangan di masa depan. Peningkatan jumlah saham di ISSI dari tahun 

ke tahun menunjukkan adanya pertumbuhan yang sangat konsisten, perusahaan 

teknologi yang terdaftar di ISSI sebaiknya dapat mempertahankan 

pertumbuhan yang berkelanjutan untuk meningkatkan nilai mereka di mata 

investor.  

Pertumbuhan yang positif akan dikaitkan dengan prospek masa depan 

yang baik, yang dapat meningkatkan nilai perusahaan di mata investor. Di sisi 

lain, pertumbuhan yang stabil tanpa campur tangan manajemen yang kuat juga 

dapat menimbulkan risiko seperti masalah operasional atau masalah utang 

(Perkasa et al., 2023). Oleh karena itu, penting untuk berperilaku baik agar 

terjadi peningkatan tidak hanya kuantitas tetapi juga kualitas, yang dapat 

berkontribusi pada pertumbuhan nilai perusahaan. Hubungan antara 

profitabilitas, ukuran, dan pertumbuhan perusahaan dalam kaitannya dengan 

nilainya juga dapat dipengaruhi oleh struktur modalnya. 

 Menurut Jaelani La Masidonda et al., (2024) Struktur modal suatu 

perusahaan adalah campuran pembiayaannya, yang mencakup utang jangka 

panjang, saham preferen, dan saham biasa. Ekuitas saham meliputi nilai buku 

saham biasa, agio-disagio saham biasa dan akumulasi laba di tahan. 

Penggunaan utang yang tepat dapat meningkatkan nilai perusahaan melalui 

leverage finansial, namun jika tidak dikelola dengan baik, dapat meningkatkan 
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risiko dan menurunkan nilai perusahaan (Rossidi et al., 2018).  Dengan adanya 

perkembangan ISSI yang menunjukkan peningkatan jumlah saham terdaftar, 

perusahaan harus mengelola struktur modal mereka secara efisien untuk 

mendukung nilai perusahaan yang optimal. 

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Fauziah et al., (2020) yang 

menunjukkan bahwa profitabilitas merupakan faktor penting dalam 

meningkatkan nilai perusahaan, karena perusahaan yang lebih menguntungkan 

cenderung dinilai lebih baik oleh investor. Sebaliknya, pertumbuhan 

perusahaan justru berdampak negatif yang menunjukkan adanya peningkatan 

ukuran atau ekspansi perusahaan tidak selalu diikuti oleh peningkatan efisiensi 

atau profitabilitas, sehingga menurunkan nilai perusahaan. Selain itu, struktur 

modal berfungsi sebagai moderator yang meningkatkan profitabilitas dan 

mengurangi dampak pertumbuhan bisnis terhadap nilai perusahaan, 

menunjukkan bahwa manajemen modal yang tepat sangat penting untuk 

dilakukan guna dapat menjaga keseimbangan antara pertumbuhan bisnis dan 

profitabilitas. 

Selanjutnya, Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Maghfirandito et 

al., (2022) menunjukkan bahwa meskipun profitabilitas dan ukuran perusahaan 

memiliki dampak positif dan signifikan terhadap nilainya, ekspansinya tidak 

memiliki dampak signifikan. Profitabilitas dan struktur modal memiliki 

hubungan positif, yang berarti bahwa manajemen struktur modal yang efektif 

dapat meningkatkan nilai perusahaan. Sebaliknya, interaksi negatif antara 
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ukuran perusahaan dan struktur modalnya menunjukkan hambatan dalam 

modalisasi bagi perusahaan yang lebih besar.  

Berdasarkan penelitian sebelumnya, sejumlah faktor termasuk struktur 

modal, pertumbuhan, ukuran, dan profitabilitas, memengaruhi nilai 

perusahaan. Profitabilitas merupakan indikator penting karena jumlah laba 

yang dihasilkan suatu bisnis secara konsisten memberikan informasi 

bermanfaat bagi investor yang meningkatkan nilai perusahaan. Karena bisnis 

yang lebih besar biasanya memiliki lebih banyak sumber daya dan ruang untuk 

tumbuh, ukuran perusahaan yang dapat ditentukan oleh total aset atau 

pendapatan juga penting.  

Pertumbuhan perusahaan, baik dalam hal pendapatan maupun ekspansi, 

dapat memengaruhi persepsi investor terhadap nilai perusahaan namun, 

pertumbuhan yang cepat tidak selalu diiringi dengan peningkatan profitabilitas, 

sehingga dampaknya bisa bervariasi. Selain itu, struktur modal, yang 

mencakup komposisi utang dan ekuitas, memainkan peran penting dalam 

meningkatkan stabilitas perusahaan dan memberikan kepercayaan kepada 

investor, sehingga turut berdampak pada nilai perusahaan. 

Maka dari itu, peneliti tertarik untuk meneliti lebih lanjut dengan variabel 

independen profitabilitas, ukuran perusahaan, investasi teknologi informasi, 

pertumbuhan perusahaan dengan variabel dependennya ialah nilai perusahaan. 

Peneliti juga menambahkan variabel yang dapat memoderasi variabel tersebut 

yaitu struktur modal. Penelitian ini akan menggunakan perusahaan teknologi 

yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) sebagai populasi.  
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Perusahaan teknologi penting dalam penelitian ini karena mereka adalah 

pendorong utama di era digital yang terus berkembang.  

Dengan pertumbuhan cepat dan inovasi yang ditawarkan perusahaan 

teknologi, perusahaan teknologi bisa memberikan gambaran jelas tentang 

bagaimana keuntungan, ukuran, dan pertumbuhan perusahaan berperan dalam 

membentuk nilai perusahaan. Analisis ini juga menarik karena perusahaan 

teknologi punya daya tarik investasi yang tinggi, terutama di pasar syariah, 

yang semakin diminati investor yang mencari stabilitas dan prinsip yang sesuai 

dengan nilai-nilai syariah. 

Karena perusahaan teknologi mencerminkan inovasi dan pertumbuhan 

yang pesat dalam ekonomi digital. Sehingga, menjadi subjek yang menarik 

untuk menganalisis bagaimana profitabilitas, ukuran perusahaan, dan 

pertumbuhan perusahaan berinteraksi dengan struktur modal dalam 

mempengaruhi nilai perusahaan. Berdasarkan penjelasan di atas, maka peneliti 

pun tertarik dengan mengkaji judul penelitian “Pengaruh Profitabilitas, 

Ukuran Perusahaan, Investasi Teknologi Informasi, Pertumbuhan 

Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Struktur Modal Sebagai 

Variabel Moderasi (Studi Kasus Perusahaan Teknologi Yang Terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2019-2023.” 

 

 



13 
 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah pada penelitian 

ini ialah sebagai berikut. 

1. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada periode 2019-2023? 

2. Apakah terdapat pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada 

periode 2019-2023? 

3. Apakah terdapat pengaruh investasi teknologi informasi (TI) terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada 

periode 2019-2023? 

4. Apakah terdapat pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada 

periode 2019-2023? 

5. Apakah terdapat pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada periode 2019-

2023? 

6. Apakah struktur modal berperan sebagai variabel moderasi dalam 

pengaruh antara profitabilitas dan nilai perusahaan pada perusahaan 

teknologi yang terdaftar di ISSI pada periode 2019-2023? 

7. Apakah struktur modal berperan sebagai variabel moderasi dalam 

pengaruh antara ukuran perusahaan dan nilai perusahaan pada 

perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada periode 2019-2023? 
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8. Apakah struktur modal berperan sebagai variabel moderasi dalam 

pengaruh antara investasi teknologi informasi (TI) dan nilai perusahaan 

pada perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada periode 2019 – 

2023? 

9. Apakah struktur modal berperan sebagai variabel moderasi dalam 

pengaruh antara pertumbuhan perusahaan dan nilai perusahaan pada 

perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada periode 2019-2023? 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan pada penelitian ini 

ialah sebagai berikut. 

a. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada periode 2019-

2023. 

b. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada 

periode 2019-2023. 

c. Untuk mengetahui pengaruh investasi teknologi informasi (ITI) 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan teknologi yang terdaftar 

di ISSI pada periode 2019-2023. 

d. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada 

periode 2019-2023. 
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e. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada 

periode 2019-2023. 

f. Untuk mengetahui peran struktur modal sebagai variabel moderasi 

dalam pengaruh antara profitabilitas dan nilai perusahaan pada 

perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada periode 2019-

2023. 

g.  Untuk mengetahui peran struktur modal sebagai variabel moderasi 

dalam pengaruh antara ukuran perusahaan dan nilai perusahaan pada 

perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada periode 2019-

2023. 

h. Untuk mengetahui peran struktur modal sebagai variabel moderasi 

dalam pengaruh antara investasi teknologi informasi (ITI) dan nilai 

perusahaan pada perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada 

periode 2019 – 2023? 

i. Untuk mengetahui struktur modal berperan sebagai variabel 

moderasi dalam pengaruh antara pertumbuhan perusahaan dan nilai 

perusahaan pada perusahaan teknologi yang terdaftar di ISSI pada 

periode 2019-2023. 
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2. Manfaat Penelitian  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada 

beberapa pihak berikut ini. 

a. Bagi investor maupun calon investor 

Dengan menjelaskan variabel-variabel yang mempengaruhi nilai 

perusahaan, penelitian ini dapat membantu investor dalam membuat 

pilihan investasi yang lebih bijak. Dengan pemahaman tersebut, 

investor dapat lebih proaktif dalam memilih saham-saham yang 

berpotensi memberikan keuntungan sesuai syariat Islam. 

b. Bagi perusahaan 

Bisnis dapat mempelajari tentang bagaimana elemen tertentu, 

seperti struktur modal, pertumbuhan, profitabilitas, dan ukuran, 

memengaruhi nilai keseluruhannya. Dengan pengetahuan ini, bisnis 

dapat membuat rencana yang lebih sukses untuk menarik investor 

dan meningkatkan nilai perusahaan mereka. 

c. Bagi akademisi 

Penelitian ini bisa menjadi referensi bagi akademisi dan peneliti lain 

dalam bidang keuangan dan manajemen syariah. Peneliti 

selanjutnya, dapat menggunakan hasil penelitian ini untuk 

mengembangkan studi lebih lanjut.  
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D. Sistematika Pembahasan 

Adapun sistematika pembahasan pada skripsi ini ialah sebagai berikut ini. 

1. BAB I PENDAHULUAN 

Pada bab ini menguraikan latar belakang, rumusan masalah, tujuan 

penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika pembahasan pada 

susunan skripsi ini. 

2. BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Uraian mengenai landasan teori mengenai profitabilitas, ukuran 

perusahaan, pertumbuhan perusahaan, nilai perusahaan, dan struktur 

modal yang berkaitan dengan penelitian. Kemudian, kajian pustaka, 

pengembangan hipotesis dan kerangka teoritis. 

3. BAB III METODE PENELITIAN 

Uraian tentang desain penelitian, variabel dan definisi operasional 

variabel yang meliputi variabel dependen, independen dan moderasi, 

populasi dan sampel, jenis data, sumber data dan teknik pengumpulan 

data, dan metode analisis data. 

4. BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini akan menyajikan hasil penelitian beserta dengan 

pembahasannya, yang mana akan menjelaskan data yang diperoleh 

dengan menganalisis dan menghubungkan teori yang relevan dan kajian 

pustaka dengan penelitian ini, yang mana akan menjawab tujuan dari 

penelitian ini. 

 

 



18 
 

5. BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

Berisi kesimpulan dari penelitian yang menjawab rumusan masalah dari 

penelitian, peneliti juga akan memberikan saran yang berguna untuk 

pihak terkait seperti rekomendasi untuk perbaikan atau penelitian 

lanjutan. 

6. DAFTAR PUSTAKA 

Memuat semua referensi yang digunakan selama penelitian yaitu berupa 

buku, jurnal, artikel ilmiah, dan beberapa sumber daring yang disusun 

sesuai dengan format penulisan yang berlaku. 

7. LAMPIRAN 

Lampiran pada penelitian ini berisi dokumen pendukung penelitian 

seperti data mentah dan hasil perhitungan statistik pada penelitian ini. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini secara parsial menunjukkan bahwa profitabilitas, ukuran 

perusahaan, investasi teknologi informasi dan struktur modal berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan teknologi yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2019-2023. Profitabilitas dan 

ukuran perusahaan penting karena mencerminkan efisiensi operasional yang 

lebih besar, akses pendanaan yang lebih baik, dan stabilitas bisnis yang lebih 

baik.. Investasi teknologi informasi (ITI) terbukti dapat meningkatkan nilai 

perusahaan karena teknologi dapat meningkatkan efisiensi dan daya saing di 

pasar teknologi yang semakin modern dan diminati oleh kebanyakan investor 

saat ini. Struktur modal yang berpengaruh karena keseimbangan antara utang 

dan ekuitas dapat membantu perusahaan mengelola risiko keuangan dengan 

lebih baik. Sedangkan pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan teknologi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) periode 2019 – 2023. Hal ini disebabkan karena pertumbuhan 

perusahaan yang tinggi tidak selalu mencerminkan peningkatan profitabilitas 

atau efisiensi operasional yang baik. 

Dalam hasil analisis moderasi menunjukkan bahwa struktur modal hanya 

mampu memperkuat hubungan antara investasi teknologi informasi dan nilai 

perusahaan yang menunjukkan bahwa strategi pendanaan yang tepat dapat 

meningkatkan efektivitas investasi TI dalam mendukung pertumbuhan 
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perusahaan. Namun, struktur modal tidak dapat memoderasi hubungan antara 

profitabilitas, ukuran perusahaan, dan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa aspek profitabilitas, skala bisnis, dan 

pertumbuhan lebih banyak dipengaruhi oleh faktor internal perusahaan dan 

strategi manajemen dibandingkan dengan struktur pendanaannya. 

Sehingga, dapat disimpulkan bahwa dalam industri teknologi investasi 

dalam teknologi informasi adalah faktor utama dalam meningkatkan nilai 

perusahaan, sementara pertumbuhan perusahaan tidak selalu berdampak 

signifikan. Struktur modal memiliki peran penting dalam mendukung investasi 

TI tetapi tidak dalam hubungan antara variabel lainnya dengan nilai perusahaan. 

oleh karena itu, perusahaan teknologi sebaiknya fokus pada strategi investasi TI 

dan pengelolaan struktur modal yang tepat untuk meningkatkan nilai 

perusahaannya. 

 
B. Saran 

Berdasarkan kesimpulan di atas, maka dapat peneliti identifikasi 3 saran 

sebagai berikut ini. 

1. Perusahaan teknologi sebaiknya terus mengalokasikan dana untuk 

pengembangan teknologi yang berfokus pada inovasi digital, otomatisasi 

proses bisnis, dan pemanfaatan data analytics dapat meningkatkan 

efisiensi operasional serta daya saing di pasar. 

2. Sebaiknya perusahaan teknologi dapat menyeimbangkan penggunaan 

utang dan ekuitas untuk memaksimalkan nilai perusahaan. Pengelolaan 

struktur modal yang baik dapat membantu perusahaan dalam 
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memanfaatkan investasi teknologi secara lebih efektif tanpa 

meningkatkan risiko keuangan yang berlebihan. 

3. Perusahaan sektor teknologi sebaiknya memastikan bahwa ekspansi 

bisnis di dukung dengan strategi manajerial yang baik yang berfokus 

pada peningkatan profitabilitas, efisiensi operasional dan inovasi produk 

akan lebih efektif dalam meningkatkan nilai perusahaan dibandingkan 

sekedar memperbesar skala usaha. 
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